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HiSSE SENETLERI Liitfen en altta yer alan uyart notunu okuyunuz.

PIYASA OZETi

Omicron varyantinin yarattigi endiseler ve Fed'den daha siki bir para [ | son | Degisim |
politikasina yonelik sinyaller gelmesi ile yurt disi piyasalar birkag S s 34580 | -0.17%
istisna disinda geride biraktigimiz haftada genel olarak zayif bir S&P 500 4,538 -0.84%
performans sergiledi. Bu kapsamda ABD borsalarinin haftayr %0,9 ila Nasdaq 15,085 -1.92%
%2,6 arasindaki  kayiplarla tamamladigini  gordik.  Siklikla DAX 15,170 -0.61%
vurguladigimiz gibi Omicron’a iliskin belirsizlikler devam ettigi FTSE 100 7,122 -0.10%
muddetce piyasalarda ylksek volatilitenin sirecegini tahmin EUR/USD 11290 017%
ediyoruz. Bu da zaman zaman risk istahina gorilen artisa karsin net EUR/GBP 0.8530 -0.14%
bir yon tayin edilmesinin kolay olmadigi anlamina geliyor. Kaldi ki, USD/JPY 113.01 0.15%
gelecek hafta Fed toplantisi gibi son derece &nemli bir konu DXY 96.27 0.12%
bashginin bulunmasi da yatirimcilari temkinli kalmaya itebilir. Altin (USD/ons) 178193 | -012%

Brent 71.18 1.84%
Yeni haftanin en Ejnemli konu bashgini ise Cuma gliini ABD'de 2Y USD Faiz 061 120 bp
aclklanacak olan TUFE rakami olusturuyor. Hatirlanacagi gibi geride 10Y USD Faiz 13860 | 290 bp

biraktigimiz ayda enflasyon yillik bazda %6,2 seviyesine ulasarak
1990 yilindan bu yana en ylksek seviyeye ylkselmisti. Ortalama o
piyasa beklentisi ise yukari yonli egilimin devam edecegine isaret ] AT AL

ederken yillik bazda tahminlerin %7'ye oldukc¢a yakin olmasi dikkat mmm
(%)

cekiyor. Powell da gectigimiz haftaki konusmasinda Fed'in “gegici

DIDI 6.07 -22.18 121.146M
enflasyon” sdyleminden vazge¢cmeye hazirlandiginin  sinyalini = — e | e
vermisti. Ayrica ylksek enflasyonun bir yansimasi olarak Fed'in AAPL 16184 117 | 118.023M
gelecek haftaki toplantisinda tahvil alimlarindaki azaltima da hiz NIO 3215 1119 | 106.367M
vermesi bekleniyor. LCID 47.27 235 | 76441M
DOCU 135.09 -42.22 76.139M
Tahvil alimlarinda azaltima hiz verilmesi aslinda daha siki bir para BAC 43.87 -2.27 74.605M
politikasina dogru yol alindigi anlamina geliyor. Ancak bu piyasalar T 23.46 1.78 70.544M
acisindan buyik bir sirpriz degil. Oyle ki, 10 ve 2 yil vadeli tahvil BABA 111.96 823 | 70.266M
faizleri arasindaki makasin Nisan ayindan bu yana geri ¢ekilme LA Lo <l Lkl
egiliminde  oldugunu goriyoruz. Bu daralma piyasalarin AMD 144.01 ini e
ongoristinin daha siki bir para politikasi oldugunu teyit ediyor. SOFI 1519 REE 64.351M
Diger taraftan 10 yil vadeli tahvil ve TUFE'ye endeksli tahvil arasindaki EbY 187 92 o1.789M
, o ) ccL 17.20 -386 | 59.329M
makas ise %2,5 seviyesine yakin seyrederken son ginlerde bu farkin
AAL 16.62 -4.59 57.884M
daraldigini goriyoruz. Bunu ise Fed'in enflasyonu kontrol altinda e o e SR
tutacagina yonelik beklentinin varligi olarak yorumlamak mimkdn. PLTR 18.98 361 56.04M
Dolayisiyla tahvil piyasalarindaki gostergeler daha siki bir para BBD 363 109 55 597M
politikasina dogru yol aldigimizi gosteriyor. NVDA 306.93 446 54.433M
MRVL 83.59 17.68 51.024M
UBER 35.85 S5195 47.393M

PBR 10.63 1.53 45.501M



Bilanco Aciklamalar (S&P 500) AJANDA

Sirket Aciklama Zamani Donem | Beklenti 07/12 - E .  GSYH (13.00

07.12.2021 AZO Acilis Oncesi 1C21 20.65 JIE=E07® ol (=t

08.12.2021 CPB Acilis Oncesi 1C21 0.8 07/12 - Almanya ZEW Endeksi (13.00)

B Lz AVGO Kapanis Sonrasi 4c21 6.77 08/12 — ABD 10 Yil Vadeli Tahvil ihalesi (21.00)

09.12.2021 COST Kapanis Sonrasi 1C21 2.59 1 issizlik |

09.12.2021 HRL Al Oness) 4c21 05 09/12 — ABD lIssizlik Maasi Basvurulari (16.30)

09.12.2021 ORCL - 2C21 0.97 09/12 — ABD 30 Yil Vadeli Tahvil ihalesi (21.00)
Kaynak: Finscreener 10/12 — ABD TUFE (16.30)

10/12 — ABD Tuketici Gliven Endeksi (18.00)

Yukar Yonlii Revizyonlar

Kurum Degisiklik
ACEL Macquarie AL $17
APPN Morgan Stanley TUT $95>$87
FSLY Raymond James AL $42
MAXN BofA AL $23
MRVL Goldman AL $63>$95
MRVL Cowen AL $66>$100
MS Citigroup AL $105>$115
PATH Morgan Stanley AL §74
PNM Wells Fargo TUT $50> $47
RHP Truist AL $75
SFIX Morgan Stanley TUT $27
UPST Citigroup AL $350
Kaynak: WSJ

Asagi Yonlii Revizyonlar

Kurum Degisiklik

DOCU JP Morgan SAT $175
DOCU Piper Sandler TUT $330>$200
DOCU Wedbush TUT $340>$200
DOCU UBS TUT $350>$170

EXP Loop Capital TUT $170
JOAN Wells Fargo TUT $15>$10
OLLI Craig Hallum TUT $101>$51
OLLI JP Morgan SAT $50
SWBI Cowen TUT $38>$22

Kaynak: WSJ

TEKNiK GORUNUM

Cantaloupe (CTLP) Kasim ayl boyunca yasadigi satis baskisinin
ardindan 9,00 dolar civarinda taban olusturmaya calisiyor.
indikatorlerin  egilimi  disinildiginde bu bélgede kalinmasi
durumunda hissede yukari yonli hareket alaninin genisleyecegini
tahmin ediyoruz.

Vulcan Energy (VUL) 6nerimiz sirket hisselerindeki satis baskisinin
artmasi ile stop-loss seviyemize gerileyerek kapandi.

Acik Trade Onerilerimiz

Tarih Sembol Acilis Hedef Stop Loss | Kar/Zarar
23.11.2021 UNH 437.00 410.00 465.00 -2.8%
23.11.2021 PNW 68.20 72.00 63.50 -3.0%

03.12.2021 CTLP 9.05 9.70 8.45 -1.8%




MAKROEKONOMI
Haftanin ilk islem giiniinde varlik fiyatlarina yon verebilecek 6nemde
bir makroekonomik veri bulunmuyor.

EUR/USD

Geride biraktigimiz haftada anlamh bir degisim gostermeyen
EUR/USD 1,1300 seviyesinden ¢ok fazla uzaklasmadan islem gorda.
ABD ve Almanya tahvil faizleri arasinda acilan makas ilk etapta yukari
yonli denemelere kapi aralasa da Fed'in para politikasinda daha fazla
sikilasmaya dogru yol almasi EUR'nun deger kazanmasini zorlastiran
bir tablo yaratti. Teknik agidan bakildiginda ise 1,1285 seviyesinin
énemini korudugunu disiintyoruz. Oyle ki, bu seviyenin (zerinde
kalinmasi yukari yonli denemelere kapi aralayacagi gibi aksi bir
senaryoda ise ivme kaybi yasanmasi sasirtici olmayacaktir. Yukarida
ise 1,1375 ve 1,1440 6nemli direng noktalari olarak kalmaya devam
ediyor.

BRENT

Omicron  varyantinin  ekonomik  aktiviteyi 6nemli  olclide
etkilemeyecegine dair beklentilerin gli¢ kazanmasi Brent petrolde
yukari yonli denemelerin devam etmesini sagliyor. Ancak siklikla
dikkat cektigimiz gibi fiyatlarin henlz zayifliga isaret eden bdlgeden
ciktigini disinmuyoruz. Bu bdlgeden cikilmasi icin 6ncelikle 200
gunlik hareketli ortalamanin gectigi 72,4 dolarin asilmasi gerektigini
distnlyoruz. bu seviyenin asilmasi ve Omicron’un daha fazla baski
yaratmayacagi beklentisinin gecerlilik kazanmasi durumunda Ekim
ayl sonundan bu yana zayif bir performans sergileyen Brent petrolin
kayiplarini azaltmaya yonelmesi sasirtici olmayacaktir.

DEGERLI METALLER

Omicron’un yarattigi endiselere karsin glvenli liman ihtiyacinin
onemli boyutlara ulasmamasi ve yiksek enflasyonu goz 6niinde
bulunduran Fed'in tahvil alimlarinda azaltima hiz verecegini
aclklamasi altinin ons fiyatinin son bir ayin en distk seviyelerinde
islem goérmesine neden oluyor. Bu kapsamda gelecek haftaki Fed
toplantisinda alinacak kararlarin degerli metallerin  gorinimu
acisindan son derece énemli oldugunu sdyleyebiliriz. Oyle ki, tahvil
alimlarinda azaltima hiz verilmesi durumunda kisa vadeli tahvil
faizlerinin yukari yonlu egilimini belirginlestirdigini gorebiliriz. Bu da
degerli metaller Gzerindeki baskinin artmasina neden olabilir. Teknik
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potansiyeline karsin siklikla dikkat cektigimiz gibi 1790 dolarin
altinda olunmasini riskli buluyoruz. Bu bdlgede kalindigi stirece
asagida 1760 dolara kadar geri cekilmeler yasanmasi sasirtici
olmayacaktir. 1790 dolarin asildigi bir senaryoda ise 1818 dolara
kadar ylkselisin dntinde anlamli bir engel oldugunu distinmiyoruz.

Onemli Uyar
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UNLU Menkul Degerler A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine
tabi bir kurumdur. Bu rapor UNLU Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger
kaynaklardan temin edilen bilgiler, givenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU Menkul
Degerler A.S. tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda yer alan bilgilerin
eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadigi gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecedi géz dniine alinmahdir.

Bu raporda yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri, yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. SPK Mevzuati
geregince, yatinm danismanligi hizmeti, yatinm danismanhgi sozlesmesi ¢ercevesinde, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise
genel niteliktedir ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. S6z konusu gorusler
herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirnmcilar'in mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karari
alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak igin gerekli basiret, dikkat ve &zen
gosterilmelidir. Bu raporun ticari amacli kullanimindan dolayi ve burada yer alan gorislere dayanarak Yatirimcilar'in
ve (clinci taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU Menkul Degerler
AS. ve UNLU Menkul Degerler A.S. calisanlari sorumlu degildir ve bu konuda UNLU Menkul Degerler A.S.'den
herhangi bir talepte bulunulamaz.

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu uyarinca aydinlatma metnimize buradan ulasabilirsiniz.
Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Mevcut Cikar Catismalari:
Sirket Unvani Beyan


https://www.unlumenkul.com/services/file/KisiselVerilerinKorunmasi-75.pdf
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html
http://www.unluco.com/cikarcatismalari/unlucoolasicikarcatismalari.html

