W HAFTALIK RAPOR s yiiil 2022 VakifBank

Tiirkiye ve Diinya Ekonomi Giindemi (29 Agustos — 2 Eyliil)

e Merkez Bankasi, gercek kisilerde dovizden TL'ye donlisim igin uygulanan zorunlu karsilik sinirinin
sirketler icin de uygulanmasina karar verdi. Gergek ve tizel kisi déntsim oranlarindan dusik olani;
%10’un altinda olan bankalar 5 puan %10 ile 20 arasinda olan bankalar 3 puan ilave yabanci para zorunlu
karsilik tesis edecek.

e Tiirkiye ekonomisi 2022 yilinin ikinci geyreginde gegen yilin ayni ceyregine gore %7.6 biyidi. ilk ceyrek
buyumesi ise %7.3’ten %7.5’e yukari yonlu revize edildi. Gayrisafi yurt i¢i hasila biiylkligi 2022 yilinin
ikinci ceyreginde cari fiyatlarla bir dnceki yilin ayni ¢ceyregine gére %114.6 artarak 3 trilyon 418 milyar
967 milyon TL oldu. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis gayrisafi yurt ici hasila ise bir dnceki
ceyrege gore %2.1 artti.

e 2022 yihnin Temmuz ayinda dis ticaret acigi yillik bazda %147 artisla 10.7 milyar dolar gerceklesti. ihracat
aylik bazda %20.7 azalirken, yillik bazda %13.4 artti ve 18.5 milyar dolar oldu. ithalat ise aylik bazda %7.5
gerilerken, yillik bazda %41.4 artarak 29.2 milyar dolar oldu.

e Kredi derecelendirme kurulusu Moody's Turkiye'nin 2022 yil sonu enflasyon beklentisini %52.1’den
%68.6'ya, 2022 yili buyuime beklentisini %3.5'ten %4.5’e yiikseltti. Kurulus 2023 yilsonu enflasyon
beklentisini %30’dan %40’a yukseltirken, 2023 bliyime beklentisini ise %4’ten %2’ye diisirdd.

e 2023-2025 vyillarini kapsayan Orta Vadeli Program (OVP) aciklandi. Buna gére 2022 yili igin blylime
tahmini %5, enflasyon tahmini %65 oldu. 2023 yili igin %5 biliyiime, %24.9 enflasyon hedeflendi. 2023
yili cari agik/GSYH hedefi %2.5, bitce ac181/GSYH hedefi %3.5 oldu.

e Bankalarin zorunlu karsiliklarina komisyon kararinin uygulama talimatina goére; gercek veya tizel
kisilerde TL mevduat oranini %50’nin lzerine ¢ikaramayan bankalar zorunlu karsiliklarina yillik %3
komisyon 6deyecek. Mevduat oranlari hesaplanirken, TL tarafinda yurt ici ve yurt disi yerlesiklerin
mevduatlari dikkate alinirken, yabanci para mevduatlarda sadece yurt ici yerlesiklerin mevduati
hesaplanacak.

e ABD'de tarim digi istihdam Agustos'ta beklentilerin Gzerinde 315 bin kisi artti, issizlik orani %3.7'ye
yikseldi.

e Ortalama saatlik kazanglar Agustos ayinda beklentilere yakin gercekleserek aylik bazda %0.3 artis
gosterdi.

e ABD’de fabrika siparisleri Temmuz’da %0.2 olan beklentilere karsin aylik bazda %1 geriledi.

e Euro Bolgesi'nde Agustos ayi enflasyonu yillik %9.1 ile yeni rekor seviyeye yikseldi. Cekirdek enflasyon
da %4.3'e yiikselerek yeni rekor seviyeye gikti.
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Ayrnintilar...

ABD’de tarim disi istihdam Agustos ayinda beklentilere yakin gelirken; igsizlik orani %3.7’ye yiikseldi.
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Kaynak: Reuters
ABD'de tarim disi istihdam Agustos'ta 300 bin artis beklentisinin tzerinde 315 bin kisi artti. issizlik orani
Agustos’ta bir 6nceki aya gore 0.2 puan artigla %3.7 oldu. Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Agustos ayinda
%5.3 olan beklentilere yakin yillik bazda %5.2 artti. isgiiciine katim orani Agustos’ta %62.4 oldu. Katihm orani
Temmuz’'da %62.1'di.

Euro Bolgesi’'nde enflasyon Agustos’ta %9.1 ile tarihi yiiksek seviyeye ¢ikti.
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Kaynak: Reuters

Euro Bélgesi’'nde TUFE Agustos’ta dnciil verilere gdre aylik bazda %0.5 artti, yillik bazda %8.9’dan %9.1’e yiikseldi.
Enflasyondaki ylkseliste enerji fiyatlarindaki artis belirleyici oldu. Enerji enflasyonundaki yikselis %38.3 oldu.
Enerji, gida, alkol ve titiin icermeyen gekirdek enflasyon yillik bazda %4.3 artti. Bélge'nin en biliyliik ekonomisi
olan Almanya’da enflasyon Agustos’ta dncll verilere gore %8.5'ten %8.8’e yikseldi. Avrupa Merkez Bankasi
(ECB)Y'nin yil sonu enflasyon beklentisi %6.8 seviyesinde bulunuyor. Euro Bolgesinde UFE Temmuz'da
beklentilerin tGzerinde aylik bazda %4, yillik bazda ise %37.9 yikseldi.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Tiirkiye ekonomisi 2022 yilinin ikinci geyreginde %7.6 biyiidi.
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Kaynak:TUiK

Tiirkiye ekonomisi 2022 yilinin ikinci ceyreginde yillik bazda %7.6 biiyidu. ilk ceyrek bliyiimesi ise %7.3’ten %7.5’e
yukari yonlu revize edildi. Turkiye ekonomisi yilin ikinci ¢ceyreginde mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis
rakamlara gore ise %2.1 bayadda. Yilin ikinci ceyreginde harcama bilesenleri bazinda en yiksek katki 13.6 puan ile
hane halki harcamalarindan geldi. Net ihracat 2.7 puan ile bliyiimeyi destekleyen ikinci kalem oldu. Sektorler
bazinda ise hizmetler sektéri biyiimeye 6.9 puan katkida bulundu. Hizmetler sektoriin(, ikinci ceyrek buyime
oranina 1.7 puan katkida bulunan sanayi sektori takip etti.

Temmuz ayinda dis ticaret 10.7 milyar dolar agik verdi.

I D5 Ticaret Dengesi (yillik) = Enerji ve Altin Harig Dis Ticaret Dengesi (sag eksen)
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Kaynak: TUIK
2022 yilinin Temmuz ayinda dis ticaret acigi yillik bazda %147 artisla 10.7 milyar dolar gergeklesti. ihracat ayhk
bazda %20.7 azalirken, yillik bazda %13.4 artti ve 18.5 milyar dolar oldu. ithalat ise aylik bazda %7.5 gerilerken,
yillik bazda %41.4 artarak 29.2 milyar dolar oldu. ithalattaki sert yiikselise karsin ihracatimizin daha sinirli artis
gostermesinde, basta petrol olmak lizere emtia fiyatlarindaki ylksek seyir ve Gretim maliyetlerindeki yukari yonli
baski etkili oldu.

Haziran ayinda %74.0 olan ihracatin ithalati karsilama orani, Temmuz’da %63.4 seviyesine geriledi. Bir 6nceki yilin
ayni ayinda ihracatin ithalati karsilama orani %79.1 seviyesindeydi.

12 aylik toplamda ise, Haziran ayinda 76.5 milyar dolar olan dis ticaret agigi Haziran ayinda %70.3 artisla 2018
Temmuz ayindan bu yana gergeklesen en yiiksek seviye olan 82.9 milyar dolara ylikseldi. Cekirdek acik olarak
adlandirilan ve ayhk bazda 3.19 milyar dolar agik veren enerji ve altin harig dis ticaret dengesi ise ayni donemde
12 ayhk kiim{latif rakamlara gore 11.49 milyar dolar agik verdi. S6z konusu rakam bir énceki yilin ayni déneminde
8.77 milyar dolar seviyesindeydi.
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2023-2025 Orta Vadeli Program agiklandi.

GSYH (milyar TL, cari fiyatlarla)

Eski OVP (2022-2024)

GSYH (milyar dolar, cari fiyatlarla)

Eski OVP (2022-2024)
GSYH Biiyiime Orani (%)

Eski OVP (2022-2024)
USD/TRY (Ortalama)

Eski OVP (2022-2024)
issizlik Orani (%)

Eski OVP (2022-2024)
Enflasyon Orani (%)

Eski OVP (2022-2024)
Cari Denge (milyar dolar)

Eski OVP (2022-2024)
Cari Denge/GSYH (%)

Eski OVP (2022-2024)
Biitge Dengesi (milyar TL)

Eski OVP (2022-2024)
Biitce Acig1/GSYH (%)

Eski OVP (2022-2024)

AB Tanimli Borg Stoku/GSYH (%)

Eski OVP (2022-2024)

7,249
6,648
807
801
11.4
9.0
8.98
8.3
12.0
12.6
36.1
16.2
-13.6
-21.0
-1.7
-2.6
-201.5
-230.0
2.8
3.5
42
36.6

13,429
7,880
808
850
5.0
5.0
16.62
9.3
10.8
12.0
65.0
9.8
-47.3
-18.6
-5.9
-2.2
-461.2
-278.4
3.4
3.5
36.7
35.8

*2021 yili rakamlari, Eski OVP (2022-2024) igin tahmin rakamlaridir.

(T): Gergeklesme tahmini
(P): Program hedefleri
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18,654
9,041
867
925
5.0
5.5
21.52
9.8
104
11.4
24.9
8.0
-22.0
-13.5
-2.5
-1.5
-659.4
-290.2
3.5
3.2
35.2
354

23,438
10,287
952
1,002
5.5
5.5
24.62
10.3
9.9
10.9
13.8
7.6
-13.7
-10.0
-1.4
-1.0
-582.7
-294.0
2.5
2.9
33.6
34.7



DiPNOT

“Shrink” (klgilme) ve “inflation” (enflasyon) kelimelerinin birlesiminden tireyen shrinkflation, kigliltme
enflasyonu olarak adlandiriliyor. S6z konusu kavram, malin bedelinin ayni kalirken ya da artarken malin gramajinin
azalmasi ya da kalitesinin dismesi anlamina geliyor. Shrinkflation kavramindan ilk kez s6z eden isimler arasinda ABD'li
komedyen Art Buchwald sayiliyor.

Ureticilerin, dzellikle enflasyon dénemlerinde iretim ve lojistik maliyetlerini azaltmak adina basvurdugu bu
yontemin iki yolu var. Bunlardan ilki, fiyati degistirmeden gramajin azaltildigi ve dreticinin s6z konusu Uriine zam
yapilmamis gibi gosterdigi uygulamadir. Bir digeri ise 6rnegin 1000 gramlik paket igerisindeki malin, tartildiginda 900
grama denk geldigi uygulamadir. Haksiz rekabete 6rnek olarak gosterilen s6z konusu uygulama, enflasyonun arttigi
dénemlerde tiiketicinin zararini da artirmaktadir. Ote yandan, shrinkflation uygulamasi, sunulan hizmetin kalitesi
disirilerek de uygulanabilir. Ureticilerin tiiketiciyi Grkitmemeyi amacladig uygulama, oldukca genis bir Griin
yelpazesinde gorilebilir. Genel anlamiyla gramaj disiirilerek yaratilan enflasyonu temizlik tiriinlerinden gida Uriinlerine
ve hizmetlere kadar gormek mimkindir. Tiketiciler tarafindan kolayhkla fark edilebilecek shrinkflation yasanan
Urunlerin basinda atistirmaliklar, temizlik Gruinleri, dondurulmus gidalar, et, ekmek ve hamur isleri yer aliyor. Tiketicilere,
shrinkflation uygulamasindan kaginmalari icin, alinan Urlinlerin diger markalarla karsilastirilmasi ve gerektiginde
Ureticilere durumun sikayet edilmesi gerektigi tavsiye ediliyor. Ancak yine de Ureticilerin s6z konusu maliyet kisma
yonteminden vazgecmeyecegi de ileri striliiyor.

Ozellikle pandemi dénemi ve Rusya’nin Ukrayna’ya savas ilan etmesiyle meydana gelen tedarik sikintilari
nedeniyle artan Uretim ve lojistik maliyetlerinin, Ureticileri bu tir uygulamalara gitmeye sevk ettigi distiniliyor.
Shrinkflation, kimi zaman resmfi otoritelerce hesaplanan enflasyon oranini etkilemese de enflasyon hesaplanirken sepete
dahil edilen birgok Griin ve hizmetin agirhginin goésterge lGzerinde etkili oldugu durumlarda istatistiki agidan enflasyon
rakamlari Gzerinde etkili oluyor. Shrinkflation’in istatistiki rakamlari etkilemedigi durumlarda, tiiketici tarafindan
hissedilen enflasyon ile resmi enflasyon rakamlari arasindaki fark aciliyor.
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Haftalik Veri Takvimi (5 — 9 Eyliil 2022)

5.09.2022 Tirkiye TUFE (Agustos, y-y) %79.6 %80.2 (Agiklandi)
Yi-UFE (Agustos, y-y) %144.61 %143.75 (Agiklandi)
Euro Bolgesi Hizmet PMI (Agustos) 51.2 49.8 (Aciklandi)
Perakende Satiglar (Temmuz, y-y) -%3.7 -%0.9 (Agiklandi)
Almanya Hizmet PMI (Agustos) 49.7 47.7 (Agiklandi)
Fransa Hizmet PMI (Agustos) 53.2 51.2 (Agiklandi)
italya Hizmet PMI (Agustos) 48.4 50.5 (Agikland)
ingiltere Hizmet PMI (Agustos) 52.6 50.9 (Agiklandi)
Japonya Hizmet PMI (Agustos) 50.3 49.5 (Agiklandi)
6.09.2022 Tirkiye TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru (Agustos) 54.01 --
ABD Hizmet PMI (Agustos) 47.3 44.8
Hizmet ISM Endeksi (Agustos) 56.7 54.8
Almanya Fabrika Siparigleri (Temmuz, a-a) -%0.4 -%0.5
7.09.2022 Tirkiye Hazine Nakit Dengesi (Agustos) 43.4 Milyar & --
ABD Dig Ticaret Dengesi (Temmuz) -79.6 milyar $ -72.3 milyar $
Fed Bej Kitap Raporu -- --
Euro Bolgesi GSYH (2.geyrek, y-y) %5.4 %3.9
Almanya Sanayi Uretimi (Temmuz, a-a) %0.4 %0
italya Perakende Satiglar (Temmuz, y-y) %1.4 --
Japonya Onciil Gostergeler Endeksi (Temmuz) 100.9 --
8.09.2022 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari 1438 bin kisi --
Euro Bolgesi Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz %0.5 --
Karari (Agustos)
Fransa Dis Ticaret Dengesi (Temmuz) -13.07 milyar $
Japonya GSYH (2.¢eyrek,yilliklandiriimis, y-y) %0.1 %2.9
9.09.2022 Fransa Sanayi Uretimi (Temmuz, a-a) %1.4 --
Japonya Makine Siparisleri (Agustos, y-y) %5.5 --
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TURKIYE

Tiirkiye Bliyiime Orani Sektorel Biiylime Hizlari (y-y, %)
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Toplam Otomobil Uretimi
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Kaynak: OSD, VakifBank

Kaynak:Hazine ve Maliye Bakanhgi

Imalat PMI

Kapasite Kullanim Orani

Kapasite Kullanim Orani (%)
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ENFLASYON GOSTERGELERI
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Enflasyon Beklentileri
——12 Ay Sonrasinin Yillik TUFE Beklentisi (%)
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iSGUCU GOSTERGELERI

issizlik Orani
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TUKETIM GOSTERGELERI
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Faiz Disi Denge
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KAMU MALIYESI GOSTERGELERI
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Tiirkiye Makro Ekonomik Goriiniim

Reel Ekonomi
H . . 0, . rY . .
GSYH (Cari GSYH Biyiime Oramy  '35i2lik Orami (%) - Sanayi Uretim Kapasite
. . L . . (mevsim Endeksi (y-y, %)  Kullanim Orani
Fiyatlarla, milyon (zincirlenmis hacim .. ) L
TL) I e etkisinden (takvim etkisinden (%)
T arindiriimig) arindiriimig)
2020 5,047,909 1.8 13.2 9.0 75.6
2021 7,209,040 11.0 12.0 14.4 78.7
Son Yayimlanan 3,418,967 (2022-) 7.6 (2022-11) 103 85 76.7

(Haziran 2022) (Haziran 2022) (Agustos 2022)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)

TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2020 14.6 14.31 25.15
2021 36.08 31.88 79.89
2022 (Agustos) 80.16 66.08 143.75

Parasal Gostergeler (Milyon TL)
TCMB Briit D6viz Rezervleri

M1 M2 M3 Emisyon (Milyon $)
2020 712,833 2,457,543 2,575,195 145,007 81,240
2021 2,097,220 5,063,244 5,167,365 221,447 72,563
Son Yayimlanan
(26.08.2022) 2,775,437 7,252,474 7,371,871 297,978 70,823
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2020 15.50 18.50 17.00 17.92
2021 12.50 15.50 14.00 14.59
Son Yayimlanan 11.50 14.50 13.00 14.59

(05.09.2022)

Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2020 -35.6 219.5 169.6 -49.9
2021 -14.9 271.4 225.3 -46.1
Son Yayimlanan -3.5 (Haziran 2022) 29.2 (Temmuz 2022) 18.5 (Temmuz 2022) -10.7 (Temmuz 2022)
Merkezi Yon. i Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2020 1,060.4 752.5 968.9
2021 1,321.2 1,426.6 1,474.8
Son Yayimlanan 1,676.2 (Temmuz 2022) 1,944.5 (Temmuz 2022) 1,842.4 (2022-1)
Biitce Giderleri Biitge Gelirleri Biitge Dengesi Faiz Digi Denge
2020 (Temmuz) 116.2 86.5 -29.7 -21.2
2021 (Temmuz) 141.1 95.3 -45.8 -22.2
2022 (Temmuz) 197.0 261.0 -64.0 473
Rasyolar ( %)
Biitge Acig1/GSYH AB Tanimli Genel Yonetim Borg Stoku/GSYH Cari Denge/GSYH
-0.65 (2022-11) 42.6 (2022-1) -4.8 (2022-11)
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Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Mudiir Yardimcisi naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
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Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmistir.
Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.
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