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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Diin BIST-100 glin ici en yiksek seviyeden kapanis yaparak yeni bir

kapanis rekoru kirdi. BIST-100 bazinda %2’ye yaklasan yikseliste
banka ve telekom hisselerinin 6ncli roliinde oldugunu gordik.
Buna karsilik altin madendiligi hisselerinde diin saticili seyir vardi.
BIST'de yukan yonli egilimin bankalar éncilliglinde stmmesini
bekliyoruz. Glin i¢gi hisse degisimlerinin ana egilimi fazla
etkilemeyecegini ve dizeltmelerin glin ici geri ¢ekilmelerile sinidi
kalacaginitahmin ediyoruz.

Teknik Yorum: BIST100 diin yiiksek acilisin ardindan glin sonuna
dogru yeniden giliglenen alimlara yukari yonli hareketini sirdlirdi.
Kapanis 6856 seviyesinde gerceklesti. BIST'te vyikselis egilimi
gecediligini strdlrlyor. 5 gunlik ortalama bolgesi lzerindeki
hareket korunurken yiikselis yonli hareketlerin hacimli oldugunu
belirtebiliriz. Bu asamada saatlik, glinlik ve haftalik periyotta
ortalamalardaki yukan egilimin korunuyor olmasina da bagli olarak
iyimsedigin devam ettigini soyleyebilirz. Endekste daha 6nce de
belirtmis oldugumuz 6900-7000 bandini ilk asama direng bdlgesi
olarak degerendirirken, 7110-7200 bolgesinin de glindemde
oldugunu disinmeye devam ediyoruz. BIST100 ig¢in 6700-6600
bandini ara destek, 6500 seviyesi altini saatlik periyoticin zayflama
bolgesi olarak degerendiriyoruz. Uzerindeki hareketin korunmasi
yukselis yonli beklentinin gegeri olduguna yonelik sinyal olarak
dustintlebilir. 6810-6760-6700-6660-6540 destek, 6850/85-6900-
7000-7110-7200 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: BIM, Dogus Oto,
Ko¢ Holding, Kenan Gida, Mavi, Pegasus, TAV, Tupras, Vestel
Beyaz, Yapi Kredi. Detaylarigin tiklayin

LI Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 1.7 2.6 19.0 24.4
BIST-30 2.0 2.5 17.0 25.9
Banka Endeksi 4.1 2.9 14.9 20.0
Sinai Endeks 1.3 4.2 18.8 22.5
Hizmetler Endeksi 1.7 3.0 24.3 33.3

| Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 5,847,565
Bankalar Piy. Deg. 801,628
Holdingler Piy. Deg. 1,023,260
Sanayi Piy. Deg. 3,166,789
BIST islem Hacmi (mn TL) 185,359
BIST Ort. Halka Agiklik 31%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Tukas 10.00 519.9
Gsd Holding 9.98 178.8
Selguk Ecza Deposu 7.45 251.1
Can2 Termik 6.01 5975.9
Akbank 5.76 5611.6

En Diisiik Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

Penta Teknoloji Urii -10.00 1001.7
Smart Glnes Enerijis -4.49 977.3
Ginsim Elektrik Sanz -3.53 1248.1
Kontrolmatik Teknol -3.09 1632.4
Galata Wind Eneriji -2.99 180.2

"W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Koza Altin isletmelel -1.71 10798.3
Turk Hava Yollar 1.96 9391.2
Yapi Ve Kredi Banka 3.61 7847.4
Koza Anadolu Metal -2.47 6947.4
Can2 Termik 6.01 5975.9

ViOP Kontrat

Uzl. Fiy. Deg. (%)

F_XU0300823 7673.8 2.0 169,570
F_XU0301023 8006.8 14 1,428
F_USDTRY0723 27.00 0.1 80,658
F_EURTRY0723 29.64 -0.7 2,744

LI Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300823
F_USDTRY0723

227,398
306,997

3,861
-64,095
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o I
Sirket Haberleri

® Garanti BBVA, 2G23 net karini 6nceki geyrege gore %17 artisla 18,5 milyar TL olarak agkladi. Sonu¢ medyan
tahminin (15,9 milyar TL) ve tahminimizin (15,7 milyar TL) Gzerinde geldi. Kann beklentimizi geg¢mesi oncelikle
serbest karsiliklardan 2 milyar TU'nin iptal edilmesinden kaynaklandi. Banka yonetimi iptalin para politikasindaki
normallesmenin riskleri azaltmasiile agikladi. Boylece, bankanin 2023/6 netkari, yillik %62 artarak 34,2 milyar TL
olurken, 6zkaynak karilik orani %40 oldu (2022’de %51,2). Banka 2C23’te TUFE varsayimini %35'te sabit tuttu ve
TUFE tahvil geliri 5,8 milyar TL'de yatay seyretti. Swap dahil net faiz geliri (sektdrdeki daralmanin aksine) 15,7
milyar TL'de yatay kaldi ve net faiz marj sadece 200 baz puan disti. Banka yonetimi marjin sektér ortalamasina
gore direngli kalmasiniortalama TL kredi faizinin korunmasina ve yabancipara getiri makasindaki artisa bagliyor.
Bu arada banka, KKM'ye 6denen opsiyon primlerini faiz gideri yerine déviz ve alim/satim hesabina kaydettigini
acakladi. Bu nedenle, alim/satim geliri 2C23’de rakiplerine gére disik (net faiz geliri nispeten yiiksek) gelirken, bu
durum marj degisimini etkilemedi. 2C23'te tahsili gedkmis alacaklara (TGA) intikaller sinir1 kalirken, brit karsilik
giderer agilikh olarak kurdaki hareketin Il. Asama kredileri TL bazinda artirmasindan kaynaklandi. Kur riskine
karsi koruma etkisi dikkate alindiginda net karsilik gideri 6nceki ¢eyrege gore 0,5 milyar TL azalarak 2G23'te 1,1
milyar TLoldu. Buna gore net risk maliyeti 1C23'teki 96 baz puandan 2C23'te 56 baz puana diistii. Oran 2023/6'da
74 baz puan ile (deprem etkisine ragmen) yilbasinda 6ngorilenden oldukga distk seyrediyor. Yorum ve &neri:
Garanti, TL kredi-mevduat makasindaki daralmanin en kot seviyeyi 2C23’de goérdiiglini ve toparanmanin
basladigini diisiiniiyor. Yilin ikind yarisinda TUFE tahvil gelirinin de artisiyla bankanin net faiz marjinda kademeli
artis bekliyoruz. Ayrica net risk maliyetinin de 2023’de 100 baz puanin altinda kalacagini tahmin ediyoruz. 2¢23
sonuglannin ardindan, net kar tahminlerimizi 2023 ig¢in %18 artisla 72,5 milyar TL'ye ve 2024 igin %20 artisla 95,0
milyar TL'ye yikselttik. 12 ayliik fiyat hedefimizi de %9 artirarak hisse basi 52,50 TL'ye yikselttik ve %32 getiri
beklentisiyle 'Endeksin Uzerinde Getiri' gériisiimiizii koruyoruz.

® Tiirk Traktor: Rekor FAVOK marji. Tiirk Traktdr 2C23’de beklentimizin %21 izerinde, 2.2 milyar TLnetkaraciklad.
Beklentimizden 202 milyon TL daha yiiksek gelen vergi giderderine ragmen beklentimizden 503 milyon TLdaha
yiksek gelen faaliyet kari ve beklentimizden 88 milyon TL daha yiiksek gelen net finansal gelirer, beklentimizin
lzerinde bir net kara yol agtl. 2C23’de sirketin netsatislari, beklentimizden %3 daha yiksek, %121 artt. 2C23'de
yurt igi satis hacmi yillik %29 artarken ihracat satis hacmi yillik %24 artti. 2C23’de sirket beklentimizden %28
yukanda 2.7 milyar TL FAVOK aciklad. Sirketin FAVOK'(i 2C23’de yillik %268 artti. 2¢23’de FAVOK marji yillik 997
bazpuan artarak %24.9 oldu. 2C23’de sirket rekor FAVOK marji elde etti. 2¢23’de briit kar marji yillik 1.008 baz
puan artti. 2C23’de sirketin faaliyet gidereri/netsatislarorani yillik 13 baz puan daraldi. Sirket 2023 6ngorilerini
giincelledi. Yénetim, 2023 yilinda yurtici traktdr pazarinda 72-80 bin adet satis olmasini bekliyor. (Onceden 59-66
bin adet). Yonetim yurt icinde 33.5-36.5 bin adet traktdr satmay hedefliyor. (Oncede 28-32 bin adet). Yénetim
2023’te 15.5-16.75 bin adet traktdr ihrag etmeyi hedefliyor. (Oncede 17.25-19.25 bin adet). Yénetim 2023’te
1,000-1,300 milyon TL yatrim harcamasi yapmayl planhyor. 2C23'de sirket 3,1 milyar TL net nakit
pozisyonundadir. 2C23’de sirketin net nakit pozisyonu gliclii operasyonel nakit akisi sayesinde gergeklesmistir.
2C23'de sirketin isletme sermayesi ihtiyaci 235 milyon TLartmistir. 2C23’de sirketin alacak vadesi ¢geyreklik 9 giin
daraldi. 2G23’de sirketin stok vadesi yatay seyretti. 2G23’de sirketin satici vadesi ¢eyreklik 14 glin azaldi. Sonug
olarak 2¢23’de sirketin nakit dongiisii ceyreklik 5 giin artti. Yorum ve Oneri: 2G23’de sirket agirikli olarak rekor
FAVOK marjisebebiyle beklentileri asan sonuclaraciklamistir. Sirketile ilgili tahminlerimizde giincellemeler yaptik.
Turk Traktor igin hedef fiyatimizi 550.0 TL'den 600.0 TL seviyesine yikseltiyoruz. Sirket i¢in “Endeksin Altinda
Getiri” tavsiyemizi“ koruyoruz. S6z konusu haberi “Olumlu” olarak yorumluyoruz.
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® Ford Otosan 2(G23’de beklentimizin lizerinde sonuglaragkladi. Ford Otosan 2C23’de beklentimizin %13 Uzerinde
6,7 milyar TL net kar agkladi. Beklentimizden yiksek gelen vergi gidererine ve net finansal giderere ragmen
beklentimizin lizerinde gelen faaliyet kan sebebiyle Ford Otosan, 6ngérdiglimizden daha yiiksek bir net kar
ackladi. 2G23’de net satislar beklentimizden %1 daha yiiksek, yilhk %124 artti. 2C23’de yurtici satis hacmi yillik
%70 artarken, ihracat satis hacmi yillik %64 artti. 3C22’de gelir tablosunda Craiova fabrikasinin etkisini gdmmeye
basladik. 2C23’de Craiova fabrikasi 48 bin adet ihracat satis hacmi katkisi yapti. 2¢23’de Craiova fabrikasi harig
ihracat satis hacmi yillik %1 daraldi. 2¢23’de FAVOK beklentimizin %6 (izerinde, yillik %104 artti. 2¢23’de FAVOK
marji yillik 114 baz puan daralarak %11,5 oldu. Sirket 2023 6ngdériilerini giincelledi. Yonetim, yurtigi motodu arag
pazarl beklentisini 1000-1100 bin adet olarak belirtti. (Onceden: 800-850 bin adet). Yonetim, yurt i satis
beklentisini 110-120 bin adet olarak payasti. (Onceden: 90-100 bin adet). Yénetim, Tiirkiye’den ihracat
beklentisini 355-365 bin adet olarak paylasti. Yonetim, Romanya satis beklentisini 195-205 bin adet olarak belirtti.
Toplamda 1.000-1.050 milyon Euro yatinm harcamasi 6ngorisi paylasan sirket, s6z konusu yatirmlann 910-950
milyon Euro tutanndaki kisminin yeni yatirimlara ilgili yapilmasini 6ngdrmektedir. 2¢23’de sirketin net borcu
ceyreklik %43 artarak 34,8 milyar TL oldu. 2G23’de sirketin isletme sermayesi ihtiyaci ceyreklik 4,7 milyar TLartt.
2G23’de alacak vadesi ceyreklik yatayseyretti. 2C23’de stok vadesi ¢eyreklik 1 giin daraldi. 2G23’de satia vadesi
ceyreklik 7 giin daraldi. 2C23’de nakit dongiisii geyreklik 6 giin artti. 123’de 1,04x olan netborg/FAVOK, 2C23'de
1,25x’e yukseldi. Yorum ve Tavsiye: 2C23’de Ford Otosan beklentilerin izerinde bir net kar agkladi. Ford igin
hedef fiyatimizi 990,0 TLseviyesinde koruyoruz. Sirketigin “Notr” tavsiyemizi koruyoruz. 2G23 sonuglarinin hisse
performansi Gizerinde “Olumlu” bir etki yaratmasinibekliyoruz.

® Bankacilik Sektorii: TCMB werilerine gore, 21 Temmuz haftasinda yerdesiklerin déviz mevduat haftalik bazda 0,3
milyardolarartarak 170,8 milyar dolaroldu. Parite etkisinden anndirildiginda ise YP mevduattaki 150 milyon dolar
artis gorullyor. S6z konusu hafta igerisinde kur korumali mevduat tutanise 112 milyar TL kadar artigla 3,1 trilyon
TLl'ye yikseldi. 21 Temmuz haftasinda TL krediler %0,5 artarken, yabanci para krediler dolar bazinda %0,8 daraldi.
TCMB verilerine gore 1aylzer vadeli TL mewduat faizi 465 baz puan gerileyerek %30,4 oldu. Diger taraftan konut
kredilerinin ortalama faizi ise 150 baz puan artisla %34,1’e ylkseldi. Diger taraftan ihtiya¢ kredisi faizi (-25 baz
puan) %47,9 ve ticari kredifaizi (-10 baz puan) %24,9 dlizeyinde haftalik bazda daha yatay bir goriinim sergiledi.

BUGUN BEKLENEN OZSERMAYE HAREKETLERI

Briit Briit  Bedelsiz Bedelli Son
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Kapanis
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) (TL)
Verusaturk Girisim Srmy. Y.0.  VERTU 0.1500 0.4% - - - 35.37 35.52
Sanko Pazarlama SANKO 1.0000 3.2% - - - 29.80 30.80
Galata Wind Enerji GWIND - - 1.0% - - 22.52 22.74
TEMETTU BILDIRIMLERi
Briit Briit Son
Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (1) (%) (L) Tarih
Platform Turizm Tas. Gida Ins. Temizlik PLTUR 0.0647 0.5% 14.21 -
Aztek Teknoloji Urunleri AZTEK 1.0577 2.3% 46.04 31.07.2023
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERi
Toplam
Almlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyonTL)  Orani (%)
Mlp Saglik Hizmetleri MPARK 23,000.00 91.95 2.11 6.49%
Rubenis Tekstil RUBNS  104,524.00 27.47 2.87 0.32%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ  500,000.00 11.98 5.99 0.44%
Toplam 11.0
GERI ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDiRiMLERI
Toplam
Almlarin
Fiyat Kendi
Bandi Tutar Paylarina
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyonTL)  Orani (%)
Kontrolmatik Teknoloji KONTR 385,000 188.00 72.4 0.15%

Toplam 72.4

AKYatirim




Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma @akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesiamaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya gikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatrim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette én ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortada n kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii igermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
ozel ve/veya tiizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kigilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ézel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddive manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kigilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniy le higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadik larini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiye lerde yer alan bilgiler “yatirim danismanligi” hizmetive/veya
faaliyeti olmayp, genel yatirim danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirim danigsmanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmetivermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s 6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatrim danigmanligi hizmeti; arac kurumlar, portféy yoénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirim danigmanlhgi soézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goérugslerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatrim danigsmanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenle ndig inde n, kisiye 6zelrapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karariverilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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