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BANKACILIK SEKTORU

4. CEYREK KAR TAHMINLERi

4C23’te marjlardaki baski karllk goriiniimlerini sinirliyor.
Makroihtiyati tedbirlerde sadelesme ile birlikte kredi fiyatlamalarinda
normallesme gorsek de artan faiz ortami ve kur korumali mevduattan TL
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mevduata doniisim stireci mevduat maliyetlerini yukar iterek cekirdek Net Kar 13.398 20.447 -34%
marj tarafinda énemli bir iyilesme yaratmadi. Bunun yaninda bu ceyrek Ozsermaye Karliig 27%  45%  -1.828 bps
diisen TUFE tahvil gelirleri ve swap maliyetlerinin gecen ceyregin oldukga ~ GARAN (EUG, HD: TL80,00)
lizerinde olmasinin bu ceyrek net faiz marjlarini baskilayan unsurlar Net Kar ) 25516 23.372 9%
olarak karsimiza cikmasini bekleriz. Ayrica artan kredi risk maliyetinin bu Ozsermaye Karlilig: 47%  47% 31 bps
ceyrek baskilanan marjlara eslik ederek karliliklari sinirlandirmasini ISIETtRK(EUG’ HD: TL32.86) 17113 20548 17
ongormekteyiz. Bunun yaninda glcli gelisimini slrdiren net Ucret Oe o Kartlis 2'90/ 3'80/ 881 bps ’
. . .. . . o .. zsermaye Karlligt () o -
komisyon geyrlfrrlnln op.erasyo.nel maliyetleri cogunlukla den.g,el?nzesm! TN (EE. IR T
beklerken dusiik efektif vergi oranlarininsa net karliliktaki distsleri Net Kar 16.118 24.586 34%
sinirlamasini beklemekteyiz. Gzsermaye Karliigi 35%  65%  -3.025 bps
4.ceyrekte karliikta gelisim gostermesini bekledigimiz bankalar TfVK?liEUG’ MBI 1965 1857 oo
TSKB, Garanti ve Vakifbank. TSKB’nin bu ceyrek diisen TUFEX djse;:aye Karitig 00 o 280 bps °
kat'kl.sm.a. ragmgn marj geligi.mi ve danlgmgnllk. gelirleri tarafindaki giclu VAKBN (EPG, HD: TL16,82)
gelisimi ile birlikte, ana faaliyetlerden gelirleriyle mevduat bankalarinin Net Kar 10173 9.514 7%
bir adim 6niine ¢cikmasini beklemekteyiz. Buna kargin NPL'e tek seferlik Gzsermaye Karlilig: 26% 26%  -58 bps
girisler sebebiyle provizyon giderlerindeki artis net kar beklentimizdeki  {aLkB (@neri Yok, -)
ceyreksel %6’lik sinirli artisi aciklamaktadir. Garanti’de ise baskilanan Net Kar 2.001 3.096 -35%
cekirdek marjin gecen ceyrege gore artan TUFEX katkisi ile Ozsermaye Karliligi 6%  10%  -385bps

dengelenmesini beklemekteyiz. Bunun yaninda banka i¢in 2 milyar TL'lik
serbest karsiliklarin geri cevrilmesi beklentimiz net kardaki %9’luk sinirli
artis beklentimizi aciklamaktadir. is Bankasi’’nda giiclii seyreden
komisyon gelirleri ve sinirl TUFEX katkisina ragmen oldukca yiiksek
swap maliyetleri ve NPL'e giris sebebiyle artan provizyon giderlerinin net
kari baskilamasini 6ngérmekteyiz. Akbank ve Yapikredi’de diisen
TUFEX gelirleri ve artan swap maliyetleri sebebiyle marjlarda ciddi
daralmanin yaninda Akbank’ta NPLe giris sebebiyle provizyon
giderlerinde artis, Yapikredi'de ise ikramiye Odemeleri sebebiyle
operasyonel giderlerdeki artistan dolayr net karda keskin disisler
beklemekteyiz. Kamu bankalarina baktigimizda Vakifbank’in TL kredi-
mevduat makasi ve TUFEX destekli marj gelisimi sayesinde 4.3 milyar
TL'lik serbest karsilik ayirmasina ragmen net karinda %4’lik sinirli bir
artis beklerken, Halkbank’in VUK’a gbére mali zararda goéziikmesi
sebebiyle vergi geliri yazmasina ragmen yiksek swap maliyetleri
sebebiyle net karinda keskin diliglis 6ngérmekteyiz.
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4C23 Gedik Tahminleri (TL mn)

Bankalar 3C23 4C22 Ceyreklik Yillik Tahmini Aciklanma Tarihi
AKBNK 1.02.2024
Net Faiz Gelirleri 17.406 23.173 28.261 -25% -38%

Net Ucret Komisyon Gelirleri 11.305 9.177 3.508 23% 222%

Operasyonel Giderler 13.752 11.603 7.163 19% 92%

Provizyonlar 4.818 2.948 1.496 63% 222%

Net Faiz Marji (swap diizeltilmis) 3% 6% 11% -324 bps  -770 bps

Ozsermaye Karliligi 27% 45% 62% -1.828 bps -3.512 bps

Net Kar 13.398 20.447 21.801 -34% -39%

GARAN 29.01.2024
Net Faiz Gelirleri 22.290 19.164 28.798 16% -23%

Net Ucret Komisyon Gelirleri 13.996 11.126 5.567 26% 151%

Operasyonel Giderler 15.053 12.115 7.675 24% 96%

Provizyonlar 6.100 6.393  6.479 -5% -6%

Net Faiz Marji (swap diizeltilmis) 5% 5% 11% -25 bps -601 bps

Ozsermaye Karlilig 47% 47% 56% 31 bps -924 bps

Net Kar 25.516 23.372 19.902 9% 28%

ISCTR 05-12.02.2024
Net Faiz Gelirleri 17.567 15.774 22.125 11% -21%

Net Ucret Komisyon Gelirleri 16.763 11.964 5.403 40% 210%

Operasyonel Giderler 19.050 18.661 10.246 2% 86%

Provizyonlar 5.087 1.444  3.184 252% 60%

Net Faiz Marji (swap dizeltilmis) 2% 3% 7% -135bps  -513 bps

Ozsermaye Karlilig 29% 38% 56% -881 bps -2.628 bps

Net Kar 17.113 20.548 23.528 -17% -27%

YKBNK 2.02.2024
Net Faiz Gelirleri 22.974 27.703 30.536 -17% -25%

Net Ucret Komisyon Gelirleri 11.926 9.765 4.511 22% 164%

Operasyonel Giderler 15.576 11.454 9.292 36% 68%

Provizyonlar 4.755 3.948 877 20% 442%

Net Faiz Marji (swap diizeltilmis) 4% 8% 13% -411 bps  -860 bps

Ozsermaye Karlilig 35% 65% 42% -3.025bps -695 bps

Net Kar 16.118 24.586 17.429 -34% -8%

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma Bélimd Tahminleri
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4C23 Gedik Tahminleri (TL mn)

Bankalar 3C23 4C22 Ceyreklik Yillik Tahmini Aciklanma Tarihi

TSKB 5-9.02.2024
Net Faiz Gelirleri 3.221 2.634 2.070 22% 56%

Net Ucret Komisyon Gelirleri 282 151 39 87% 623%

Operasyonel Giderler 345 310 126 11% 173%

Provizyonlar 1.712 357 913 379% 88%

Net Faiz Marji (swap diizeltilmis) 7% 7% 7% 51 bps 2 bps

Ozsermaye Karliligi 39% 42% 50% -280 bps -1.116 bps

Net Kar 1.965 1.857 1.411 6% 39%

VAKBN 6.02.2024
Net Faiz Gelirleri 29.586 15.148 34.330 95% -14%

Net Ucret Komisyon Gelirleri 9.582 7.038 3.595 36% 167%

Operasyonel Giderler 12.185 10.464 6.604 16% 85%

Provizyonlar 16.662 11.014 21.132 51% -21%

Net Faiz Marji (swap diizeltilmis) 3% 2% 8% 111 bps -517 bps

Ozsermaye Karlilig| 26% 26% 34% -58 bps -836 bps

Net Kar 10.173 9.514  8.407 7% 21%

HALKB 05-12.02.2024
Net Faiz Gelirleri 11.398 9.489 23.428 20% -51%

Net Ucret Komisyon Gelirleri 6.656 4871 2.754 37% 142%

Operasyonel Giderler 11.340 11.455 5.734 -1% 98%

Provizyonlar 181 1.328 12.195 -86% -99%

Net Faiz Marji (swap diizeltilmis) 0% 1% 6% -76 bps -578 bps

Ozsermaye Karliligi 6% 10% 28% -385 bps -2.188 bps

Net Kar 2.001 3.096 5.849 -35% -66%

Kaynak: Gedik Yatirim Arastirma Bélimu Tahminleri

444 0435 www.gedikyatirim.com.tr




G_edikYatl rnm 4.Ceyrek Kar Tahminleri — Bankacilik Sektérii

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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