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Cari lglemler Dengesi 13022024
Aralik 2023 - 2023'te cari acik/GSYH orani %4.2 oldu

Aralik ayinda cari islemler acigi 2.1 mir USD ile piyasa beklentisi olan 3.3 mir USD'nin belirgin altinda

gerceklesti. Kasimda 49.1 mir USD olan 12 aylik cari acik, aralikta 45.2 mir USD’ye daraldi. Yilik bazda dis

ticaret aciginin %43 ile belirgin daralmasi, hizmet gelirlerinin artmasi (%7) ve gelir aciginin daralmasi (%

77) cari islemler acigindaki diisiiste etkili oldu. Béylece Haziran 2022 sonrasinda ilk kez 12 aylik cari acik

yillik bazda da daraldi. 12 aylik altin ve enerji haric cari fazla ise aralikta 0.8 mir USD artarak 33.2 mir

USD’ye cikti. 2023'te cari acik/GSYH oranini 6nceki yila gére 1.3 puan diisiisle %4.2 hesapliyoruz.

12 aylik degisimlere gore, toplam cari aclk daraldi. Net enerji ithalati yiksek olsa da aralik itibariyla 12 aylik cari acigi

27 mir USD daraltici etki yapti. Net turizm ve yolcu tasimacilik gelirlerinin 8 mlr USD artmasi, 12 aylik cari islemler

acigindaki daralmaya katki sagladi. 12 aylik degisimlere gore, enerji ve altin harig ithalat 14 mir USD, net altin ithalati

6 mlr USD ve enerji ve altin harig ihracat 3 mlr USD ile cari islemler agigini genisletici etki yapti. Net altin ithalatinin

cariislemler acigini genisletici etkisi 6nceki aya gore 4 mir USD azald..

Oncu dis ticaret verilerine gore, ocakta dis ticaret acigi yillik %57 azalarak 6.2 mir USD'ye dusti. Ocakta cari islemler

acigi verilse de 12 aylik bazda daralmanin devam ettigini hesapliyoruz.

Aralik 2023'te finansman hareketleri;

e Sermaye girisinin cariislemler agiginin Gstinde oldugu ayda TCMB rezervi 2.0 mir USD artti.

e Nette sermaye girisi olan kalemler; 1.9 mlr USD net mevduat (yurtdisi bankalarin Ttrkiye'deki YP mevduatinda 1.6
mlr USD artis), 1.7 mir USD net portfoy (1.2 mlr USD yurtdisi yerlesik hisse senedi alis), 1.4 mir USD net
borglanma, 0.3 mir USD net dogrudan yabanci yatirrm. 12 aylik uzun vadeli dis bor¢ gevirme orani, reel sektérde
%97'den %100'e, bankalarda %112'den %115'e yikseldi.

o Nette sermaye cikisi olan tek kalem 1.1 mIr USD ile net hata ve noksan oldu.
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Cari Islemler Dengesi Detaylar
Ayhik 12 aylik kiimiile
Milyar Dolar Ara22 Ara23 Degisim Ara22 Ara23 Degisim
CARIISLEMLER HESABI 60 21 -65% -49.1 -452 -8%
DIS TICARET DENGESI 81 46 -43% -89.6 -86.6 -3%
Toplam Mal lhracati 229 227 -1% 2534 251.2 -1%
Toplam Mal Ithalati 309 272 12% 343.0 3377 2%
HIZMETLER DENGESI 24 26 7% 497 520 5%
Net Turizm Gelirleri 15 1.7 14% 373 4.0 10%
TOPLAM GELIR DENGESI 03 01 7% 92 -10.6 16%
SERMAYE VE FINANS HESAPLARI 47 32 -32% -23.0 -56.3 145%
Dogrudan Yatirimlar (- giris) 05 03  -35% -8.7 4.7 -46%
Yurtdisinda 05 07 34% 49 6.0 21%
Yurticinde 10 10 1% 137 10.6 -22%
Gayrimenkul (Net) 06 02 -65% 6.3 36 -43%
Portfoy Yatirimlar (- giris) 08 -7 124% 137 -8.3 -161%
Varliklar 01 04  257% 45 30 -33%
Yukamlalukler 07 13 103% 92 n3 -224%
Hisse Senetleri 06 12 -305% -4.0 14 -134%
Tahvil 12 0.1 -89% 5.1 10.0 -294%
Hukimet'in Eurobond fhraci (Net) 20 -13 50 49 -3%
Bankalarin Toplam Tahvil ihraci 08 -01 -83% -8.1 32 -139%
Diger Yatinmlar (- giris) 59 32 -47% -40.2 -41.0 2%
Efektif ve Mevduatlar 60 -19 -68% -359 242 -33%
Varliklar 46 03 -107% 6.5 35 -154%
Yukamlalukler 14 22 64% 294 27.7 -6%
Krediler 09 08 -17% 3.7 -10.7 194%
Bankalar 03 04 49% -5.8 7.2 -226%
Uzun Vade (Net) 0.7 00 -106% -5.6 33 -159%
Kisa Vade (Net) 04 -04 -213% 0.2 39 -2377%
Diger Sektorler 02 07  -506% 8.0 1.6 -80%
Uzun Vade (Net) 01 05 -432% 76 0.1 -99%
Kisa Vade (Net) 00 02 -83%% 03 16 376%
Ticari Krediler 1.0 06  -163% 0.6 6.1 955%
Rezerv Varliklar 24 20 -19% 123 2.0 -116%
NET HATA NOKSAN 13 -1 -183% 26.2 -10.7 -141%

Kaynak: TCMB, Garanti BBVA Yatirm
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolumu’'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy kapsaminda
yapllan degisimler, yatinnmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir érttismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gértstunt yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca
icerigi kismen ya da tamamen UglncU kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, gdénderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli ttim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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