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Escort Teknoloji Yatirhm A.S

Sirket Ziyaret Notu
21.02.2024

Teknoloji Donanim Ticaretinden 62 istirakli Bir Teknoloji Yatirim Sirketine Dénisimiiniin Hikayesi

Escort Teknoloji, 1991 yilinda kurulmus ve baslangicta teknoloji donanim drtnleri ticaretiyle
istigal ederken, 2016 yilindan itibaren teknoloji yatirim sirketi olarak sektordeki konumunu
saglamlastirmistir. Sirket, blunyesinde barindirdigl 62 istiraki ile teknoloji endeksindeki en glcli
ve karli sirketler arasinda yer aliyor. Faaliyet alanlari arasinda biyoteknoloji, bulut cozimleri,
siberglivenlik, online terapi, medikal teknolojiler, édeme sistemleri, SaaS platformlari ve
batarya teknolojileri bulunmaktadir.

Finansal Durum: Sirket, yatirim isletmesi oldugundan TFRS 10 standardina gore raporlama
yapmaktadir. Sirketin istirak ve bagli ortakliklari her yilsonu degerlemeye tabi tutulup,
degerleme sonucu olusan farklar mali tabloya yansitilmaktadir. Dolayisiyla donem icinde istirak
satisi gerceklesmedigi taktirde, karlilik sadece yil sonunda olusmaktadir.

Son bilanco déneminde karin 6z kaynaklardan fazla gelebilecegini ve FAVOK marjinda da
iyilesme yasanabilecegini dustnUyoruz. Nitekim cari olarak, teknoloji sirketleri arasinda dustk
carpan ve yUksek iskonto oranlarina sahip bir sirket olarak géze carpiyor.

Piyasa Pozisyonu: Escort Teknoloji, sektorin genis bir yelpazesinde faaliyet gostermesi ve
yuksek karliik oranlari ile dikkat cekmektedir. Ancak, sirketin is modeli, ozellikle kigUk
yatirnmcilar tarafindan tam olarak anlasilamamis. Sirketin borsada islem goéren hisselerinin
%50’ye yakin kismi ise emeklilik fonlari, yatirrm fonlari ve yabanci fonlar gibi kurumsal
yatirimcilar tarafindan satin alinmis durumda.

Yoénetim ve Operasyonel Strateji: Escort Teknoloji, borgsuz bir yapiya sahip olup, dusuk giderli
bir yonetim anlayisini benimsemistir. Bu, sirketin operasyonel verimliliginin guclid oldugunu
gostermektedir. Ayrica toplantida 6ne c¢ikan baska bir nokta olarak sirketin is yapma modeli
geregi enflasyon muhasebesinden etkilenmeyecegi yoninde bilgi alinmistir. Sirket, son 4 yildir
Katilim Endeksinde yer almaktadir.

Gelecek Planlari:

Uzun suredir giindemde olan Alesta’yi halka arz etme plani hala gecerliligini korumakta ancak
SPK’nin getirdigi yeni regllasyonlar arzin tarihinin 2025 yilina 6telenmesine sebep olmustur.
Alesta’ya ek olarak Robotistan’in da halka arz edilebilme ihtimali bulunuyor.

Sirket Escort Teknoloji bunyesinde bulunan istiraklerden dort tanesinin unicorn olma
potansiyelini barindirdigina dikkat ¢cekiyor.

Sirketin “Fintech” alanindaki istiraklerini ayri bir yapida, Fintech yatirrm holding baslig altinda
konsolide etme dusiincesi mevcut. Fintech sirketlerin yani sira Nicat Batarya Teknolojileri A.S,
Glaucot Teknoloji A.S, PowerDev Inc., Fon Radar Bilisim Teknolojileri Sanayi ve Ticaret A.S ve
Bugamed Biyoteknoloji Sanayi ve Ticaret A.S. gdze carpan istirakler olarak dikkat cekiyor.

Din (21.02.2024) tarihli KAP’a istinaden Glaucot Teknoloji A.S'nin Glokom hastaliginin
tedavisine dair ABD’de tibbi cihaz patenti alindigi bildirildi. Bu teknolojinin glokom hastaliginda
ameliyat gerektirmeyen tek tedavi yontemi oldugu belirtildi.

Escort Teknoloji'nin cesitlendirilmis is yapisi, finansal saglamligi ve teknolojik inovasyonlarda
elde ettigi basarilar, sirketi uzun vadeli yatirim icin cazip bir secenek haline getirmektedir.
Ancak, sirketin is modelinin karmasikligi ve piyasa tarafindan tam olarak anlasilamamasi,
detayli bir degerlendirme ve takip gerektirmektedir. Potansiyel vyatirimcilarin, sirketin
gelecekteki biyime planlari ve finansal performansindaki gelismeleri yakindan izlemesi
onerilir.
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Fiyat Bilgileri TL USD
Kapanis 94,60 3,06
12 Aylik Hedef Fiyat -- --
12 Aylik Onceki Hedef Fiyat -- --
Piyasa Degeri 4.729 153
Halka Acik Piyasa Degeri 2.885 94
Ortalama Hacim - 3 Ay 66 2,20
Halka Aciklik Orani - % 61,00

Performans - % Sirket  Endeks
TL - Yilbas 131,52 24,66
USD - Yilbasi 120,70 18,83

Hisse Carpanlari Sirket(x) Sektdr(x)
Fiyat / Kazang 11,30 60,94
Piyasa / Defter Degeri 7,68 17,61
Firma Degeri / FAVOK 0,00 44,99
Piyasa Degeri / FAVOK 0,00 45,37
Firma Degeri / Defter Degeri 7,68 17,53

Karlihk Oranlari Sirket  Sektor
Brit Kar Marji - Yillik 100,00 48,96
FAVOK Marji - Yillik -1.272 -10,12
Net Kar Marji - Yillik 65.379  2.305
Aktif Karhlik - Yillik 99,39 32,29
Ozkaynak Karliligi - Yillik 102,93 48,70
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YASAL UYARI—Burada yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandigi tarih itibariyle mevcut
piyasa kosullari ve guvenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir. ALB Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan,
karsiliginda herhangi bir maddi menfaat temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hicbir sekilde
yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirrmcilar tarafindan danigsmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirnm kararlarina esas
olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak veriimemekte ve bu yonde herhangi bir gekilde taahhut
veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda
herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullaniimasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya
dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan manevi zararlardan her ne sekil ve surette olursa olsun uguncu Kisilerin ugrayabilecegi her
tarlu zararlardan dolayr ALB Yatirim Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

CEKINCE—Bu rapor tarafimizca dogrulugu kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlamis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari
yatirrm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yonunde yatirimcilarin kararlarini
etkilemeyi amaclamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirnrm kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagi gibi, soz konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik ve zararlardan kurum calisanlari ile ALB Yatirim
Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu rapordaki her turl ic ce dis piyasa tablo grafikler, bu
konularda resmi hizmet veren yetkili Gguncu kisi kurumlardan elde edilmis olup, ALB Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi
bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmigtir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir
gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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