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Strateji
Gozler dezenflasyon ve jeopolitikada

@ 2025’in, yavaslayan GSYH biiyiimesi ve enflasyonun yani sira yiiksek faiz
oranlar1 ve giiclii TL ile 2024’e benzemesi muhtemel: 2025 yili igin
ongoriilerimiz, yavaslayan ekonomik biyiime, dismekle birlikte hala yiiksek
enflasyon, giiclii Tirk lirasi ve olumlu jeopolitik gelismeler olasiligl varsayimlari
lizerine insa edilmistir. 2024 yilinda elde edilen %3,0'lik GSYH biiyiimesinin
ardindan, 2025 yili igin %2,5'lik ithml bir biylime orani éngoriiliirken, agagi yonlii
riskler daha siki para politikalarinin i¢ talebi azaltmasi ve ihracat pazarlarinda devam
eden zayifliktan kaynaklanmaktadir. Enflasyonun 2024 yilinda %44,4'ten 2025 yilinda
%28,5'e diismesini beklemekteyiz. Siki para politikasinin devam etmesi muhtemel
olmakla birlikte, Aralik ayinda baslatilan kademeli ve kontrollii faiz indirimlerinin
devam etmesini ongormekteyiz. Yilsonu itibariyla politika faizinin mevcut seviyesi
olan %47,5'ten %32,5'e gerileyecegini 6ngoriiyoruz.

@ Tiirk hisse senedi piyasasinin 2025 yilinda iyi bir performans géstermesini
bekliyoruz, ancak kazancglarinin 6zellikle para piyasasi fonlarina kiyasla
kasith kalmasi muhtemeldir: Makroekonomik agidan ongoriilebilirligi artiran
dezenflasyon konusundaki ilerleme; hem yurt iginde hem de kiiresel olgekte
beklenen faiz indirimleri ve potansiyel olarak olumlu jeopolitik degisimler, 2025
yilinda Tiirk hisse senedi piyasasinin iyi bir performans saglamasina yol agacaktir diye
disiinliyoruz. Ancak, para piyasasi fonlarinin %45-49 getiri saglamasina olanak
taniyacagl ongoriilen yiiksek faiz oranlari pozitif ivmeyi sinirlayabilir. Ayrica, TL'nin
reel olarak daha fazla deger kazanmasi, doviz bazli gelirleri olan hisse senetlerinin
performansini olumsuz etkileyebilecegi gibi yabanci yatirimcilarin piyasaya olan
istahini da azaltabilir. Sonug olarak, 2025 yili icin doviz sepetinin TL karsisinda %20
ylikselecegini, enflasyonun %29 olacagini ve para piyasasi fonlarinin ~%45-49 getiri
saglayacagini varsayiyoruz. Bu arka planin yil boyunca hisse senedi piyasasinin yukari
yonlii ivmesini sinirlamasi muhtemeldir. Oniimiizdeki 12 ay icin BISTI00 endeks
hedefimiz 14,067'dir ve ~%43 yiikselis potansiyeli anlamina gelmektedir.

® 2025'te Tiirkiye lehine olasi jeopolitik degisimler: Tiirkiye, Suriye'deki rejim
degisikligi ve Trump'in iktidara doniisiiniin ardindan 2025 yilinda olumlu jeopolitik
degisimlerden faydalanabilir. ABD-Tiirkiye iliskilerindeki potansiyel iyilesme, F-35
programi ve S-400 yaptirimlari da dahil olmak iizere cesitli konularda isbirliginin
6niinii agabilir. Ayrica, Suriye'deki yeniden insa gabalari ve Rusya-Ukrayna savasi ile
israil-Hamas gatismasinin ¢oziilmesiyle saglanacak bolgesel istikrar onemli firsatlar
sunabilir. Ancak, Suriye'de olasi istikrarsizlik ve YPG konusunda ABD ile goriis
ayriligi temel riskler olmaya devam etmektedir.

@ Hisse secimi 2025 yilinda daha zor olacak: 2024 yilinda oldugu gibi, iyilesen
makroekonomik ortamdan ve giicli TL'den faydalanmasi beklenen Bankacilik,
Telekom ve Gida Perakendeciligi gibi TL yogunluklu sektorleri tercih etmeye devam
ediyoruz. Buna karsilik, ihracatgilar ve diger dovize bagimh sektorler, TL'deki reel
degerlenmenin kir marjlarini baskilamasi nedeniyle BIST'in altinda performans
gosterebilir. Bununla birlikte, TL yogunluklu hisseler halihazirda gegtigimiz bir yilda
daha iyi performans gosterdiginden, 2025 yilinda hisse segimi ¢ok daha 6nemli
olacaktir.

® Endeks hedefini 14,067'ye yiikseltiyoruz. Bu raporda, en giincel makro
varsayimlarimizi  modellerimize dahil ediyoruz. Aselsan’t TUT'tan AL'a
ylkseltiyoruz, Aygaz ve Hitit'i AL'dan TUT a gekiyoruz. Yeni fiyat hedeflerimizi
ekledigimizde, 6niimiizdeki |2 ay igin endeks hedefimiz 14,067'ye ulasiyor ve bu da
~%43 yukari yonli bir artis anlamina geliyor.

® Model Portféy: Tiirkiye Sigorta ve Yapi Kredi’yi model portféyiimiizden
¢ikarirken Akbank, Anadolu Sigorta, Aselsan ve Bim'’i ekliyoruz. Akbank,
Alarko Holding, Anadolu Sigorta, Aselsan, Bim, MLP Saghk, Sabanci
Holding, Turkcell, ve Ulker model portféyiimiizii olusturuyor.

@ Bu raporla birlikte Bizim Toptan ve Kervan Gida’yi arastirma kapsamimizdan
cikariyoruz.

Model Portfoy
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AKBNK AL 63.6 96.0 51%
ALARK AL 94.6 146.6 55%
ANSGR AL 100.3 155.0 55%
ASELS AL 76.6 105.0 37%
BIMAS AL 534.0 833.0 56%
MPARK AL 356.8 564.0 58%
SAHOL AL 101.5 150.4 48%
TCELL AL 96.9 142.0 47%
ULKER AL 113.2 239.0 111%

Kaynak: Bloomberg, UNLU & Co tahminleri
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Tablo I: Yurtici Yerlesikler Finansal Varlklari (milyar USD)
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Tablo 2: Yurtici Yerlesiklerin varliklari icindeki hisse senetlerinin pay:

Tablo 3: Tiirkiye’de hisse senedi sahipligi
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Tablo 4: Fed ve ECB politika Faizleri Tablo 5: TCMB politika faizi ve Enflasyon (yillik)
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Tablo 6: MSCI Tiirkiye vs benzer piyasalar Tablo 7: MSCI Tiirkiye Endekis/MSCI EM Endeksi, (son 10 yil)
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Tablo 8: MSCI Tiirkiye/MSCI Gelismekte Olan Piyasalar iskontosu Tablo 9: F/K BIST100 ve MSCI EM
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Tablo 10: Bankalar 12 Aylik Piyasa Degeri / Defter Degeri Tablo | 1: Banka disi Sirketler 12 Aylik Piyasa Degeri / Defter Degeri
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ye ve benzer lilkeler

Tablo 12: PD/DD Karsilastirmasi: Tiirki
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Kaynak: Bloomberg, UNLU & Co

Tablo 13: Sektérel performanslar (BIST100’e gore, 2018 sonu=100)
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Tablo 14: Aragtirma Takip listesindeki sirketler icin Satis, FAVOK ve Net Kar artisi

USDm 2023
Bankalar

biiyiime

Banka-disi sirketler 162,904
biiyime -12%
Toplam 162,904
biiyime -12%

Satiglar

2024B

177,901
9%

177,901
9%

FAVOK Net Kar

2025B 2023 2024B 2025B 2023 2024B
14,138 8,556
-16% -39%

198,973 22,813 21,518 24,481 20,822 11,348
12% -18% 6% 14% |  24% -46%
198,973 22,813 21,518 24,481| 34,960 19,904
12% -18% 6% 14% 4% -43%

Source: Sirketler, UNLU & Co tahminleri. *Banka, sigorta ve fonksiyonel kuru déviz olan sirketler ortalama dolar kuruyla, enflasyon

muhasebesini uygulayan sirketler ise yil sonu dolar kuru ile hesaplanmistir.

Tablo 15: UNLU & Co Makro Beklentiler

Makro beklentiler 2020 2021 2022 2023 2024* 2025B 2026B
TRY/USD (ort.) 6.99 8.93 16.46 23.79 3282 3979 46.41

TRY/USD (dénem sonu) 742 1333 1870 2944 3528 4195 49.69
TRY/€ (ort.) 800 1049 1727 2572 3551 41.05 49.64
TRY/€ (dénem sonu) 912 1509 1993 3257 3674 4489 52.18
TUFE 14.6% 36.1% 643% 64.8% 444% 285% 20.5%
TCMB 1-haftalik repo faizi 17.0% 14.0% 9.0%  42.5% 47.5% 32.5% 23.0%
GSYIH biiytimesi 18% 105% 53%  4.5% 3.0% 2.5% 3.0%

Kaynak: TCMB, TUIK, UNLU & Co tahminleri #2024 yili igin GSYiH Biiyiimesi heniiz agiklanmamistir, verilen rakam tahmindir.

2025B
11,272
32%

13,429
18%

24,700
24%
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Model Portfoy

Tiirkiye Sigorta ve Yapi Kredi’yi model portfoyiimiizden gikarirken Akbank,
Anadolu Sigorta, Aselsan, ve Bim’i ekliyoruz. Boylece model portfoylimiiziin
icerigini Akbank, Alarko Holding, Anadolu Sigorta, Aselsan, Bim, MLP
Saglk, Sabanc Holding, Turkcell, ve Ulker olusturuyor.

Eklenenler: AKBNK, ANSGR, ASELS ve BIMAS

Akbanl'i, fonlama maliyetlerindeki disiisiin destegiyle 6zkaynak karlliginda giilii bir
toparlanma bekledigimiz igin en ¢ok tercih edilenler listemize dahil ediyoruz. Swap
maliyetine gore diizeltilmis net faiz marjindaki 180 baz puanlik genislemenin etkisiyle
2025 yilinda %63 net kar biiylimesi 6ngoriiyoruz. Bu bliylime, bankanin 6zkaynak
karlihgini 2024'teki tahmini % 18,8'den %25,3'e ylikseltecektir. Banka, kredi
portfoyiiniin vadesini uzatmasi bu yil TL kredi-mevduat makasinda ortalamanin
lizerinde bir iyilesme elde etmesini yardim edecektir. Ayrica Akbank, %14,6 ana
sermaye orani ve %17,2 SYR ile (BDDK'nin toleranslari harig), inceleme
kapsamimizdaki blyiik sermayeli bankalar arasinda en yliksek sermaye oranlarina
sahiptir. Bu giliclii sermaye yapisinin Akbank'i éniimiizdeki yillarda sektérdeki
benzerlerinin lizerinde bir biylime gosterecek sekilde konumlandirdigina inaniyoruz.
Buna ek olarak, Akbank'in %82'lik TL kredi/mevduat orani &zel sektor bankalari
arasinda en diisiiglidiir ve fonlama karisiminda ve mevduat fiyatlamasinda daha fazla
esneklik sunuyor. Hisse su anda 1,10x 2025T PD/DD oraniyla islem goriiyor.

Anadolu Sigorta'yi da en ¢ok tercih edilenler listemize ekliyoruz. Sirketin stratejik
olarak karliiga odaklanmasi sonucu 2022'de %130 ve 2023'te %117 olan bilesik
rasyosunun 9A24'te %102'ye diistii. Boylece, sirket sektordeki ilk bes oyuncu
arasindaki en duslk hasar prim oranina sahip oldu. Bu iyilesmede, risk secim
modellerinin giincellenmesinin yani sira sirketin zorunlu trafik sigortasi gibi karl
olmayan segmentlerdeki riskini azaltma karari da etkili olmustur. Bu pazar payi
ayarlamalarina ragmen, Anadolu Sigorta 9A24'te enflasyonun 9 puan iizerinde prim
blyiimesi gerceklestirmistir. Birlesik oranin 2025 yilinda da sabit kalmasini bekliyoruz.
Yatirim gelirleri tarafinda, sirketin 9A24 itibariyla 54 milyar TL olan net finansal
varliklarinin 2025 yilinda 99 milyar TL'ye ulasacagini tahmin ediyoruz. Bunun
sonucunda, yatirim getirilerinde ongoriilen diisiise ragmen, net yatirim gelirinin 2024
yilindaki 16,5 milyar TL'ye kiyasla 2025’te 26,8 milyar TL'ye yiikselmesini bekliyoruz.
Hisse senedi su anda, kapsadigimiz sigorta sirketleri arasinda en duisiigii olan 1,0x
2025E PD/DD oraniyla islem gormektedir. 2025E 6zkaynak karliligi tahminimiz olan
%44 goz oniine alindiginda bu orani cazip buluyoruz.

Aselsan’t model portféyiimiize dahil ediyoruz. Sirketin biiylimesi, artan savunma
harcamalari ve elverisli jeopolitik ortamdan destek buluyor. 3C24 itibariyla Aselsan’in
bakiye siparis tutari 12,6 milyar ABD dolari ile tarihi zirvesine ulasti. Tlrkiye’nin
genisleyen savunma biitgesi ve artan bolgesel gerilimler, Celik Kubbe, KAAN ve
gelismis insansiz hava araglari gibi projelere olan talebi artirmis olup, orta vadede
siparis alim hizini ivmelendirecektir. ihracat hacmindeki artis ve 2030 yilina kadar
ortalama %25 seviyesinde kalmasi beklenen giiclii FAVOK marijlari ile sirket,
siirdiiriilebilir biiylime icin iyi bir konumda bulunuyor. Aselsan, 2025T FD/FAVOK
carpani 10,4x seviyesinden islem gormekte olup, benzerlerine kiyasla %25 iskontolu
bir degerlemeye sahiptir.

Bim’i model portfdylimiize dahil ediyoruz. Bim'i model portféyiimiize almamizin
nedenleri sunlardir: 1) Tiirk tiiketicilerinin, 6zellikle hiikiimetin asgari ticreti %30
artirma kararinin ardindan, hiikiimetin uyguladigi ekonomik sikilastirma tedbirlerinin
etkilerini 2025 yilinda daha fazla hissetmesi muhtemeldir. iyi oturmus indirim
magazaciligi is modeliyle Bim’in, mevcut makroekonomik ortamda ek pazar payi
kazanmak icin gli¢lii bir konumda olduguna inaniyoruz. 2) Sirketin hisse geri alim
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programi baslatma karari, hisse fiyati lizerindeki asagi yonli riskleri hafifletebilir. 3)
Gida perakendecileri arasinda, Bim, enflasyon muhasebesinden net kara en az olumlu
etkiyi yasayan sirket oldu. Bu nedenle, enflasyon diistiikge Bim'in net karinin,
rakiplerine kiyasla en az olumsuz etkilenecegini diisiiniiyoruz. 4) 2025T F/K'si 12.9x
olan Bim'in degerlemesini cazip buluyoruz.

Cikarilanlar: TURSG ve YKBNK

Tiirkiye Sigorta'y: 17 Temmuz 2023'te portfoyliimiize dahil edildiginden bu yana
%408'lik ylikselmesi ve BIST 100 endeksine gore %239 daha iyi performans
sergilemesi sonrasi model portfoylimiizden cikariyoruz. $irket icin, ortalamanin altinda
bilesik orani ve yatirim portfoyiindeki nispeten yliksek getiriler sayesinde yiiksek
stirdiirilebilir 6z sermaye karliigi sergilemesi nedeniyle hald olumlu goriisiimiizii
korumaktayiz.

Yapi Kredi model portfoye dahil edilmesinden bu yana BIST100’e gore %17 daha iyi
performans gosterdi. Bu kari realize ederken, hisse igin AL tavsiyemizi siirdiiriiyoruz.

Tablo 16: Model Portfoy

Tovlie Hedef Getiri Dahil Edilme Mutl.a!( Getiri v.
Fiyat Potansiyeli Tarihi Getiri BISTI100

Turkeell TCELL Al 96.9 142.0 47% 3 Ocak 23 141% 37%
MLP Saglik MPARK Al 356.8 564.0 58% 17 Temmuz 23 266% 144%
Sabanci Holding SAHOL Al 101.5 150.4 48% 19 Eyliil 23 89% 49%
Ulker ULKER Al 113.2 239.0 111% 17 Kasim 23 31% 4%
Alarko Holding ALARK Al 94.6 146.6 55% 29 Mayis 24 21% -17%
Akbank AKBNK Al 63.6 96.0 51% 10 Ocak 25 - -
Anadolu Sigorta ANSGR Al 100.3 155.0 55% 10 Ocak 25 - -
Aselsan ASELS Al 76.6 105.0 37% 10 Ocak 25 - -
Bim BIMAS Al 534.0 833.0 56% 10 Ocak 25 - -
Model Portfoyiin 2024 yilbagindan itibaren getirisi 62.6%
BIST 100 endeksinin 2024 yilbasindan itibaren getirisi 32.4%
2024 yilbasindan itibaren goreceli getiri 22.8%

Kaynak: Rasyonet, UNLU & Co tahminleri, ** Bankalar icin F/DD (*) Model Portfoy’e hisse giris-gikislarinda rapor yayini sonrasi seansin agirlikli ortalama fiyatlari kullanilimakeadir.

Arastirma

Alarko Holding hisseleri, model portfoyiimiize dahil edilmesinden bu yana zayif bir
performans sergileyerek BIST-100'in %17 altinda bir getiri sagladi. Bu performans
diisiikligiintn baglica nedenleri arasinda hissedeki kayit islemleri ve enflasyon
muhasebesinin raporlanan finansal gostergeler iizerinde baski yaratmasi yer
almaktadir. Her ne kadar bu kisa vadeli zorluklar hissede baski olustursa da, bu
faktorlerin biiylik olgiide fiyatlandigini diisiiniiyoruz ve sirket igin uzun vadeli olumlu
gortinimumuzi koruyoruz. Alarko'nun cazip degerlemesi, 6zellikle elektrik liretim ve
dagitim alanlarindaki giiclii operasyonel performansiyla desteklenerek onemli bir itici
glic olmaya devam etmektedir. Bunun yani sira, sirketin tarim ve gida, yenilenebilir
eneriji, girisim sermayesi destekli erken asama projeler ve turizm gibi alanlarda yaptigi
yatirimlar, portfoy gesitlendirme stratejisinde kayda deger bir ilerleme saglyor. Bu
yatirimlar, Alarko'nun uzun vadede daha dayanikli ve gesitlendirilmis bir gelir yapisina
kavusmasina katki sunmaktadir. Sirket, 2028 yilina kadar 3,0 milyar ABD dolari NAD
hedefine ulagmayi planliyor. Ancak, piyasanin bu girisimlerin somut sonuglarina daha
fazla odaklanacagini ve yalnizca beklentilerin fiyatlanmasinin yeterli olmayacagini
ongoriiyoruz. Bu temkinli yaklasim, hisse fiyatlarinin kisa vadede toparlanma
potansiyelini sinirlayabilir. Bu g¢ergevede, Alarko hisseleri i¢in uzun vadeli bir yatirim
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perspektifinin daha uygun oldugu kanisindayiz. Sirketin uzun vadede deger yaratma
potansiyelini giiclii bir sekilde koruduguna inaniyor ve bu siiregte operasyonel
basarilarinin ve stratejik yatirimlarinin karsiigini almasini bekliyoruz.

MLP Saglik, son bes yilda hastane portfoyiinii optimize ederek diisiik karl tesisleri
elden gikarmis, yliksek performansh hastaneler eklemis ve operasyonlarini etkin bir
sekilde yeniden yapilandirmistir. Ozellikle Bakii operasyonlari gibi son yatirimlar, giiglii
marka taninirhgr ve deneyimli tibbi personel istihdaminin destegiyle ilk yil iginde pozitif
FAVOK elde etmistir. Bu faktorler, 2023'ten bu yana hastane ve yatak basina diisen
operasyonel metrikleri iyilestirmistir. Etkili nakit akisi yonetimi, diisiik performansh
hastanelerin elden gikarilmasi ve déviz cinsinden borglanmadan stratejik uzaklagma
sayesinde, MLP Care net bor¢/FAVOK oranini 2019'daki 2,7x seviyesinden 2024E'de
tahmini 0,3x’e diistirmistiir. Sirket heniiz temettii 6dememis olsa da, Ekim 2024'te 17
milyon hissenin (%8,2'lik pay) geri alimi ve iptali kurumsal yénetim agisindan olumlu
bir adim olmustur. 2025'e baktigimizda, yeni hastane operasyonlarindan beklenen
katkilarla birlikte, dolar bazinda % 14'liik bir gelir artisi 6ngoriiyoruz. 2025E hedef
fiyatimizi hisse bagina 564 TL olarak revize ediyor ve AL tavsiyemizi slirdiiriiyoruz.
MPARK, 2025 F/K oranina gore uluslararasi emsallerine kiyasla su anda %35 iskonto
ile islem gormektedir.

Sabanci Holding'e yonelik olumlu gériisimiizii, net aktif degere (NAV) gore %32'lik
cazip iskontosu desteklemektedir. Bu iskonto, basaril bir sekilde yonetilen
operasyonlar, giiglii yatirim firsatlari ve 2025 yilinda planlanan Enerjisa Uretim halka
arzi ile desteklenmektedir. Sabancr’'nin Tirk lirasi cinsinden varliklara olan yiiksek
maruziyeti de destekleyici makroekonomik kosullarda sirketi avantajl bir konuma
getirmektedir. Hisseler, son bir yilda BIST-100 endeksine gore %35, BIST-Sanayi
endeksine gore %58 relatif getiri saglarken, USD bazinda %49 getiri ile glclii bir
performans sergilemistir. 202 ortasindan itibaren, mevcut NAV iskontosundaki
daralmanin biiyiik bir kismi, sirketin stratejik adimlarindan kaynaklanmistir. Bu adimlar
arasinda, ¢cimento is kolunun yeniden yapilandiriimasi 6nemli bir yer tutmaktadir. Son
dénemde Sabanci Holding'in, iklim teknolojisi yatirimlari igin Sabanci iklim girisimini
kurmasi ve ABD ile Tiirkiye'de yenilenebilir enerji projelerini genisletmesi, sirketin
uzun vadeli biiyiimeye olan baghhigini yansitmaktadir. Ozellikle Tiirkiye’de 1.000 MW
riizgar enerijisi liretim kapasitesine yonelik projeler, bu stratejiyi daha da
giiclendirmektedir. Enerjisa Uretim halka arz, cari net aktif degerin %12’sini temsil
etmektedir ve bu biiyiime odakli girisimlerle birlikte Sabanci Holding'in degerlemesini
desteklemekte, ayni zamanda cari net aktif deger iskontosunun tarihsel seviyelere geri
donme riskini azaltmaktadir. Bu adimlar, ayrica daha fazla iskonto daralmasi
potansiyelini de beraberinde getirmektedir. ileriye baktigimizda Sabanci Holding'in,
Tirkiye hisse senetlerine yabanci yatirim igin onemli bir temsil araci (proxy) olarak
gliclii bir konumda oldugunu diisiiniiyoruz. Ozellikle Tiirkiye'ye yonelik artan kiiresel
ilgi ile birlikte Sabanci Holding hisselerinde glclii bir yukari yonli potansiyel
gormekteyiz ve bu da sirketi cazip bir yatirim firsati haline getirmektedir.

Turkcell, 2024 yilinda ARPU (kullanici basina ortalama gelir) artisi, reel biiyiime, daha
yiiksek FAVOK marilari ve azalan finansal kaldirag gibi iyilesen metriklerin destegiyle
en iyi performans gosteren hisseler arasinda yer aldi. Bu iyilesmeler, fiyat ayarlamalari,
azalan maliyet baskisi ve daha elverisli doviz kuru ortami sayesinde gerceklesti. Ayrica,
Turkeell'in Ukrayna'dan ¢ikisi net borcunu azaltmaya yardimei oldu. 2025 yilina
baktigimizda, enflasyonun iizerinde gelir artisi, giiglii bir TL ile birlikte azalan finansal
gider baskilari ve net marj iyilesmelerinin Turkcell i¢in temel biiylime faktorleri
olmaya devam etmesini bekliyoruz. 2025 yilinda yapilmasi planlanan 5G ihalesi ve
hiikiimetin fiber altyapiyi genisletme girisimleri—Tiirk Telekom, Turkcell veya ortak
bir model aracili§lyla—potansiyel sermaye harcamalarini degerlendirmek igin 6nemli
olacaktir. Turkeell, 2025 tahmini FD/FAVOK oraniyla uluslararasi emsallerine gore
%40 iskonto ile islem gormektedir.

Ulker'i, nispeten diisiik degerlemesi, beklenen operasyonel iyilesmeleri ve 2025'in
ikinci yarisinda daha gliglii serbest nakit akisi yaratmasi nedeniyle model
portfdyiimiizde tutuyoruz. 2024 yilinda Ulker, %44 artisla BIST-100 endeksinin %9
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lUzerinde performans gosterdi. Hisse yil boyunca iyi performans gosterse de, Kasim-
Aralik aylarinda zayif liglincu ¢eyrek sonuglari ve revize edilen beklentiler nedeniyle
gegici bir diisiis yasadi. Bununla birlikte, 2025 yilinda finansal performansindaki
iyilesmelerle hissenin daha iyi performans gostermesini bekliyoruz. Uriin portfoyii
optimizasyonu ve yenilikgi triinlerin lansmaninin, 2025 yilinda dolar bazinda %10 gelir
artisiyla deger artsini siiriikleyen temel stratejiler olmaya devam etmesini
ongoriiyoruz. Ayrica, gligli bir lira beklentimizle desteklenen doviz borcundan
kaynaklanan maliyet baskilarinin azalmasiyla net marjda 220 baz puanlik bir iyilesme ve
net bor¢/FAVOK oraninin 2024 tahmini 1,4x'den 2025'te |,1x'e diismesini (2022'de
3x ile karsilastirildiginda) ongériiyoruz. Ulker, 2025 tahmini F/K oranina gore
uluslararasi emsallerine kiyasla su anda %68 iskonto ile islem gormektedir.
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Hedef Fiyat ve Tahmin Revizyonlari

Bu raporla en son makro varsayimlarimizi modellerimize yansitiyoruz. Aselsan’i
“Tut”tan “Al”a yiikseltiyor, Aygaz ve Hitit'i “Al”dan “Tut”a ¢ekiyoruz.

Tablo 17: UNLU & Co Tiirkiye Takip Listesi — Tahmin Revizyonlari

Eski
Giincel Hedef Fiyat Getiri Tavsiye 2024B 2025B 2024B 2025B
Fiyat* (TL) Eski Yeni Pot. (%)| Eski Yeni Hasilat FAVOK  NK Hasilat FAVOK NK Hasilat FAVOK
Bankalar
Akbank 65.90 80.00 96.00 46% Al Al 44,673 89,920 42,412 69,165
Garanti Bank 130.80 140.00  166.00 27% Tut  Tut 97,288 145,892 92,692 125,417
Halkbank 17.40 15.90 17.40 0% Sat  Sat 14,330 68,208 14,834 42,464
Isbank 14.48 14.50 16.80 16% Tut  Tut 53,660 100,605 50,046 80,880
TSKB 13.02 13.50 13.45 3% Tut Tut 9,694 11,372 9,834 12,099
Vakifbank 24.52 27.60 33.80 38% Al Al 41,926 77,694 43,442 66,487
Yapi Kredi 31.28 38.00 44.90 44% Al Al 31,192 65,564 27,522 52,004
TMT
Turk Telekom 46.46 67.00 64.00 38% Al Al 161,551 62,242 7,335 210810 82216 20,659 159,994 61,145 6,888 217,429 84798 19,266
Turkeell 96.30 13400  142.00 47% Al Al 164219 65609 26,021 207,305 84,831 24258 162,851 69,113 25349 218972 91,814 28673
Logo 116.00 91.00  142.00 22% Tut  Tut 4,771 1,287 LIl 6,365 2,061 1,746 4,102 1,304 107 5798 1,846 798
Hitit* 41.48 36.00 48.60 17% Al Tut 36 16 I 47 23 16 34 13 8 45 20 12
ingaat
Enka Insaat 49.52 5240 55.00 1% Tut Tut 92,552 18973 23,887 114272 23,997 26,194 94932 20,305 22,689 121,210 24,614 29,448
Tekfen Holding 65.20 78.20 87.20 34% Al Al 52,092 4,145 899 69,485 5,307 2,902 52,563 3,099 182 69,485 4,127 925
Holdingler
Koc Holding 186.50 23380 273.00 46% Al Al 22,463 116,010 -1,828 33,250
Sabanci Holding 104.30 11030 15040 44% Al Al 13,488 59,372 -10,725 19,312
Alarko Holding 96.15 150.00  146.60 52% Al Al 1,024 8,577 187 1,274
Madencilik
Koza Gold 23.10 27.00 28.80 25% Tut  Tut 12,600 5413 8,037 18,067 8,130 11,394 12,600 5413 8,037 14,680 7414 4,966
Koza Anadolu 70.60 85.00 96.10 36% Al Al 12,818 5,408 3,097 18,356 8,123 6,881 10,052 4,166 1,215 15,102 7517 2,361
Celik
Erdemir 23.86 26.80 29.40 23% Tut Tut 250,112 38,640 20,092 360,944 54733 29,859 197,250 24,304 14,631 312,555 42,740 20,192
Kardemir 27.74 31.70 35.30 27% Tut  Tut 61,438 10,389 6,290 79,722 14,102 10,387 56,815 4,395 -2,546 65,173 7,798 1,603
Petrol & Gaz
Aygaz 168.90 179.50  185.00 10% Al Tut 74,649 1,527 4,847 91,475 2,468 6,428 79,077 1,635 2,058 93214 2,595 3,041
Petkim 18.23 2531 19.00 4% Tut  Tut 77,682 7,135 8579 101,390 10,834 13,123 72,543 1,249 -286 85,089 7,660 2,684
Tupras 145.60 188.60  190.00 30% Tut Tut 781,063 75401 46,618 1,032,044 96,125 58463 742,007 50,371 18,546 769284 52,863 21,894
Kamu Hizmet
Enerjisa 60.75 63.30 63.90 5% Tut Tut 167,341 19,760 9,128 204,180 24,085 12,990 179,185 28,404  -4,632 201,888 33,037 5851
Otomotiv & Beyaz Esya
Arcelik 142.70 187.00  190.00 33% Tut Tut 370,720 30,345 6,633 497228 41,698 20,860 418841 22,474  -9,074 562471 39415 2,584
Dogus Otomotiv 203.80 329.00  267.00 31% Tut  Tut 148760 18,413 19,365 194,847 16400 19,576 187,288 16,312 7,758 200,665 15253 8922
Ford Otosan 942.50  1405.60 1477.10 57% Al Al 625,454 57,105 60314 1,019,149 91,506 97,281 613,401 44523 39,677 924,354 74341 56,390
Tofas 214.60 38200  296.00 38% Al Al 191971 26,686 15054 381,149 43,793 13,960 130,656 9,978 6,065 285502 20,607 13,580
Turk Traktor 702.50 910.00 842.00 20% Tut  Tut 69,258 12,869 8,257 91,033 17,296 11,346 66,091 11,167 6,687 85444 14782 10,303
Kordsa* 74.85 112.76 96.37 29% Tut  Tut 1,122 100 12 1,238 129 14 939 67 3 1,011 84 2
Savunma
Aselsan 78.20 62.10  105.00 34% Tut Al 103,005 23,176 13,844 146,541 32,679 29,734 115499 28759 10,185 147,132 36,935 18,046
Perakendeci
Bim 523.50 656.00  833.00 59% Al Al 602,698 22,011 26565 936,692 36,082 40,698 534,156 22,435 19,758 820472 37,742 25,092
Sok Marketler 40.86 83.00 58.00 42% Al Al 225,622 3,321 5453 336,934 7,992 10,880 204,159 -1,691 251 288,127 1,936 1,727
Migros 533.00 623.00 778.00 46% Al Al 303,093 3,031 11,273 445,503 8910 20219 299529 14,377 6,637 432914 23810 5,241
Mavi 79.15 130.00  131.00 66% Al Al 50,264 9,149 3,535 83326 15333 5346 37,839 6,986 2,801 54,655 9,428 2,997
Ebebek 59.15 89.40 94.90 60% Al Al 20,192 1,043 597 30,873 1,730 1,224 18452 2,454 348 27,849 3,761 657
Cam
Sise Cam 41.30 58.00 53.50 30% Tut Tut 202,696 38,642 23,909 274012 56,246 34,780 186,996 12,212 7,025 237,941 25945 11,241
Havacilik
Pegasus Airlines 219.50 259.00  352.00 60% Al Al 115052 33,092 14703 167,401 47,188 21,631 112,269 30,521 11,613 150,422 41,081 17,363
TAV Airports™* 277.00 30200  398.00 44% Al Al 1,512 447 186 1,649 504 258 1,654 482 229 1,883 537 262
Turkish Airlines 294.75 444.00  450.00 53% Al Al 777,731 157,018 114241 1,076,509 211,250 149,862 743,009 157,033 121,972 943,615 190,783 147,096
Yiyecek ve icecek
Anadolu Efes 172.90 32400  274.00 58% Al Al 236,121 49,626 18485 294772 57,194 17,246 181,829 36,702 7,604 233914 40917 10,342
Coca Cola Icecek 57.25 93.00 85.40 49% Al Al 141,731 29,496 17,861 182,379 35899 22,785 139,960 28,099 16209 178864 34,626 20415
Ulker Biskuvi 114.10 239.00  239.00 109% Al Al 82,167 15311 7,051 103,753 19,388 8,500 81,632 14,874 5551 107,293 19,538 9,640
Oba Makarna 55.90 78.00 71.00 27% Al Al 26,276 3,021 2,208 37,962 4,502 3545 16,928 764 -145 23,700 1,787 649
Saghk
MLP Care 373.00 460.00  564.00 51% Al Al 41,360 10,908 5811 54,160 13,530 6,170 40,311 10,276 5250 54,835 13,667 5,621
Sigorta
AkSigorta 7.38 8.66 10.69 45% Al Al 1,831 2,527 1,864 2815
Anadolu Sigorta 102.30 126.00  155.00 52% Al Al 11,471 14,703 11,233 17,793
Tirkiye Sigorta 16.20 23.00 24.00 48% Al Al 13,709 17,456 13,554 17,875

Kaynak: UNLU & Co tahminleri, Sirket verileri, *8 Ocak 2025 giiniiniin kapanis fiyati, **Tahminler, her yilin sonunda TL'nin satin alma giicii cinsinden ifade edilmektedir. TAV Havalimanlari'nin finansallari EUR cinsinden,
Kordsa ve Hitit'in finansallari USD cinsindendir.
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UNLU & Co Takip Listesi

Tablo 18: UNLU & Co Tiirkiye Takip Listesi

Hedef Piyasa Ortalama

) ) Giincel € Getiri ) %% Halka ° Temettii FIK FD/FAVOK:*
Sirket Adi Hisse Kodu Fiyat* (TL) Fiyat Pot. (%) Tavsiye Degeri Acikiik (%) Hacim Verimi 24B (%)
(TL) (USDm) (USDm) 24B 25B 24B 25B
Bankalar 2.4 7.5 4.5 1.3 1.0
Akbank AKBNK 63.60 96.00 51% Al 9,371 52% 132.7 2.6 7.8 4.8 1.4 1.1
Garanti Bank GARAN 127.70 166.00 30% Tut 15,197 14% 753 35 58 43 1.6 1.2
Halkbank HALKB 16.96 17.40 3% Sat 3,453 9% 20.0 0.0 8.2 2.9 0.6 0.4
Isbank ISCTR 14.00 16.80 20% Tut 9.917 31% 163.2 2.1 7.0 43 1.1 0.9
TSKB TSKB 12.68 13.45 6% Tut 1,006 39% 72 4.2 3.6 2.9 1.1 0.8
Vakifbank VAKBN 24.10 33.80 40% Al 6,771 6% 18.0 0.0 55 3.6 0.8 0.6
Yapi Kredi YKBNK 30.58 44.90 47% Al 7319 39% 152.5 2.1 9.4 5.0 1.3 1.0
T™T 1.4 13.2 9.7 3.8 3.2
Turk Telekom TTKOM 46.08 64.00 39% Al 4,570 13% 275 0.0 234 9.9 35 29
Turkeell TCELL 96.85 142.00 47% Al 6,037 54% 57.5 1.7 83 8.8 3.1 2.7
Logo LOGO 116.40 142.00 22% Tut 313 64% 1.4 0.3 48.8 15.9 6.7 54
Hitit HTTBT 41.16 48.60 18% Tut 350 28% 1.3 0.0 414 285 253 17.0
insaat 1.8 9.7 14.0 8.0 6.4
Enka Insaat ENKAI 48.68 55.00 13% Tut 8,276 12% 19.2 2.4 12.9 9.9 7.2 6.0
Tekfen Holding TKFEN 65.40 87.20 33% Al 686 48% 13.8 0.0 ad. 262 ad. 77
Holdingler 1.2 ad. ad. a.d. ad.
Koc Holding KCHOL 186.40 273.00 46% Al 13,394 27% 91.5 1.4 ad. 14.2 ad. ad.
Sabanci Holding SAHOL 101.50 150.40 48% Al 6,041 51% 47.0 1.1 ad. 11.0 ad. ad.
Alarko Holding ALARK 94.55 146.60 55% Al 1,165 30% 10.3 0.2 ad. ad. ad. ad.
Madencilik 0.0 5.8 9.4 9.4 8.3
Koza Gold KOZAL 22.72 28.80 27% Tut 2,062 29% 48.0 0.0 9.1 147 83 6.4
Koza Anadolu KOZAA 70.00 96.10 37% Al 770 44% 15.9 0.0 ad. ad. 1.4 1.5
Celik 2.7 8.5 1.1 9.1 6.7
Erdemir EREGL 23.64 29.40 24% Tut 4,689 48% 113.5 35 ad. 82 9.7 8.0
Kardemir KRDMD 27.52 35.30 28% Tut 898 89% 387 0.0 ad. 19.8 7.0 3.0
Petrol & Gaz 5.6 132 132 3.6 5.0
Aygaz AYGAZ 166.50 185.00 1% Tut 1,037 24% 1.8 2.0 17.8 12.0 ad. 13.0
Petkim PETKM 18.15 19.00 5% Tut 1,303 47% 26.0 0.0 ad. 17.1 ad. 9.1
Tupras TUPRS 144.30 190.00 32% Tut 7,878 49% 65.3 6.7 15.0 12.7 4.4 3.9
Elektrik Dagitim 3.7 ad. 12.1 3.9 3.3
Enerjisa ENJSA 60.00 63.90 6% Tut 2,008 20% 5.6 3.7 ad. 12.1 3.9 3.3
Otomotiv & Beyaz Esya 6.0 8.8 9.5 8.1 5.4
Arcelik ARCLK 142.40 190.00 33% Tut 2,726 15% 7.7 0.0 ad. 372 7.8 4.7
Dogus Otomotiv DOAS 204.30 267.00 31% Tut 1,274 39% 10.4 10.4 58 5.0 2.1 2.0
Ford Otosan FROTO 941.00 1477.10  57% Al 9,356 18% 312 7.2 83 5.9 9.3 5.6
Tofas TOASO 211.40 296.00 40% Al 2,995 24% 28.7 2.9 17.4 7.8 9.1 6.0
Turk Traktor TTRAK 704.00 842.00 20% Tut 1,996 24% 5.8 85 10.5 8.1 6.5 6.0
Kordsa KORDS 73.60 96.37 31% Tut 406 29% 1.6 0.0 ad. ad. 16.7 13.1
Savunma 0.2 343 194 10.3 10.2
Aselsan ASELS 76.60 105.00 37% Al 9,897 26% 59.1 0.2 343 19.4 10.3 10.2
Perakendeci 2.7 19.2 13.7 12.0 7.6
Bim BIMAS 534.00 833.00 56% Al 9,187 60% 63.5 3.0 16.4 12.9 15.3 9.0
Sok Marketler SOKM 40.30 58.00 44% Al 677 51% 8.5 0.0 95.2 13.8 ad. 13.7
Migros MGROS 531.50 778.00 46% Al 2,727 51% 219 1.7 145 18.4 6.1 2.9
Mavi MAVI 79.40 131.00 65% Al 894 73% 10.0 3.6 1.3 10.5 3.9 2.6
Ebebek EBEBK 57.85 94.90 64% Al 262 25% 1.2 1.0 26.6 14.1 4.1 2.9
Cam 5.6 185 13.8 14.8 8.7
Sisecam SISE 41.26 53.50 30% Tut 3,581 49% 382 5.6 18.5 13.8 14.8 8.7
Havacilik 3.1 5.7 4.6 5.6 5.0
Pegasus Airlines PGSUS 218.80 352.00 61% Al 3,100 43% 534 0.0 9.4 6.3 72 58
TAV Airports TAVHL 277.00 398.00 44% Al 2,851 48% 134 0.0 12.1 10.5 8.6 7.4
Turkish Airlines THYAO 293.00 450.00 54% Al 11,457 50% 208.4 4.5 33 2.7 4.5 43
Yiyecek ve icecek 0.9 10.1 11.4 7.4 6.3
Anadolu Efes AEFES 171.50 274.00 60% Al 2,877 32% 30.7 1.1 13.3 1.7 6.3 6.3
Coca Cola Icecek CCOLA 57.10 85.40 50% Al 4,527 25% 13.4 1.3 9.8 9.3 6.6 6.2
Ulker Biskuvi ULKER 113.20 239.00 111% Al 1,184 39% 202 0.0 7.5 5.2 43 3.7
Oba Makarna OBAMS 53.20 71.00 33% Al 723 20% 6.4 0.0 ad. 46.7 311 15.8
Saghk 0.0 129 144 7.1 6.2
MLP Care MPARK 356.75 564.00 58% Al 1,931 27% 5.1 0.0 12.9 14.4 7.1 6.2
Sigorta 3.4 5.2 3.6 2.1 1.4
AkSigorta AKGRT 7.22 10.69 48% Al 330 28% 32 0.0 6.2 4.1 2.2 1.4
Anadolu Sigorta ANSGR 100.30 155.00 55% Al 1,421 35% 53 34 4.5 2.8 1.6 1.0
Tiirkiye Sigorta TURSG 15.62 24.00 54% Al 2,213 18% 9.5 4.3 5.8 4.4 2.8 1.8

Arastirma Kapsami

Bankalar Hari¢ Arastirma Kapsami

Kaynak: UNLU & Co tahminleri, Sirket verileri, *Son islem giiniiniin kapans fiyati, **Finansallar iin F/DD
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Bahsi gecen sirketler

Akbank (AKBNKU.IS, AL)

Garanti Bankasi (GARANLIS, TUT)
Halkbank (HALKB.IS, SAT)

is Bankasi (ISCTR.IS, TUT)

TSKB (TSKBL.IS, TUT)

Vakifbank (VAKBNLIS, AL)

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK.IS, AL)
Tiirk Telekom (TTKOM.IS, AL)
Turkeell (TCELL.IS, AL)

Logo Yazilim (LOGO.IS, TUT)
Hitit (HTTBT.IS, TUT)

Enka insaat (ENKALIS, TUT)
Tekfen Holding (TKFENLIS, AL)
Kog¢ Holding (KCHOL.IS, AL)
Sabanci Holding (SAHOL.IS, AL)
Alarko Holding (ALARK.IS, AL)
Koza Altin (KOZAL.IS, TUT)
Koza Anadolu (KOZAALIS, AL)
Erdemir (EREGL.IS, TUT)
Kardemir (KRDMD.IS, TUT)
Aygaz (AYGAZLS, TUT)

Petkim (PETKM.IS, TUT)

Tiipras (TUPRS.IS, TUT)

Enerjisa (ENJSA.IS, TUT)

Argelik (ARCLK.IS, TUT)

Dogus Otomotiv (DOAS.IS, TUT)
Ford Otosan (FROTO.IS, AL)
Tofag (TOASO.IS, AL)

Tiirk Traktor (TTRAKLIS, TUT)
Kordsa (KORDS.IS, TUT)

Aselsan (ASELS.IS, AL)

Bim (BIMAS.IS, AL)

Sok Marketler (SOKM.IS, AL)
Migros (MGROS.IS, AL)

Mavi (MAVLIS, AL)

Ebebek (EBEBK.IS, AL)

Sise Cam (SISE.IS, TUT)

Pegasus Havayollari (PGSUS.IS, AL)
TAV Havalimanlari (TAVHL.IS, AL)
Tirk Havayollari (THYAO.IS, AL)
Anadolu Efes (AEFES.IS, AL)
Coca-Cola igecek (CCOLALIS, AL)
Ulker Biskiivi (ULKER.IS, AL)

Oba Makarna (OBAMS.IS, AL)
MLP Saghk (MPARK.IS, AL)
AkSigorta (AKGRT.IS, AL)
Anadolu Sigorta (ANSGR.IS, AL)
Tiirkiye Sigorta (TURSGL.IS, AL)
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Beyan Eki
Bu arastirma raporundaki bilgiler ve goriisler UNLU Menkul Degerler A.S ("UNLU & Co") tarafindan hazirlanmistir.

Onemli agiklamalar igin, isbu raporun konusu olan sirketler ile ilgili hisse senedi fiyat grafikleri ve derecelendirme gegmisleri ile ilgili olarak,
+90 212 367 3636 numarali telefondan UNLU & Co Arastirma ve/veya Uyum Departmani ile irtibata gegmeniz rica olunur.

Degerlendirme metodolojisi ve bu arastirma raporunda atifta bulunulan fiyat hedefleriyle iliskili riskler konusunda, belirli bir hisse senedi
konusunda degerlendirme metodolojisi ve riskler ile ilgili bir talepler igcin UNLUResearch@unluco.com adresine e-mail géndermeniz rica
olunur.

Asagidaki analist/ler Erol Danis, Ph.D, CFA, Duygun Kutucu, CFA, Koray Pamir, Ece Mandaci, CFA, Zekai Unal, CFA, ve Mehmet Yigit
Yorulmaz isbu vesileyle analiz edilen sirketler veya menkul kiymetlerle ilgili olarak, (I) isbu raporda ifade edilen gorislerin, s6z konusu sirketler
ve menkul kiymetlerin tamami hakkindaki kisisel goriislerini dogru sekilde yansittigini ve (2) licretlerinin higbir boliimiiniin, isbu raporda ifade
edilen spesifik tavsiye veya gorislerle dogrudan veya dolayl olarak ilgili olmadigini, bulunmadigini ve olmayacagini onaylamaktadir(lar).

Tam sirket unvanlan icin Bahsi Gegen Sirketler béliimiine bakiniz.

3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gegmis Seri Grafigi AKBNK.IS

AKBNK.IS Kapanis Hedef
' 20 84.10
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 7660 A 80.00
1/6/2022 6.16 10.50 AL 80 . A
2/2/2022 6.84 11.30 AL 70 63.00
5/25/2022 7.10 12.59 AL 60 i +
7/28/2022 740 13.80 AL "
50 A .
10/27/2022 13.24 20.10 AL 39.2040.50
1/17/2023 15.23 23.60 AL 40 x A L
2/1/2023 13.52 24.20 AL
30 22420 ./ A
8/18/2023 27.47 39.20 AL 20010 ik A
20 13.80 A
10/27/2023 29.63 40.50 AL 1019630 1259 A .
1/22/2024 3839 63.00 AL 10 AA ~ *
P + * A An
5/2/2024 58.15 76.60 AL
0 AA A A
7/30/2024 62,75 84.10 AL é g a g g E 5 § g 5 § 5 5
10/25/2024 49.98 80.00 AL o [} =] =] o =] o [} [ =] [} =] o
=] =1 =] =] = = =1 =1 = = =1 =] =
I @ & & o @ ] @ o o @ & o
= bl -} & A Il Ir:] & = o~ B & =
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati +  Tavsiye
A=Al T=Tut 5=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizi Gegmis Seri Grafigi GARAN.IS
GARANL.IS Kapanis Hedef 160
Tarih Fiyats Fiyat Tavsiye 140.00
1/6/2022 9.99 17.00 AL 140 13150 4
2/3/2022 10.39 18.00 AL 120 :
5/25/2022 13.11 21.00 AL 101500 T Y
7i29/2022 1290 22.90 AL 100
82.60 T
10/28/2022 2081 30.00 AL 80 A y
1/17/2023 2257 34.20 AL 55,40 6040 T
2/2/2023 19.44 33.90 AL 60 ‘ & ¥
4/27/2023 2678 35.50 AL 40 30,00 33300 3550 o - T
! . T
8/18/2023 48.44 55.40 TUT 17k800 21.0022.90 A oL " T
10/31/2023 44,95 60.40 TUT 20 44 A 4 * *s A
. .
1/22/2024 59.68 82.60 TUT 0 - A A A
AA
4/30/2024 82.45 101.50 TUT é § g E E g g § E § § § E
713112024 123.80 131.50 TUT o S S & I S S S S 8 & S =
= =] = = = = =] =] = - = = =
10/31/2024 106.90 140.00 TUT E 3 3 % E 3 3 e E 3 3 = E

Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat

Arastirma 13



3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafigi HALKB.IS

L | oNLUeco

HALKB.IS Kapanig Hedef 25
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
1/6/2022 461 5.00 TUT
2/15/2022 495 5.30 TUT 20
5/25/2022 5.66 5.90 TUT 15.90
*
11/14/2022 895 8.00 SAT 5 13.60 5
1/17/2023 12.25 8.70 SAT *
/112023 1133 9.10 SAT AAART S
10 2.00 830 ¢
8/18/2023 13.48 13.60 SAT 9 A 2
5/13/2024 16.58 15.90 SAT 50630 390 4
5 404 3
TT T
0
~ N N N b Q Q Q x & & & S
o o o oS o o o o (=3 (=) (=) o o
N N N N N N N N N N o N N
S S S S = = S S = = S S =
™ o () () [a2) o o o ™M [sa) () () ™M
IS & v x IS & ) E IS & 3 * S
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafigi ISCTR.IS
ISCTRIIS Kapanig Hedef 2
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
1/6/2022 116 336 TUT 18 1590
2/9/2022 136 3.76 TUT 16 A 14.50
5/25/2022 1.66 2.16 TUT 14 52 A
8/9/2022 2.16 3.04 TUT 12 A T
11/8/2022 3.28 4.08 TUT 9.16 v
10 : .
1/17/2023 4.13 4.88 TUT 8.00/%a T
5/10/2023 5.00 5.28 TUT 8 4 T
488 528 [
8/18/2023 6.48 8.00 TUT 6 i
33376 4.08 A 4
11/7/2023 842 9.16 TUT 47 3040 4 Tie
A 216, - T
1/122/2024 9.75 12.52 TUT 2 A P T T
5/13/2024 1339 15.90 TUT o . ;_ T
T
11/5/2024 10.99 14.50 TUT = ] I} In] 9 ] 4] fie] 2 S S S S
o o o o o o o o o o (=) o o
] q q d <] d q q d d N [N d
(=3 o o o - —_ o o - —_ o o -
™M o () () (2] o o o oM [sa) () [ ™M
Q & 3 x IS - 3 N IS - ] * Q
Kapanis Fiyat A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S$=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafigi TSKB.IS
TSKB.IS Kapanis Hedef 6
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
1/6/2022 151 1.73 TUT 14 ! 3;50
2/4/2022 1.51 1.75 TUT 12 R
5/25/2022 2.02 2.20 TUT 10.35 T
8/2/2022 261 2.85 TUT 10 9.02 B
A T
11/2/2022 3.12 3.05 TUT 8 7110725
1/17/2023 427 4.02 TUT A A -
* *
2/2/2023 3.76 4.30 TUT 6
4430 4.45 T T
5/4/2023 3.88 4.45 TUT 4 ool 3.05.4a A
ng *
8/18/2023 650 7.11 TUT |z 220 7 o T T
11/1/2023 6.56 7.25 TUT 2 W & T
12212024 746 9.02 TUT TT T
0
5/3/2024 9.98 10.35 TUT é I~} S| IS g P 2 2 g X X X 5
8/2/2024 12.25 13.50 TUT & &8 &8 &8 & & & & & & & & &
oS (=3 o o - - (=3 (=3 - - o o -
o™ o () () o™ o o o o™ [aa) [sa) o o™
Q & ) * IS & ) E IS & 3 * Q
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyat 4 Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
Arastirma 14



3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizi Gegmis Seri Grafigi VAKBN.IS

L | oNLUeco

VAKBN.IS Kapanis Hedef 30 28.00
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 27.30 ‘ 2?;60
1/6/2022 3.75 5.35 AL 25 “
2/15/2022 3.85 5.00 AL 21.70
5/25/2022 4.18 5.07 AL A |
20 17.20 v
8/9/2022 4.23 5.85 AL . | | A
11/82022  9.16 10.25 TUT < 1500 T3 A
&
1/17/2023 10.45 11.50 TUT I025| 1.50 10.60 v T ¥
5/16/2023 8.60 10.60 TUT 1o ‘ A A T
8/18/2023 12.81 15.00 TUT 589 g +
53500 507 T
11/10/2023 l6.19 17.20 TUT 5 A 4 A T
1/22/2024 14.03 21.70 AL e + of
5/10/2024 21.76 27.30 AL 0 A A A A
8/9/2024 1832 28.00 AL é § E E E g g § E § § § g
11/7/2024 2020 27.60 AL S S & 8 5 & 8 & = & & & a
= =] = = = = =] =] = - = = =
I A Jsa] Isa] ] o ] ] o o ] Jse] o
= Pl -1 o = ] v} & = ] B & =
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Deéi;ikliéi Gepmi; Seri Grafizgi YKBNK.IS
YKBNK.IS Kapanis Hedef <o
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye us 4320
1/6/2022 3.00 5.00 AL 4120 1800
2/4/2022 3.47 5.80 AL 40 3430 4 ‘
5/25/2022 397 6.78 AL 35 A
7i2772022 4.23 7.40 AL 30 . b
11/1/2022 8.13 11.60 AL 25 23.00 A A
1/17/2023 860 12.60 AL 060, v
A
5212023 8.96 13.00 AL 20 1300 .
8/18/2023 15.24 20.60 AL 15 11.60 ”f’o N e
10/25/2023 16.90 23.00 AL 78740 A A
Osgpo O8N L o Tie S
1/22/2024 21.30 34.30 AL 5 a4 : . " A A A
5/3/2024 30.96 41.20 AL .
0 AA A A
7/31/2024 30.20 43.20 AL é § g § g E E g Q E § E g
11/1/2024 24.06 38.00 AL o o o o o o o o o o o o o
= = = = - = =] = - = = = =
I a & & o @ & a o« = a & i
= o -1 o = ] -} N ~ o =} - =
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut 5=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafigi TTKOM.IS
TTKOM.IS Kapanis Hedef 80
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
1162022 955 11.50 TUT 70 67A'°°
3/16/2022 842 11.00 TUT 60
9/6/2022 11.30 12.50 TUT
1/3/2023 2636 28.70 TUT 50 \
1/17/2023 22.36 28.70 AL 40 38.30 A
2/23/2023 17.84 27.70 AL 28996 70 30.20.70 A
9/15/2023 24.50 30.20 AL 30 A A A A .
11/13/2023 20.86 30.70 AL . \ A
20 T, of
1222024 2928 38.30 AL 11.5011.00 12.50 A A
A
10/4/2024 46.60 67.00 AL 10 # A @ A
T
T
0 T
P~ I & & I Q I & P S S S S
o o o o o (=} o o o o [=} (=} o
<] q N IN d d N I S d N q o
o o o o - - (=3 (=3 - - o o -
[d o () () o™ o o o o™ [aa) [sa) o o™
Q & ) * IS & ) E IS & 3 * Q
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyat 4 Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
Arastirma 15



3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafigi TCELL.IS

L | oNLUeco

TCELLIS Kapanig Hedef 160
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
134.00
1/6/2022 18.14 21.00 TUT 140 N
3/16/2022 19.67 22.00 TUT 120 110.00
9/6/2022 22.00 23.50 TUT 96.00 A
1/3/2023 39.90 55.00 AL 100 89.00 A o
8/23/2023 5461 78.60 AL 7860 A
80 A A
11/13/2023 51.28 89.00 AL
55.00 £ *
11222024 62.64 96.00 AL 60
A - o A A
4/3/2024 66.42 110.00 AL 40 . A A
9/12/2024 94.84 134.00 AL 21.0022.00 23.50
20 Aot A
T T T
0
~ N N N b Q Q Q x & & & S
o o o oS o o o o (=3 (=) (=) o o
N N N N N N N N N N o N N
S S S S = = S S = = S S =
™M o () () [a2) o o o ™M [sa) () () ™M
S & v x IS & ) E IS & 3 * S
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafigi LOGO.IS
LOGO.IS Kapanig Hedef 140
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
1/6/2022 41.10 46.30 TUT 120
6/15/2022 39.36 50.00 TUT
10/142022 4682 57.00 TUT 100 91.00
84.00 81.00 A
1/17/2023 61.84 69.00 TUT A [ F.
80 69.00 3
3/1/2023 58.18 84.00 AL . T
5700 04 T
8/11/2023 75.50 81.00 TUT "
6046 30 50.00 A 4
1/22/2024 83.28 91.00 TUT X A T
A . A
40 * . T
T T
20
0
— I N I\ ~ ™ o™ ™ ™ <+ <+ < <
o N [l oo~ o o o N [} [\ [\l N N
& ] & & & S 8 ] ) & & S i
S S S S = = S S = = S S =
™M o (s [sa) o™ o o o o™ [ag) [sa) o ™M
Q B ) * IS - ) E IS & S * S
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafigi HTTBT.IS
HTTBT.IS Kapanig Hedef 60
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
4/19/2022 542 9.75 AL 50
1/17/2023 1113 17.10 AL
3/14/2023 12,53 20.00 AL
40 37.50 3600
7/21/2023 20.70 30.00 AL 3400 A -
30.00 A
11/9/2023 25.05 34.00 AL 30 N A
1/22/2024 2673 37.50 AL .
12/3/2024 36.32 36.00 AL 20.00 * A
: - 20 17.10 , . A
A A
9.75 . ¥
10 A
A
p A
0
~ N N N b Q Q Q P & & & S
o o o o o o o o (=3 (=) (=) o o
g q N d <] d IN q o d d N d
(=3 o o o - - o o - - o o -
™M o () () [a2) o o o ™M [sa) [ o ™M
S & v x IS - ) E IS & 3 * S
Kapanis Fiyat A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
Arastirma 16



3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafigzi ENKALIS

Ll

| UNLU«Co

ENKALIS Kapanig Hedef 60
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 52.40
1/6/2022 13.17 17.40 TUT 50 ;
9/15/2022 17.72 21.50 TUT 43.09
11/152022  20.79 24.50 TUT 0 3730 0304
171772023 3092 32.50 TUT 3250 A
8/17/2023 3221 37.30 TUT 4 . -
30 2450 T
11/29/2023 33.67 39.30 TUT 2050 400 T T
- A
11222024 3321 43.09 TUT 2017:40 A
11/13/2024 54.55 52.40 TUT A NNT
10 ¢
0
=~ I a 8 PN Q ] R P S S S Y
o o o oS o o o o (=3 (=) (=) o o
o N o o o (S N (S N o (S (S N
S S S S = = S S = = S S =
™M o () () [a2) o o o ™M [sa) () () ™M
IS - 3 =N IS & ) * IS - 3 BN S
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafigi TKFEN.IS
TKFENL.IS Kapanig Hedef 9%
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 7820
11612022 19.68 26.70 AL 80 X
9/15/2022 28.65 32.30 AL 70 A
11/15/2022 33.86 40.61 AL 60 5314
11772023 4111 52.40 AL 5240 R
1222024 39.00 53.14 AL 50 4061
11/13/2024 76.75 78.20 AL 40 3230 4 ; y
-
3026,70 t A
A A
20 # A
10 A
0
— I N N ~ ™ ™ ™ ™ <+ <+ < <+
o N [l [ o (o] o o~ [} N [\l N N
b & & & b & & & P & & & ;4
S S S S = = S S = = S S =
™M o (s [sa) o™ o o o o™ [ag) [sa) o ™M
Q - 8 BN IS B ) o IS - 3 * Q
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafigi KCHOL.IS
KCHOL.IS Kapanig Hedef 300
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
5/24/2022 36.26 58.50 AL 250 233.80
8/16/2022 40.57 65.30 AL A
11/4/2022 56.37 71.70 AL 191 20530
' ’ 200 18660 A
171772023 7261 99.20 AL AA
3/24/2023 7426 115.00 AL 150
*
8/17/2023 131.44 180.00 AL 115.00 - A
8212023 13395 191.20 AL 9920 a A
100 7770 A
11/27/2023 137.13 205.30 AL 5850 65;30 N .
11222024 148.59 233.80 AL
50 LA A
v A
A
0
=~ I 8 8 PN Q 2 R P S S S Y
o o o o o o o o (=3 (=) (=) o o
g N Q Q q q q N q q IS q o
S S S S = = S S = = S S =
™M o () () [a2) o o o ™M [sa) [ o ™M
S - 3 =N IS & ) * S & 3 BN S
Kapanis Fiyat A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
Arastirma 17



3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafizi SAHOL.IS

L | oNLUeco

SAHOLIS Kapanig Hedef
) ) ) ) 120 110.30
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye N
1/6/2022 12.93 18.90 AL 100 96.40
5/11/2022 18.65 24.20 AL 84?80420 A
8/15/2022 21.63 31.50 AL A
80 7230
11/1/2022 30.90 40.90 AL N
*
1/17/2023 38.70 48.70 AL 60 ” 7503.50 w Ty
3/2/2023 41.45 53.50 AL 1090 A A .
A A
8/10/2023 5741 72.30 AL p M
40 3150 A s
8/21/2023 57.75 84.80 AL 2420 A
9/19/2023  54.17 90.20 AL 189 A
20 a
11/24/2023  59.15 96.40 AL p
112212024 66.51 110.30 AL 0 A
= Q N I~ Q Y By i e & & I s
o o o o o o o o o o o o o
g I I g S a Q I IS a g Q g
2 2 2 2 = = I 2 = > 2 2 =
8 & 9% & & @& $ & & @ v & «
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S$=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafigi ALARK.IS
ALARK.IS Kapanig Hedef 180
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 164.00
A
1/6/2022 1178 16.30 AL 160 = 'A'OO '52'00
5/10/2022 28.16 36.10 AL 140 128.00 131.50
8/19/2022 4582 45.90 AL 120 kY As
10/10/2022 6335 84.60 AL T T W
1/17/2023 70.06 87.20 AL 100 8460 8720 " | ~
8/22/2023 125.60 128.00 TUT 80 A A
112212024 9423 131.50 TUT ¢ N A
45.90 A
2/20/2024 12835 151.00 TUT 36,10 A
5/8/2024 117.94 164.00 AL 40 o3
912712024 94.30 150.00 AL 20 ,
L4
0 A
—_ o~ o~ o~ o~ o [ [ (2] <+ <+ < <
o o o~ o~ o~ o~ o o (o] o~ o~ o~ N
€ & &§ &§ §8 £ & & &8 & & & §&
& I 2 2 = > K I = > 2 I =
B - 3 N 5 - 3 E 5 - S & 5
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S$=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafigi KOZAL.IS
KOZALIS Kapanig Hedef 35
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
1/6/2022 531 8.17 AL
30 27.00
3/21/2022 6.10 8.55 AL 25660 N
*
6/17/2022 8.16 11.30 AL 25 2211%)0 T
1/17/2023 26.10 22.75 TUT
22072023 2570 22.00 TUT 20 M
8/11/2023 27.46 25.60 TUT s
112212024 20.10 27.00 TUT 11.30
108.17 855 A
A A .
5 * - A
A A
0
= Q N I~ Q Y By i e & & I hd
o o o o o o o o o o o o o
g I I g S a Q I IS a g Q g
2 2 2 2 = = I I = > 2 2 =
8 & 9% & & @& 9 & & @@ v & 9«
Kapanis Fiyat A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S$=Sat
18

Arastirma



L | oNLUeco

3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafizi KOZAA.IS

KOZAAIS Kapanig Hedef % 85.00
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 80.50 A
1/6/2022 2066 24.00 AL 80 A
3/21/2022 25.88 28.30 AL 70 65.0658;00
6/17/2022 28.84 36.00 AL 60 A
171712023 53.50 65.00 AL J( ;
3/16/2023 40.56 68.00 AL 50 A &
8/11/2023 58.45 80.50 AL 40 36.00 . A
1/22/2024 47.10 85.00 AL
3024.00 .
A
20 * TA
A
10
0
~ N N N b Q Q Q x & & & S
o o o oS o o o o (=3 (=) (=) o o
N N N N N N N N N N o N N
S S S S = = S S = = S S =
™M o () () [a2) o o o ™M [sa) () () ™M
IS & v x IS & ) E IS & 3 * S
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafigi EREGL.IS
EREGL.IS Kapanig Hedef 35
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
1/6/2022 13.09 16.80 TUT 30
26.2526.80
9/15/2022 1492 19.65 TUT s A
11/15/2022 18.57 16.25 TUT 25 212 22.30
1/17/2023 20.20 21.25 TUT 19.65 N f0.00 A v ™\
*
3/6/2023 21.93 20.00 TUT 201680 A 16025 T + _I_ T T
12/1/2023 20.05 22.30 TUT I5 A b J*
1/22/2024 20.77 26.25 TUT »
312712024 20.66 26.80 TUT o T
5
0
— I N I\ ~ ™ o™ ™ ™ <+ <+ < <
o N [l oo~ o o o N [} [\ [\l N N
& ] & & & S 8 ] ) & & S i
S S S S = = S S = = S S =
™M o (s [sa) o™ o o o o™ [ag) [sa) o ™M
Q B ) * IS - ) E IS & S * Q
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafizi KRDMD.IS
KRDMD.IS Kapanig Hedef 35
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 31.70
1/6/2022 9.82 13.11 AL 30 4
1242022 1076 14.40 AL 2";20
332022 12.63 15.02 AL 25 23;292.50 o
3/11/2022 13.86 18.60 AL 186070 ¢ T
20 TUA -
4/26/2022 13.59 19.70 AL 4662 15.40 T
40 X A
10/142022 1179 15.40 AL |5lﬂAl A R
1/17/2023 19.40 23.20 AL A e >
3/6/2023 20.87 22.50 TUT 10 4° /(\ A
11/30/2023 24.70 26.20 TUT AA
1/22/2024 24.96 31.70 TUT 5
0
~ N N N b Q Q Q P & & & S
o o o o o o o o (=3 (=) (=) o o
g q N d <] d IN q o d d N d
S S S S = = S S = = S S =
™M o () () [a2) o o o ™M [sa) [ o ™M
S & v x IS - ) E S & 3 * S

Kapanis Fiyat A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
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3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafizi AYGAZ.IS

AYGAZ.IS Kapanig Hedef 250
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
5/9/2022 29.39 36.50 TUT
6/17/2022 31.74 42.00 TUT 200 1 7576650
9/15/2022 4723 45.00 TUT AA
11/152022  65.80 58.00 TUT 150 144.20
A
1/17/2023 82.95 84.50 TUT 115.00/T .
8/1/2023 108.62 115.00 TUT A *A
10/4/2023 150.31 144.20 TUT 100 84.50 T A
12/25/2023  115.70 175.00 AL 58,00
§a_00 45.00 /X T
112212024 133.48 179.50 AL 50 36. A 2" T
Le
TT
0
= Q N I~ Q Y By i e & & I s
o o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N o N N
S S S S = = S S = = S S =
™M ™ ™M m m o™ ™M ™ [aa) o™ ™M o™ ™M
i & 3 N I & 3 & Q - 3 & i
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S$=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafigi PETKM.IS
PETKM.IS Kapanig Hedef 30
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 2531
11612022 9.38 10.20 TUT 25 2348 A
6/15/2022 9.63 11.00 TUT N
11/15/2022 15.02 13.10 TUT 20 .
*
111712023 18.42 16.12 TUT 16812 T
14,80
3/3/2023 15.84 14.80 TUT
15 13000 * 1
1112972023 2144 23.48 TUT T
10.20 11.00 ¥
112212024 19.85 25.31 TUT : A
10 4 -
T
5
0
—_ o~ o~ o~ o~ o [ [ (2] <+ <+ < <
o o o~ o~ o~ o~ o o (o] o~ o~ o~ N
& ] IS IS i IS ] ] )4 IS IS IS &
S S = S = = S S = = S S =
m ™ [aa) o™ m o™ [ ™M o™ o™ [aa) o™ ™M
B - 3 N 5 - 3 E 5 - S & 5
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S$=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafizi TUPRS.IS
TUPRS.IS Kapanig Hedef 200 188.60
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 172,00 7630 A
41812022 27.05 43.14 AL 180 N A
9/22/2022 35.27 54.36 AL 160 7Y
11/15/2022 4846 63.57 AL 140 124.00 T
12/15/2022  50.67 69.29 AL 120 A" .
1/17/2023 63.10 92.89 AL 100 92.89 93.00
6/26/2023 65.94 93.00 AL A A
8/112023 84.56 124.00 AL 80 2 A
) ’ 5436 , A 4 s A
10/4/2023 12931 172.00 TUT 60 43.14 A A
*
112212024 123.53 176.30 TUT 40 A o A A
*
9/3/2024 155.37 188.60 TUT 20 A
A
0
= Q N I~ Q Y By i e & & I hd
o o o o o o o o o o o o o
g I I g S a Q I IS a g Q g
o o o o - — o o - - o o -
™M ™ ™M m m o™ ™M ™ (a2l o™ ™M o™ ™M
i & 3 N I & 3 & Q - v & i

Kapanis Fiyat A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
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3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafigi ENJSA.IS
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ENJSA.IS Kapanig Hedef 80
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
1/6/2022 12.02 17.90 AL 70 63.30
11/15/2022  24.44 23.60 AL 60 58.60 4
1/17/2023 30.86 33.20 TUT 5160 52.10 4 T
2/24/2023 29.11 35.52 TUT 50 A : d
*
8/9/2023 4647 51.60 TUT
40 33362 T =T
11/29/2023 46.82 52.10 TUT A A
1/22/2024 47.28 58.60 TUT 30 2360 ™ »
9/3/2024 60.45 63.30 TUT 17.90 g Ty
20 A
o *
A
0
~ N N N b Q Q Q x & & & S
o o o oS o o o o (=3 (=) (=) o o
N N N N N N N N N N o N N
S S S S = = S S = = S S =
™ o () () [a2) o o o ™M [sa) () () ™M
IS & v x IS & ) E IS & 3 * S
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafigi ARCLK.IS
ARCLK.IS Kapanig Hedef
250
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
1/6/2022 48.59 70.20 AL
10242022 70.87 81.90 TUT 200 17400 ,77_0581'00
1172023 113.05 11430 TUT 168.00 NI 4"
1/26/2023 113.63 128.00 TUT 150 T T
128.00 ot
7/26/2023 145.88 168.00 TUT 11430 T .
1/22/2024 131.50 174.00 TUT s T
4/30/2024 173.00 177.00 TUT 0 81.90 /'fm
70.20 A
7/4/12024 175.00 187.00 TUT A .
50 # =5
A
0
— I I\ I\ ~ ™ o™ ™ ™ <+ <+ < <
o N [l oo~ o o o N [} [\ [\l N N
& ] & & & S 8 ] ) & & S i
S S S S = = S S = = S S =
™M o (s [sa) o™ o o o o™ [ag) [sa) o ™M
Q -~ ) * IS - ) E IS & 3 * Q
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafigi DOAS.IS
DOAS.IS Kapanig Hedef
400
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
1/6/2022 2957 52.10 TUT 350 316.00 32000 32900
1/24/2022 31.89 57.40 TUT 300 A A
12/29/2022 144.90 202.00 TUT
1/17/2023 119.16 201.10 TUT 250 £
3/14/2023 97.73 192.00 TUT 200 chiﬂ@z.oo Y4 T
8/16/2023 230.27 316.00 TUT A T
1/22/2024 208.09 320.00 TUT 150 .
6/5/2024 256.56 329.00 TUT 00 T
53740 T
50 AA
Pt
oTT
~ N N N b Q Q Q P & & & S
o o o o o o o o (=3 (=) (=) o o
g q N d <] d IN q o d d N d
(=3 o o o - - o o - - o o -
™ o () () [a2) o o o ™M [sa) [ o ™M
S & v x IS - ) E S & 3 * S
Kapanis Fiyat A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
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3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafigi FROTO.IS
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FROTO.IS Kapanig Hedef 1600
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 1405.60
359.70
11612022 21957 357.10 AL 1400 '32:"'3@07»36 T
1/24/2022 203.03 371.10 AL 1200 A
2/18/2022 22475 377.00 AL
12/29/2022 469.70 676.00 AL 1000 ¥
A
11172023 458.04 716.40 AL Y7720
800 TRHBY LT T
1/26/2023 459.75 721.00 AL AA‘ A A
2/15/2023 483.68 744.20 AL 600 A
5/4/2023 484.42 777.20 AL 38731700 st ¢
A
8/16/2023 83046 1329.30 AL ad AmA A
10/30/2023 774.18 1307.30 AL 200 e
1/122/2024 757.44 1359.70 AL 0 AAA
6/5/2024 1032.33 1405.60 AL b~ 9 I} I} Q 2 9 Q ] S S S S
o oS (=) (=) o o o o o o o o o
<] g Q Q d q g g o Q <] g <]
(=3 o o o - - o o - - o o -
™ () () () o™ o o () [a2) o [ o ™
S & 3 x IS & 3 x IS & ) E S
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafigi TOASO.IS
TOASQ.IS Kapanig Hedef 450
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 400A0(§9o_00375 00 382.00
1/6/2022 72.15 108.50 AL 400 T S A
1/24/2022 58.82 104.90 AL 350
2/9/2022 73.55 114.00 AL 30200
300 A .
12/29/2022 149.42 193.00 AL \ A
250
1/17/2023 145.11 204.20 AL I@%‘pr v y
1/26/2023 146.46 212.00 AL 200 = A A
3/20/2023 164.13 302.00 AL s . .
>
8/16/2023 261.31 400.00 AL %)35290 A,;\
A,
10/30/2023  229.96 390.00 AL 100 “
.
1/22/2024 214.20 375.00 AL 50 A‘A
6/5/2024 303.25 382.00 AL 0 A
—_ o~ I\ I\ ~ ™ o™ ™ ) <+ <+ < <
o o o~ oo~ o o o N [} [\ [\l N N
§ &§ 8 &8 8§ 8 8 &8 § &8 g8 § ¢8
(=3 o o o - - o o - - o o -
™M o (s [sa) o™ o o o o™ [ag) [sa) o ™M
S & 3 N S B S x S - 3 * S
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafigi TTRAK.IS
TTRAK.IS Kapanig Hedef
1200
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 1025.00
1/6/2022 9299 148.80 AL 1000 9§-2.04 910:06
4/25/2022 10731 146.67 AL 853.005,.4 00 R
10/3/2022 135.21 216.53 AL A .
800 A_M
1/17/2023 247.70 328.00 TUT TT
3/10/2023 266.94 309.33 TUT 600 . . ;’
4/27/2023 273.54 314.67 TUT
6/6/2023 353.18 315.00 TUT
400 328.98938643.00
10/31/2023 654.36 853.00 TUT A N z
216.53 A AR
12212024 641.90 824.00 TUT 204 4880 146,67 A w T
3/12/2024 821.56 1025.00 TUT A A - TT
*
4/3/2024 841.80 962.04 TUT 0 A A A
8/14/2024 683.18 910.00 TUT 3 Q Q I 9 < I Q 2 3 3 X T
o oS (=) (=) o o o o o o o o o
<] g Q Q d q q g o q <] g <]
(=3 o o o - - o o - - o o -
™ () () [ o™ o o () [a2) o [ o ™
S & 3 x IS & 3 x IS & ) > S
Kapanis Fiyat A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
22
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3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafizi KORDS.IS

KORDS.IS Kapanig Hedef 140
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
5/10/2022 46.59 55.50 AL 120 107 50I 12.76
8/10/2022 50.94 67.00 AL 9920 A
1/17/2023 85.79 99.20 TUT 100 A
11/6/2023 89.30 107.50 TUT . A
1/22/2024 7840 112.76 TUT 80 67.00 T T *
‘o 5550 A T
A
*
*
40 A A
20
0
~ N N N b Q Q Q x & & & S
o o o oS o o o o (=3 (=) (=) o o
N N N N N N N N N N o N N
S S S S = = S S = = S S =
™M o () () [a2) o o o ™M [sa) () () ™M
IS & v x IS & ) E IS & 3 * S
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafigi ASELS.IS
ASELS.IS Kapanig Hedef 9%
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
1/6/2022 11.53 12.00 TUT 80
4/29/2022 12.15 14.65 TUT 70 62.10
1/17/2023 2935 26.50 TUT 60 56.00 A
5/12/2023 20.56 27.80 TUT 47.00 A
8/25/2023 37.65 27.80 TUT 50 A " T
9/15/2023 40.68 47.00 TUT 40 N
1/22/2024 47.04 56.00 TUT 30 2%6.50 27.80 27IS'D
*
9/11/2024 5481 62.10 TUT 'IA' A
201200 '4:’5 1’_
o # >
0
— I N I\ ~ ™ o™ ™ ™ <+ <+ < <
o N [l oo~ o o o N [} [\ [\l N N
& ] & & & S 8 ] ) & & S i
S S S S = = S S = = S S =
™M o (s [sa) o™ o o o o™ [ag) [sa) o ™M
Q B ) * IS - ) E IS & S * Q
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafizi BIMAS.IS
BIMAS.IS Kapanig Hedef 700 656.00
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye A
1/6/2022 6423 92.00 TUT 600
1/24/2022 62.36 94.10 TUT 489.00
9/26/2022 113.06 209.00 TUT 500 A p
11/10/2022 135.07 203.60 TUT 387.00 A
1172003 12635 207.30 TUT 400 A
3/20/2023 137.76 220.00 AL 300 ;
b4
10/5/2023 285.79 387.00 AL 209483 6007.3920.00
1/22/2024 338.84 489.00 AL 200 Aa a A
6/5/2024 494.28 656.00 AL 92400 L PP
100 aa
.0
o TT
~ N N N b Q Q Q P & & & S
o o o o o o o o (=3 (=) (=) o o
g q N d <] d IN q o d d N d
(=3 o o o - - o o - - o o -
™M o () () [a2) o o o ™M [sa) [ o ™M
S & v x IS - ) E IS & 3 * S
Kapanis Fiyat A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
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3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafizi SOKM.IS
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SOKM.IS Kapanig Hedef 100 95.00
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 88.00 A
1/6/2022 13.95 20.60 AL % A 83;00
17242022 13.89 21.30 AL 80
2/23/2022 1227 20.90 AL 70
9/26/2022 21.06 34.40 AL
60 s .
171712023 24.75 39.20 AL 50 80 A . A
1/26/2023 28.05 40.00 AL o N A
40 34.40 A
3/13/2023 28.69 42.80 AL A
10/52023  59.58 88.00 AL 30,0 kaw90 P
1/22/2024 53.55 95.00 AL 20 AA A * /(\ A
6/5/2024 57.42 83.00 AL 1o T A
AA A
0
~ N N N b Q Q Q x & & & S
o o o oS o o o o (=3 (=) (=) o o
N N N N N N N N N N o N N
S S S S = = S S = = S S =
™ o () () [a2) o o o ™M [sa) () () ™M
S & v x IS & ) E IS & 3 * S
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafigi MGROS.IS
MGROS.IS Kapanig Hedef 700
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 623.00
1/6/2022 4137 60.00 AL 600 530.00 559.560.00 A
1/24/2022 39.01 60.60 AL A A A
9/26/2022 97.10 148.90 AL 500 * .
11/4/2022 132.39 182.30 AL . A A
1/17/2023 132.87 187.80 AL 400 % .
3/14/2023 156.59 225.00 AL 300 s &6’3-00 A
5/8/2023 171.54 253.00 AL -
182.30187.80 »
10/5/2023 406.53 530.00 AL 200 148.9Q A
*
1/22/2024 37541 559.00 AL A P A
3/12/2024 49091 560.00 AL |0066:)Aﬂo *A A
6/5/2024 488.87 623.00 AL A A
0 AA
— I N I\ ~ ™ o™ ™ ™ <+ <+ < <
o N [l oo~ o o o N [} [\ [\l N N
& ] & & & S 8 ] ) & & S i
S S S S = = S S = = S S =
™M o (s [sa) o™ o o o o™ [ag) [sa) o ™M
Q B ) * IS - ) E IS & 3 * Q
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafigi MAVLIS
MAVLIS Kapanig Hedef l60
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
6/9/2022 991 21.98 AL 140 130.00
9/20/2022 17.22 31.60 AL 120 A
12/13/2022 29.46 41.25 AL 97587.50
171712023 27.84 46.03 AL 100 84.00 A A ™
3/20/2023 25.80 49.50 AL 80 A A
6/27/2023 38.12 57.00 AL *
9/22/2023 54.08 84.00 AL 60 | %;‘0349.50 A » .« A
- A
1/22/2024 61.12 97.50 AL 40 3160 At
3/19/2024 73.30 97.50 AL 21.98 A 0o
4
6/5/2024 101.00 130.00 AL 20 : . AA A
A
0
~ N N N b Q Q Q P & & & S
o o o o o o o o (=3 (=) (=) o o
g q N d <] d IN q o d d N d
(=3 o o o - - o o - - o o -
™ o () () [a2) o o o ™M [sa) [ o ™M
S & v x IS - ) E IS & 3 * S
Kapanis Fiyat A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
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3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafizi EBEBK.IS
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EBEBK.IS Kapanig Hedef 100
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 89.40
2212024 6444 89.40 AL 90 A
80
70
4
60 A
50
40
30
20
10
0
=~ I a 8 PN Q ] R P S S S Y
o o o oS o o o o (=3 (=) (=) o o
o N o o o (S N (S N o (S (S N
S S S S = = S S = = S S =
™M o () () [a2) o o o ™M [sa) () () ™M
IS - 3 =N IS & ) * IS - 3 BN S
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisikligi Gecmis Seri Grafigi SISE.IS
SISE.IS Kapanig Hedef 70
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
1/6/2022 14.13 19.00 AL 60 57.00 58.00
A
4/6/2022 1551 21.00 AL 50.00 50.00 4
5/17/2022 18.95 25.00 AL 50 A A b v,
9/20/2022 26.82 33.00 AL " A
171712023 42.47 50.00 AL 40 33.00 A T
4/18/2023 41.03 50.00 TUT 30 25.00
10/30/2023 48.06 57.00 TUT 19.00 21.005 *
1/22/2024 47.17 58.00 TUT 20 A & A
» A
10 A A
0
— I N N ~ ™ o™ ™ ™ <+ <+ < <+
o N [l oo~ o o o N [} [\ [\l N N
b & & & b & & & P & & & ;4
S S S S = = S S = = S S =
™M o (s [sa) o™ o o o o™ [ag) [sa) o ™M
Q B ) * IS - ) E IS & S * Q
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafizi PGSUS.IS
PGSUS.IS Kapanig Hedef 300
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 259.00
251.39 !
1/6/2022 20.87 31.69 AL 250 A 237043793356 A
1/24/2022 18.49 32.30 AL A A A
6/10/2022 3425 51.76 AL
200 .
11/17/2022 75.85 109.62 AL . A
171712023 103.00 135.20 AL 674369 A *
50 |35.id‘16'7“A .l
3/14/2023 98.94 140.67 AL 109.62 4 AVA
5/15/2023 82.99 143.69 AL A
100 va Ty
8/18/2023 184.12 251.39 AL 5176 o A .
11/10/2023 147.93 237.04 AL 5038330 N A
1/22/2024 146.60 232.95 AL AA .
3/12/2024 163.37 233.56 AL 0 ;\’
A
6/10/2024 198.40 259.00 AL P~ 9 Q m Q8 Q < < 2 % 3 3 %
o o o o o o o o (=3 (=) (=) o o
g q N d <] d IN q o d d N d
(=3 o o o - - o o - - o o -
™M o () () [a2) o o o ™M [sa) [ o ™M
S - 3 =N IS & ) * IS & 3 BN S
Kapanis Fiyat A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
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3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafigi TAVHL.IS
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TAVHLIS Kapanig Hedef 350
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 302.00
1/6/2022 36.28 61.90 AL 300 A
2/3/2022 3522 61.80 AL 259.00
A
6/10/2022 50.75 71.00 AL 250
62112022 57.20 72.10 AL 20200 20100 4
200 A A
1/17/2023 89.80 123.40 AL A
72. .
2/23/2023 2.60 121.00 AL 150 123:40.00
8/18/2023 126.00 202.00 AL A . "
12212024 126.40 201.00 AL 00 A
sl@oso 71D .
42612024 217.10 259.00 AL AA “ *
712312024 270.00 302.00 AL 50 e /:(* A
o AA
= N N Q Q Q By By e & b by hs
o o o o o o o o o o o o o
g I I S S IS S I Q I I IS S
S o o o = — I= o = - S S =
™M ™ ™M m m o™ ™M ™ [aa) o™ ™M o™ ™M
8§ ® ¥ & & & $ & & ® @ &
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafigi THYAO.IS
THYAO.IS Kapanig Hedef 500
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 444.00
450
11612022 24.86 40.30 AL 389.00
112412022 26.02 43.70 AL 400 351.00 A
6/10/2022 46.70 74.10 AL 350 A
10/14/2022  90.00 133.70 AL 300 .
11/9/2022 111.20 148.00 AL 250 236,00, J A
1/17/2023 147.40 180.30 AL 18039488200 % A
3/14/2023 13230 194.00 AL 200 54800 4 i
5/8/2023 132.80 202.00 AL 150 Ad .
7/5/2023 216.50 236.00 AL 74.10 A A A
8182023 251.40 351.00 AL e300 . A
AA g
12212024 25025 389.00 AL 0 g A
6/4/2024 306.00 444.00 AL ;AA IS N a N o o o b 5 5 5 3
o (=} o o o (=) o (=} o o o o o
o N N N o N N N o~ N N N o~
S & & © = = s & = = & s =
m ™ [aa) o™ m o™ [ ™M o™ o™ [aa) o™ ™M
I = S N B = S ES 5 - S & 5
Kapanis Fiyati A Hedef Fiyati + Tavsiye
A=Al T=Tut S=Sat
3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizgi Gecmis Seri Grafigi AEFES.IS
AEFES.IS Kapanig Hedef
' ) ) ) 350 324.00
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye N
1/6/2022 27.26 44.50 AL 300
71612022 27.87 55.00 AL
1111772022 50.69 82.00 AL 250 216.00
1/17/2023 5487 93.00 AL A
8102023 10099 137.00 AL 200 ;
112212024 135.15 216.00 AL 150 137.00
5/31/2024 199.00 324.00 AL 93.00 A ’
100 8200 . A
A
4450 55.00
50 A A . -
. . A A
0 A A
= N Q Q Q Q By By e & b by hs
o o o o o o o o o o o o o
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ULKER.IS Kapanig Hedef 300
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye
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OBAMS.IS Kapanig Hedef %
Tarih Fiyati Fiyat Tavsiye 78.00
5/16/2024 41.00 78.00 AL 80 A
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MPARK.IS Kapanig Hedef
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3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizi Gegmis Seri Grafigi ANSGR.IS
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3 Yillik Fiyat, Hedef Fiyat ve Tavsiye Degisiklizi Gegmis Seri Grafigi TURSG.IS
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UNLU Menkul hisse derecelendirmeleri dagilim:

Yayinlanma tarihinde derecelendirme dagilimi Al Tut Sat Kisith
Tum derecelendirmeler (%) 60 38 2 0

Analistin hisse derecelendirmeleri asagidaki sekilde tanimlanmaktadir*:

Al (B): Hissenin toplam getirisinin*, dnimuzdeki 12 aylik siirede % 20’den daha fazla (veya kabul edilen riske bagh olarak daha fazla) olmasi
beklenmektedir.

Tut (H): Hissenin toplam getirisinin oniimlzdeki 12 aylk siirede % 10-20 arali§inda olmasi beklenmektedir.
Sat (S): Hissenin toplam getirisinin 6niimiizdeki 12 aylik siirede % 10’dan daha az olmasi beklenmektedir.

Kapsanmamaktadir: UNLU & Co Arastirmasi, ihragglyr kapsamamakta veya ihraggi veya onunla ilgili menkul kiymetler konusunda bir
yatirim goriisii sunmamaktadir. UNLU & Co’nun kapsamadigi menkul kiymetler veya sirketler hakkinda, Arastirma’dan gelen herhangi bir
iletisim halka agik bilgi veya konsensiis tahminlerinin bir analizine dayali olarak olusturulan gercege dayali veya makul, maddi olmayan bir
¢ikarim niteligindedir.

*Toplam getiri, hisse senedinin beklenen Sermaye Degerlendirmesi ve beklenen Temettii Getirisinin toplami olarak hesaplanmaktadir.
*UNLU & Co Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Danisman hisseleri: Hisse derecelendirmeleri Borsa istanbul A.S ("BIST") endeksine iligkindir.

UNLU & Co’nun politikasi, arastirma raporlarini, séz konusu sirket, sektdr veya arastirma raporunda ifade edilen goriisler veya kanaatler
tzerinde onemli bir etkiye sahip olabilecek nitelikteki pazar ile ilgili gelismelere dayali olarak glincellemektir.

UNLU & Co’nun politikasi sadece tarafsiz, bagimsiz, aik, gergekgi olan ve yaniltici olmayan bir yatirim arastirmasi yayimlamaktir. Daha fazla
ayrinti igin, Cikar Catismalarinin Yonetimi Politikasini incelemeniz rica olunur.

Olasi Cikar Catismalari Siniflandirmalari icin liitfen tiklayiniz.

Sirket Siniflandirma
Aksigorta D

Anadolu Sigorta

D
Bizim Toptan D
Hitit Bilgisayar D
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Logo Yazilim D
Pegasus Airlines D
Sok Marketler D
Turkiye Sigorta D
Ulker Biskuvi D
Ebebek D,EF

Oba Makarna D,E F

Uyari ve Gizlilik Notu

UNLU Menkul Degerler AS. (“UNLU & Co”), Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yetkilendirilmis ve SPK diizenlemelerine tabi bir
kurumdur. Bu rapor, UNLU & Co tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgiler ve diger kaynaklardan temin edilen bilgiler, giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup UNLU & Co tarafindan denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Bu raporda
yer alan bilgilerin eksiksiz oldugu iddiasi bulunmadig gibi bilgilerin her zaman degisiklige ugrayabilecegi de goz oniine alinmalidir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeler, yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. SPK mevzuati geregince, yatirm danismanlig
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. ve yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. S6z konusu goriisler herhangi bir
yatirim aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olmayip Yatirimcilar'in mali durumu ile risk ve getiri tercihlerine de uygun olmayabilir. Bu
sebeple, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari alinmasi, beklentilere uygun sonuglar dogurmayabilir. Zarara ugramamak
icin gerekli basiret, dikkat ve 6zen gosterilmelidir. Bu raporun ticari amagl kullanimindan dolay ve burada yer alan gorislere dayanarak
Yatirimeilar’in ve iigiincii taraflarin islem yapmasi durumunda ugranilacak maddi ve manevi zararlardan UNLU & Co ve UNLU & Co calisanlari
sorumlu degildir ve bu konuda UNLU & Co’dan herhangi bir talepte bulunulamaz.

isbu raporda sunulan bilgi, arag ve materyaller tarafiniza sadece bilgilendirme amagl olarak sunulmakta olup menkul kiymetlerin veya diger
finansal araglarin satma veya satin alma veya sozii edilenler igin istirak taahhtidiinde bulunulmasi ile ilgili bir teklif veya talep olarak kullaniimamali
veya dikkate alinmamalidir. UNLU & Co isbu raporda belirtilen menkul kiymetlerin belirli herhangi bir yatirimei agisindan uygun olmasini temin
etmek adina herhangi bir adim atmis olmayabilir. UNLU & Co bu belgenin alicilarini, raporu almalari dolayisiyla miisterileri olarak ele
almayacaktir. isbu raporda ihtiva edilen veya belirtilen yatirim veya hizmetler tarafiniz agisindan uygun olmayabilir ve séz konusu yatirimlar
veya yatirim hizmetleri konusunda herhangi bir siipheniz varsa, bagimsiz yatirim danismaniniza bagvurmaniz tavsiye edilmektedir. isbu
rapordaki hicbir sey, herhangi bir yatirim veya stratejinin, minferit durumlariniza uygun veya uyumlu olduguna dair herhangi sekilde yatirim,
hukuk, muhasebe veya vergi konularinda bir tavsiye veya bir beyan teskil etmedigi gibi bunun disinda tarafiniza yonelik kisisel bir tavsiye de
teskil etmemektedir. UNLU & Co, yatirimin vergi sonuglari konusunda bir tavsiyede bulunmamakta olup bagimsiz vergi danismaninizla irtibat
kurmaniz tavsiye olunmaktadir. Vergilendirme matrahi ve seviyelerinin degisiklik gosterebilecegine bilhassa dikkat ediniz.

UNLU & Co isbu raporun Beyan Ekinde bulunan bilgi ve goriislerin dogru ve tam olduguna inanmaktadir. Raporun diger béliimlerinde sunulan
bilgi ve gorusler, UNLU & Co’nun, giivenilir oldugunu disiindugu kaynaklardan elde edilmis veya alinmis olmakla birlikte UNLU & Co soz
konusu bilgi ve gorislerin dogrulugu veya tamlig konusunda hicbir beyanda bulunmamaktadir. ilave bilgiler talep iizerine mevcut
bulundurulmaktadir. UNLU & Co, s6z konusu sorumluluk sinirlamasinin, UNLU & Co’nun tabi oldugu spesifik mevzuat veya yonetmelikler
altinda sorumlulugun ortaya ¢ikmasi disinda, isbu raporda sunulan materyalin kullanimindan kaynaklanan zararlar dolayisiyla hi¢bir sorumluluk
kabul etmemektedir. isbu rapora bagimsiz kararin yerine gegmek iizere giivenilmemelidir. UNLU & Co sz konusu menkul kiymet konusunda
bir alim satim gagrisi yapmis olabilecegi gibi gelecekte de yapabilir. ilave olarak, UNLU & Co isbu raporda sunulan bilgilerle tutarsiz veya isbu
raporda sunulan bilgilerden farkli sonuglara ulagan baskaca raporlar ¢ikarmis olabilecegi gibi gelecekte de ¢ikarabilecektir. S6z konusu raporilar,
s6z konusu raporlari hazirlayan analistlerin farkli varsayimlari, goriisleri ile analitik yontemlerini yansitmakta olup UNLU & Co s6z konusu
raporlarin bu raporun herhangi bir alicisinin dikkatine getirilmesini temin etme yiikiimliiligii altinda bulunmamaktadir. UNLU & Co isbu
raporda zikredilen sirketleri ilgilendiren birgok ise dahil olmaktadir.

Arastirmada bahsedilen herhangi bir sirket veya ihraggi veya menkul kiymetler veya pazarlar yahut da gelismelerin agiklamalarinin tam olmasi
amaglanmamaktadir. Arastirma, alicilar tarafindan, Arastirma konusu belirli herhangi bir alicinin belirli yatirim amaglari, finansal durumu veya
belirli ihtiyaglari ile ilgili olmadig igin kendi kanaatlerinin uygulanmasinin bir ikamesi olarak ele alinmamalidir.

Gegmis performans gelecekteki performansin bir gostergesi veya garantisi olarak kabul edilmemelidir ve gelecek performans konusunda agik
veya zimni higbir beyan veya garantide bulunulmamaktadir. isbu raporun icerdigi bilgi, gorisler ve tahminler UNLU & Co tarafindan
yayimlandigi ilk tarihteki disiinceyi yansitmakta olup bildirimde bulunulmaksizin degisiklige tabidir. isbu raporda zikredilen menkul kiymetler
veya finansal araglarin herhangi birinin fiyati, degeri veya geliri artabilecegi gibi diisiis de gosterebilir. Menkul kiymetlerin veya finansal araglarin
degerleri kurdaki dalgalanmalara tabi olup bunlar s6z konusu menkul kiymetlerin veya finansal araglarin fiyati veya gelirleri iizerinde olumlu
veya olumsuz etkiye sahip olabilirler. Amerikan Depo Sertifikasi (“ADR”) gibi degerleri kur dalgalanmasiyla etkilenen menkul kiymetlerin
yatirimcilari bu riski etkin sekilde tistlenmektedir.
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UNLU & Co, kendi Arastirma Analistleri ile bilhassa Yatirim Bankacilig isi olmak iizere, kendi biinyesindeki diger is birimleri ve onlarin
hissedarlarinin is birimleri arasindaki bilgi bariyerlerini korumaktadir. UNLU & Co analistleri, strateji uzmanlari ve ekonomistlerinin iicretleri
UNLU & Co veya hissedarlari tarafindan gergeklestirilen Yatirim Bankacilig veya Sermaye Piyasalari islemleriyle baglantili degildir. UNLU &
Co arastirmasinda sunulan bilgi ve goriisler yatirm bankaciligi personeli dahil diger UNLU & Co is alanlarindaki profesyoneller tarafindan
gozden gegirilmis olmayip s6z konusu profesyonellerce bilinen bilgileri yansitmayabilir.

isbu rapor, internet sitelerine baglanti adresleri ve internet sitelerine kopriiler saplayabilir. Raporun, UNLU & Co’nun internet sitesi
materyaline atifta bulundugu durumlar hari¢ olmak iizere, UNLU & Co adres verilen siteyi gézden gecirmemis olup sdz konusu sitenin
igeriklerden dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. S6z konusu adres veya koprii adresleri (UNLU & Co’nun internet sitesi materyaline
adresler veya kopriiler dahil olmak iizere) sadece size kolaylik ve bilgi saglamasi agisindan sunulmakta olup baglanti verilen sitenin bilgileri ve
icerikleri hicbir surette isbu belgenin parcasini teskil etmemektedir. isbu rapor vasitasiyla séz konusu internet sitesine erisim veya verilen s6z
konusu baglanti adresini takip etmenin riski tarafiniza ait olacaktir.

isbu belge, herhangi bir menkul kiymeti satin almaya yonelik bir teklif veya davet teskil etmemekte veya herhangi bir menkul kiymet igin istirak
taahhiidiinde bulunma veya herhangi bir menkul kiymeti satin almaya yonelik bir teklif veya davet olarak yorumlanmamalidir. Herhangi bir
teklifteki menkul kiymetler igin istirak taahhiidiinde bulunma veya herhangi bir teklifteki menkul kiymetleri satin alma ile ilgili herhangi bir
karar, mlnhasiran izahnamede (ve eklerinde) veya diger teklifle baglantil olarak gikarilan diger izahname belgesinde yer alan bilgiler temelinde
yapilmahdir.

UNLU & Co giivene dayali bir iliski veya bir tavsiye olusturmamaktadir ve bu Arastirma, menkul kiymetler veya ilgili finansal araglarin bir teklifi
veya menkul kiymetler veya ilgili finansal araglarin bir teklifinin tesviki veya yatirim faaliyetiyle ilgilenme daveti veya yonlendirmesi olarak
yorumlanmamalidir; bu Arastirmaya, belirli herhangi bir islemin muhakkak surette belirtilen fiyattan yapilmis olabileceginin veya
gerceklestirilebileceginin bir beyani olarak istinat edilmemelidir.

Liitfen, bu raporun, UNLU & Co tarafindan esasen piyasa profesyonelleri ve kurumsal yatirimei miisterilere dagitim igin hazirlanmis olduguna
dikkat ediniz. UNLU & Co’nun bu raporunun, piyasa profesyonelleri ve kurumsal yatirimei miisteriler olmayan alicilarinin bu rapora dayali
olarak herhangi bir yatirim karari almadan once veya iceriklerinin gerekli agiklamasi agisindan kendi bagimsiz finansal danismanlarindan tavsiye
almalari gerekmektedir.

UNLU & Co bir BIST iiyesidir.

Telif hakki 2025 UNLU & Co Tim haklari sakhdir.
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