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HAFTALIK PiYASA BULTENI

Borsalarda Trump D6nemi

Borsa endeksi gecen haftayr %0.68 sinirli bir yikselisle kapatirken, dnceki hafta yasanan %1.63’lik
duslisiin yaralarini sarmaya calisti. ABD piyasalarindaki bozulmanin toparlanmaya baslamasi, BIST100
Uizerinde pozitif etki yaratti diyebiliriz. igeride satislarin 9500 seviyelerine dogru geldikge azaldigini ve
tekrar alimlarin geldigini izliyoruz. Ancak bu alimlar endeksin 10250 direncini gegmesi icin yeterli degil.

TCMB verilerine gére yabancilar 10 Ocak ile biten haftada 211 mn$ hisse satisi ile yine éne ¢ikti, tahvil
alimlari ise 460 mnS oldu. Yabanci ilgisinin faiz indirimine ragmen hala bono tarafinda oldugunu
gormekteyiz. Hisseye yabanci ilgisinin artmasi igin iceride enflasyon verisinde %40 seviyelerinin altina
dogru dususleri gérmek istediklerine yonelik yorumlar bulunuyor.

ABD borsalari gelen ihmli enflasyon verisi ile bir miktar toparlanma gosterse bile halen gordugi zirve
seviyelerinin altinda. Bir yanda Sirketlerin 2025 kar beklentileri glicli bir tablo cizerken, diger yanda
Tump’in gimriik tarifeleri ve korumaci politikalarina yonelik belirsizlikler piyasalari etkiliyor. Her ne kadar
glmriik tarifeleri uygulamalarinin genelden ¢ok secici alanlarda uygulanacagina yonelik haberler ciksa da
piyasalar yine de uygulamalari gormek isteyecektir. Bu arada ABD piyasalarinin Pazartesi glinii kapali
olacagini hatirlatmak isteriz.

Trump 2.0 D6nemi Basliyor

Haftaya Trump 2.0 dénemi resmi olarak bashyor. Koltuguna oturacak olan Trump igin artik icraat zamani
baslayacak. Bugline kadar daha ¢ok jeopolitik agiklamalar yapan Trump igin gozler ekonomi alaninda
yapacagl aciklamalarda ve icraatlarinda olacak. Bugiine kadar 20 Ocak tarihi piyasalar icin belirsizlik
yaratan bir faktordd, Trump’in koltuguna oturmasi ile bu belirsizligin kalkacak olmasi olumlu olarak
algilanabilir. Ancak nasil aciklamalar gelecegi de piyasalari belirleyecek. Genel olarak piyasa
profesyonelleri Trump’in koltuguna oturmasinin ardindan 2-3 aylik dénemin dalgal olabilecegini ifade
ediyor. Hakli olabilirler. Piyasalar bir siire bekle gor politikasi uygulayabilir.

Ozellikle Tirkiye icin siyasi olarak Suriye konusunda YPG-PYD unsurlari ile ilgili olarak gelecek aciklamalar
bolgesel olarak dnemli olabilir. Diger yandan basta Cin olmak Ulzere diger Ulkelere uygulanacak gimrik
tarifelerinin Tlrk Mallarinin 6ninidn agmak konusunda nasil etkiler gésterecegi de 6nemli olacak. Diger
yandan daha uzun vadede F-35 ve S-400 konulari ikil Glke arasinda 6énemli konular arasinda yer alacak.

Borsa

iceride ise 10250 seviyesi Borsa endeksi icin kuvvetli bir direng seviyesi olarak 6ne cikiyor. Endeksin
gliclenmesi ve daha uzun soluklu bir yikselise gecmesi icin bu seviyenin lzerine yerlesmesi gerekiyor.
Oniimiizdeki hafta TCMB’nin beklentilere paralel olarak politika faizini 250bps indirmesi piyasada genel
algiyr pozitif etkileyebilir. Tabii karar metnindeki ifadeler de énemli olacak. Bankacilik endeksinde faiz
indirimine yonelik pozitif hareketler gorebiliriz. Bu hareketlere Ticaret grubundan biiyik hisselerin katkisi
olmasi durumunda endeksi 10250 direncini ciddi sekilde zorlayabilir. Ancak bu hareketlerin gecici kalmasi
durumunda bir stire daha 10250 direncinin altinda Al-Sat piyasasi devam edebilir.
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Faiz indirimi veya jeopolitik konulardaki pozitif gelismeler Borsa endeksindeki genel olumlu havayi koruma
gorevi gorse bile, endekste daha glicli bir yikselis icin Sirketlerin kar rakamlarinda artisa ihtiyag
bulunuyor. Bu baglamda Ocak sonundan itibaren baslayacak bilancolar dnemli olacak. 29 Ocak tarihinde
GARAN ile baslayacak bilangolar piyasanin radarinda olacak. Ozellikle sanayi grubundaki kar rakamlari
BIST100 endeksi icin dGnemli bir noktada.

Cuma gilinii gelmesi beklenen Moody’s kararina yonelik kredi notunun bir kademe artacagl ancak
gorinimiin Duragan olarak belirlenecegi yoniinde. Bu kararin piyasa lzerinde bir etkisini beklemiyoruz.
Pas gegmesi olumsuz olur. Buna karsilik not artirimi yapip gériinimi Pozitif olarak belirlemesi olumlu
olabilir.

2025 yilina, 2024 yilinin ilk aylarindaki performanslara benzer bir sekilde basladigimiz soyleyebiliriz.
Yilbasindan bu yana Sigorta, Bankacilik, iletisim, Ulastirma endeksleri yine hem TL hem Dolar bazinda
performans gosterdiler. 2024 yilindan farkli olarak Cimento sirketleri bu yikselise eslik etmis goriintyor.
Suriye konusu, Gazze-israil ateskes gelismeleri Cimento sektodriinde beklenti yaratmis durumda. Suriye
gecici Hiikiimetinin Cimento Urinlerine ylksek glimrik vergisi getirmesi Cimento hisselerinde Cuma giinii
kar satisina neden olmus goriiniyor. Bilindigi gibi glimrik vergisini ihra¢ eden degil, ithal eden taraf
odemektedir. Yani aslinda Tiirk Cimento sirketleri vergiyi 6deyen taraf olmayacaklar. Suriye’den ithal eden
taraf bu vergiyi 6deyecek. Ancak yine de mevcut glimriik vergisinin Tlrkiye’den Cimento talebini olumsuz
etkileyecegi beklentileri satis baskisinda etkili olmus olabilir. Bu konuda hem ikili taraf gériismeleri devam
ederken gelecek acgiklamalar 6nemli olacak. Bolgesel olarak Suriye’nin en kolay c¢imento ithalati
yapabilecegi llkenin Turkiye oldugunu unutmamak lazim.

iceride TCMB Faiz Karari, Disarida Trump Dénemi

Oniimiizdeki hafta yurticinde Pazartesi ve Sli giinleri Hazine’nin 3 ihalesi izlenecek. Persembe giinii TCMB
faiz karari alinacak. Beklentiler TCMB’nin politika faizini 250bps indirimle %47.50’den %45’e getirecegi
yoninde. Karar metnindeki tonlama yakindan izlenecek. Cuma giinii ise Moody’s’in Tirkiye Kredi Notu
actklamasi bekleniyor. Beklentiler Moody’s’in kredi notumuzu bir kademe yiikseltecegi ancak gérinimi
Duragan olarak belirleyecegi yoninde.

ABD tarafinda ise Pazartesi glinii Martin Luther King glinii nedeni ile kapali olacak. Ayni glin ABD yeni
Baskani Trump gorevi devralacak ve koltuguna oturacak. Yine ayni glin Davos zirvesi baslayacak. Cuma
giinii ise Oncii PMI verileri izlenecek.

Euro Bolgesi tarafinda ise Persembe glinti Tiketici gliven endeksi izlenebilir. Cuma giini 6ncti PMI verileri
izlenecek. Sektorel bakanlar i¢in Sali glini Arag¢ Satislari verisi takip edilebilir. Davos zirvesindeki
actklamalarda izlenecek.

Bunlarin disinda Davos Zirvesinden gelecek agiklamalar takip edilebilir. Pazartesi glini Cin Merkez Bankasi
faiz karar alinacak. Cuma giinii Japonya Bol faiz karari ve TUFE verisi bulunuyor.
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Borsa Teknik Goriiniim
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Borsa BISTOO endeksi genel olarak 9500 ile 10250 arasinda dalgalanmasini koruyor. 9650 seviyesi ara
destek olarak izlenebilir. Bu seviyelerin altinda 9500 ana destek bulunuyor. Bunlara ek olarak Teknik olarak
bazi gliclenmeler gérmekteyiz. Bunlardan ilki Endeksin 50 giinliik ortalamasindan tepki gostermesi. Diger
50 giinliik ortalamasinin kendisinin yoniini yukari dogru korumasi. Son olarak MACD gostergesinin sifir
noktasindan yukari dogru donis alametleri gostermesi. Cuma gilinii olusan beyaz mum da pozitif bir
goriinim olarak eklenebilir. Ancak yine de gilglenen bir endeksten bahsetmek icin yukarida ki 10250

direncinin gecilmesi gerek.
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Ons Altin 2721 Direncinden Dondii
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Altin halen 2595 ile 2770 arasinda seyrini stirdirtyor. Trump belirsizligi nedeni ile ve gecen hafta Fed’e
yonelik olumsuz beklentilerle girilen haftada Altin bir miktar yukar hareket yapti. Ancak halen yatay
bandini kirabilmis degil. Gecen haftaki ylikselisle 2721 direncini test etti ancak Cuma giini bu seviyeden
gerileme gordik. Teknik olarak séylenecek fazla bir sey yok. 2721 direncini gegmesi durumunda 2770
direnci bulunuyor. Altin icin daha yukarida yeni hedefler vermeye baslamanin yolu 2770 direncinin
kirilmasindan gegiyor.

YASAL UYARI

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirhm
danismanhgi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan ve hicbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan icerik, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Tuncay Tursucu Arastirma ve Danismanlik A.S.
www.tuncaytursucu.com
tuncay@tuncaytursucu.com

1.19.2025


http://www.tuncaytursucu.com/

