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Haftalik Teknik Takip Listesi (20-24 Ocak 2025)

_ Haftalk g Haftalik piyasa  Haftalik  Ayiik Son oI
Hisseler 17.01.2025 Sa_tlm ) Loss Getl!‘l ) F/K PD/DD Deg. Mn TL Flyat Flyat Getiri
Seviyesi Potansiyeli Deg.(%) Deg.(%) (%)
AKCNS 184,60 204,00 178,10 10,51 18,20 1,93 35.341 0,93 3,88 21,05
ALARK 91,30 99,60 88,00 9,09 8,03 0,72 39.716 -2,82 -6,93 -3,31
CCOLA 61,20 67,00 59,00 9,48 8,48 3,20 171.242 6,34 1,41 29,64
ENJSA 61,30 66,90 59,10 9,14 0,00 1,03 72.400 1,57 -1,29 26,83
EREGL 23,06 25,10 22,25 8,85 8,64 0,71 161.420  -3,03 -11,85 7,47
GARAN 132,80 147,00 128,15 10,69 5,77 1,84 557.760 3,67 1,76 119,02
THYAO 303,50 332,00 292,88 9,39 2,30 0,68 418.830 3,41 1,93 20,20
TRGYO 61,30 66,74 59,15 8,88 5,44 0,66 61.300 2,08 2,68 87,20
YKBNK 31,70 35,00 30,60 10,41 6,42 1,40 267.772 3,26 7,31 49,13
XU100 9977,94 0,68 -0,33 24,35
XBANK 15179,21 2,11 5,48 55,50
XUSIN 12950,16 -0,43 -2,56 9,02
Teknik Takip Listesi Getiri (10-17 Ocak 2025)
Hisseler | 10.01.2025 | 17.01.2025 Half)fg'_'zo'/::;’at
AKBNK 64,40 66,00 2,48
BIMAS 523,00 509,00 -2,68
CIMSA 46,80 50,90 8,76
EKGYO 13,96 14,65 4,94
MPARK 388,00 395,00 1,80
TABGD 161,10 169,70 5,34
TAVHL 284,50 285,00 0,18
TSKB 13,16 13,39 1,75
TTKOM 46,98 46,22 -1,62
Teknik Takip Ort. Getiri 2,32%
XU100 9910,61 9977,94 0,68%
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ABD’de ikinci Trump Donemi bashyor...

Kiresel piyasalarda gectigimiz haftanin odaginda ABD enflasyon verileri bulunuyordu. Beklentilerin
altinda gelen UFE verilerinin ardindan TUFE verileri beklentilere paralel olarak aralikta aylik %0,4 artisla
yilhk bazda %2,7'den %?2,9’a ylikseldi. Fed’in enflasyon hedeflemesinde yakindan takip ettigi cekirdek
TUFE ise aralik ayinda aylik %0,2 artis kaydetti. Cekirdek TUFE yillik bazda %3,2 seviyesinde gerceklesti
Gerileyen cekirdek TUFE ile sahin Fed-gliclii dolar fiyatlamalarinin tersine déndigi bir piyasa takip edildi.
Para piyasalarinda Fed’in bir sonraki faiz indirimi fiyatlamasi Eylil ayindan Temmuz ayina geriledi.

Yurt icinde gectigimiz hafta 6demeler dengesi istatistikleri ile TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi takip
edildi. Kasim ayinda cari islemler hesabi 2.871 milyon ABD dolan acgik kaydetti. Yilliklandirilmis verilere
gére ise cari acik 7,4 milyar ABD dolar oldu. Katihmailarin cari yil sonu tiketici enflasyonu (TUFE)
beklentisi Ocak ayI anket déneminde %27,05, 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir dnceki anket déneminde
%?27,07 iken, bu anket déneminde %?25,38 olmustur.

Gectigimiz hafta Ekim 2022'den bu yana en ylksek seviyelerin takip edildigi dolar endeksi (DXY) zirve
seviyelerden etkili olan dizeltme hareketi ile haftayl %0,27 deder kaybi ile tamamladi. ABD 10 yillik
Hazine tahvilinin getirisi, %4,81’i test etmesinin ardindan haftayr %4,61 seviyesinden tamamladi.
Enflasyon verileri ardindan 6telenen faiz indirimi beklentileri ile ABD borsalarinda pozitif seyir izlendi.
Haftalik bazda S&P 500 %2,91 Dow Jones %3,69 Nasdaq ise %2,45 deder kazandi. Ons altin
gectigimiz hafta %0,44 deder kazandi. Brent petrolin varil fiyati haftalik bazda %0,89 artti.

Bu hafta kiiresel piyasalarda ABD’de PMI verileri, Euro Bodlgesi'nde ECB Baskani Lagarde’in
konusmasi, Almanya’da UFE, Ingiltere’de ortalama gelir ve ikramiyeler, Cin’de PBOC En Disik Kredili
Faiz Orani, Japonya’da BoJ Faiz Orani Karari, yurt icinde TCMB PPK Faiz Orani Karari ve Moody’s Turkiye
Kredi Notu Dederlendirmesi takip edilecek. ABD’de bu hafta Netflix, P&G, American Express ve Texas
Instruments’in 2024 bilangolarini agiklamasi bekleniyor.

ABD’de bu hafta ekonomik veri gindemi sakin seyrederken, gézler 47. Baskan’i Donald Trump’in géreve
baslangicinda bulunuyor. Gegtigimiz hafta Trump ekibinin enflasyonun yikselisine yol agmamak adina
tarifeleri kademeli bir sekilde artirmay:i planladidi haberi, pay piyasalarina da bir miktar destek vermisti.
Kiiresel piyasalarda Trump politikalarinin enflasyonist bir etki yaratacadi fikri bu gelisme ile yerini daha
imli beklentilere birakabilir. Bu hafta ABD’de ocak ayl 6éncl PMI verileri izlenecek. Ayrica bu hafta
izlenecek CB 6ncl endeksinde beklentiler aralikta %0,1 azalis yoninde bulunuyor. Bu hafta izlenecek
mevcut konut satislarinin ise aralik ayinda 4,19mn seviyesinden gergeklesmesi beklenmektedir.
Michigan tlketici hissiyatinin ise 73,2 seviyesinde gerceklesmesi dngdriliyor.

ABD - imalat PMI(Ara) ABD - Mevcut Konut Satislari(Kas)
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Euro Bolgesi'nde de bu haftanin odaginda ECB Baskani Lagarde’in konusmasi ile ZEW ekonomik
hissiyati bulunuyor. Ocak ayinda tuketicilerin ekonomik hissiyatinin 15,7 puandan 15,2'ye ylkselmesi
beklenmektedir. Ocak ayi 6ncl PMI verilerinde ise hizmet PMI'In 51,6’dan 51,4’e gerilemesi dngoériliyor.
Aralik ayi final verilerinde imalat PMI'In 45,1 puan seviyesinde agiklandi. Euro Bolgesi tiketici gliveninin
Oncu verilerinde ise ocakta -14,5 puandan -14,0 puana ylkselmesi éngdriliyor.

Euro Bolgesi - imalat PMI (Ara)
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Almanya’da bu hafta UFE verileri éne cikiyor. Ayrica Bundesbank Bagskani Nagelin konusmasi, ZEW
Ekonomik Hissiyati ve PMI verileri takip edilecek. UFE'nin aralikta aylik %0,30 artis gdstermesi
bekleniyor. Kasim ayinda UFE aylik %0,10 artarken yillik bazda ise %0,50 artis gdstermistir. ZEW
ekonomik hissiyatinin 17,0 puandan 16,9’a gerilemesi 6ngériliiyor. Oncli verilerde hizmet PMI'In
51,2’den 51,1’e; imalat PMI'in ise 42,5'ten 42,9'a yiikselmesi beklenmektedir.

&

Almanya - UFE (Kas) Almanya - imalat PMI (Ara)
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ingiltere’'de bu hafta ortalama gelir ve ikramiyeler, igsizlik orani, GfK tiketici glveni ve PMI verileri
takip edilecek. Issizlik oraninin %4,30’da sabit kalmasi beklenmektedir. Ocak ayI dncl PMI verilerinde
ise hizmet PMI'In 51,1'den 50,8’e ; imalat PMI'in 47,0'dan 46,9'a gerilemesi 6ngriliyor.
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Cin’de bu hafta PBoC en dlislik kredili faiz orani karari takip edilecek. Aralik ayinda bir yillik faiz orani
%3,10 5 yillik faiz orani ise %3,60 seviyesinde gerceklesmistir. Beklentiler kisa ve orta vadeli kredi faiz
oranlarinda dedisiklik yapilmamasi yontinde bulunuyor.

Japonya’da bu hafta odak BoJ faiz orani kararinda bulunuyor. Kararin ardindan Ueda’nin konusmasi
takip edilecek. BoJ'un faizleri %0,25 seviyesinden %0,50'ye yilikselmesi bekleniyor. Ayrica Japonya’da
bu hafta enflasyon verileri takip edilecek. TUFE'nin kasimda yillik bazda TUFE %2,90 artis gdstermisti.
Cekirdek TUFE'nin aralik ayinda %2,70'ten %3,0’e yiikselmesi bekleniyor. Ayrica sanayi Uretiminin ise
%2,30 azalis gostermesi, ticaret dengesinin 53,0 mir JPY agik vermesi éngorliyor.

Japonya - TUFE(Kas)
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Yurt icinde bu hafta TCMB PPK faiz orani karari ile Moody’s in Tirkiye Kredi Notu Raporu odakta
bulunuyor. TCMB'nin ocak ayi toplantisinda beklentiler faizleri 250 baz puan indirim ile %47,5'ten %45,0
seviyesine cekmesi yéniinde bulunuyor. Moodys'in bu hafta takip edilecek kredi notu gérinim raporunda
ise_beklentiler Tirkiye kredi notunun B1’den Ba3’e ylikselmesi gbriinimi ise “pozitif"ten “duradan”a
cekmesi ybninde bulunuyor. Kredi derecelendirme kurulusu Moody’s, Temmuz ayinda Tulrkiye'nin
notunu iki basamak artirarak B3'ten Bl'e yikselttigini ve kredi notu gorinimind "pozitif" olarak
korudugunu belirtti. Kararin gerekgesi olarak Turkiye'nin ortodoks para politikasina dontsi gosterildi.
Raporda enflasyon ve i¢ talepte ihmlilasmanin baglamasiyla 2025'te enflasyonist baskilarin azalacagina
dair glivenin arttigina iliskin ifadeler kullanildi.

Cin - PBOC Kredi Faiz Orani (Ara)
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Bu hafta ayrica yurt icinde takip edilecek veriler arasinda yurt disi UFE, Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu,
merkezi yénetim borg stoku, konut satis istatistikleri ve tiketici gliven endeksi ile finansal hizmetler
guven endeksi yer aliyor.

TUIK verilerine gére yurt disi UFE 2024 yili Kasim ayinda bir énceki aya gére %0,86 azalis, bir énceki
yilin Aralik ayina gore %22,39 artis, bir 6nceki yilin ayni ayina gore %?25,19 artis ve on iki ayhk
ortalamalara gore %44,56 artis gosterdi. Turkiye genelinde Kasim ayinda 153 bin 14 konut satildi

Tlrkiye genelinde konut satislari Kasim ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %63,6 oraninda artarak
153 bin 14 oldu. Konut satis sayisinin en fazla oldugu iller sirasiyla 26 bin 320 ile istanbul, 14 bin 916
ile Ankara ve 8 bin 583 ile izmir olurken, en az oldugu iller sirasiyla 89 ile Bayburt, 99 ile Tunceli ve 121
ile Hakkari olarak gergeklesti.

Tirkiye Istatistik Kurumu ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi isbirligi ile yuritilen tiketici egilim
anketi sonuglarindan hesaplanan tliketici given endeksi, Kasim ayinda 79,8 iken Aralik ayinda %1,9
oraninda artarak 81,3 oldu.

2024 Ekim sonu itibariyla, Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu (UYP) verilerine gore, Tirkiye'nin yurt digi
varliklari, 2023 yil sonuna gore % 10,4 oraninda artisla 367,2 milyar ABD dolari, yiktimlulikleri ise %
1,0 oraninda artisla 656,0 milyar ABD dolari olarak gergeklesmistir. Turkiye'nin yurt digi varlklar ile
yurt disina olan yikumldliklerinin farki olarak tanimlanan net UYP, 2023 yil sonunda -317,0 milyar ABD
dolari iken 2024 Ekim sonunda -288,9 milyar ABD dolari seviyesinde gergeklesmistir.

Tiirkiye- Yurt Disi UFE (Kas)
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Piyasalarda gectigimiz hafta

ABD’de gectigimiz hafta enflasyon verileri glindemin odagindaydi. Ayrica tlketici enflasyon beklentileri,
Federal bitce dengesi, New York Fed imalat endeksi, Philadelphia Fed imalat endeksi, insaat izinleri,
konut baslangiglari, sanayi uretimi ve kapasite kullanim orani, Bej kitap, perakende satiglar gibi verileri
takip edildi. TUFE verilerinden énce aciklanan UFE aralikta aylik bazda %0,2 artis ile yillik bazda %3,3
olarak gerceklesti. Cekirdek UFE ise aralik ayinda aylik bazda degdisim géstermezken, yillik bazda ise
%3,5 artis gosterdi. Cekirdek UFE’de beklentiler aylik bazda %0,2, yillik bazda %3,7 artis olacagi
yénindeydi. Haftanin en énemli verisi tiiketici fiyat endeksi (TUFE) beklentilere paralel olarak aralikta
aylik %0,4 artisla yillik bazda %?2,7'den %?2,9'a yukseldi. Fed'in enflasyon hedeflemesinde yakindan
takip ettigi cekirdek TUFE ise aralik ayinda aylik %0,2 artis kaydetti. Cekirdek TUFE yillik bazda %3,2
seviyesinde gerceklesti. Cekirdek TUFE aylik %0,3, yillik %3,3 artis beklentilerinin hafif altinda
gergeklesti.

New York Fed’in dlzenledigi tlketici enflasyon beklentileri anketinde tlketicilerin 12 aylik enflasyon
beklentisi bir édnceki anket dénemine paralel olarak %3,0 seviyesinde gerceklesti. Bir 6nceki anket
déneminde beklenti %3,0 seviyesindeydi.
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New York Fed imalat endeksi ocak ayinda -0,30 puan beklentisinin altinda -12,6 puanda gergeklesti. Bej
kitap raporunda, ekonomik faaliyetin gegen yil kasim sonu ve aralik ayinda "hafif ila ihmh" dizeyde
arttigi belirtildi. Fed'in raporunda, "2025 yilinin gériinimi konusunda iyimser olanlarin sayisi, kétimser
olanlardan fazlaydi, ancak bazi bdlgelerde gog¢ ve tarife politikalarindaki dedisikliklerin ekonomiyi
olumsuz etkileyebilecedi yonlindeki endiseler dile getirildi." ifadeleri yer aldi.

Perakende satislar aralik ayinda aylik %0,6 artis beklentisinin altinda aylik %0,4, yillik %3,92 artti.
Philadelphia Fed imalat endeksi ise -7,0 puan beklentisinin (izerinde 44,3 puanda gergeklesti. ABD'de 6
- 10 Ocak haftasinda issizlik basvurulari 217bin kisi artis gosterdi. Beklenti 210binde bulunuyordu.
Onceki haftanin verisi 203bine revize edildi. Dért haftalik ortalama ise 212,75bin olarak gerceklesti.

Sanayi Uretimi, aralik ayinda aylik %0,3 beklentisinin lizerinde %0,9 artti, yillik artis ise %0,55 oldu.
Kapasite kullanim orani ise %77 beklentisinin lzerinde %77,6 olarak aciklandi. Insaat izinlerinin éncil
verilerinde 1,460mn artis beklentisinin Gzerinde 1,483mn artarken, konut baslangiglar ise 1,330mn
beklentisi Gzerinde 1,499mn artti.

ABD - TUFE (Ara) ABD - UFE (Ara)
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Euro Bélgesi'nde gectigimiz hafta aralik ay! final TUFE verileri odaktaydi. Ek olarak sanayi tretimi,
ticaret dengesi, cari hesap ve ECB’nin son toplantisinin tutanaklar takip edildi. Bélge’de TUFE &ncdil
verilere paralel olarak aylik %0,4, yillik %2,5 artti. Cekirdek TUFE de beklentilere paralel aylik %0,5,
yillik %2,7 artis gosterdi. Cari hesap ise 28,0mlr Euro fazla beklentisinin hafif altinda 27,0mlr Euro fazla
verdi. Ticaret dengesi kasim ayinda 11,8mlir euro beklentilerinin Gzerinde 16,4mlr euro fazla verdi. ECB
toplantisinin tutanaklarina goére, tiketici fiyatlarinin beklentilerle uyumlu bir sekilde gelismesi
durumunda faiz oranlarinin daha da disirilebilecegine isaret edildi. Ozete gore, "Hakim belirsizlikler ve
enflasyonda hedefe dodgru hizli bir disist engelleyebilecek bir dizi faktoriin varhdi goéz onlnde
bulunduruldugunda ihtiyath bir yaklasim dogru bulundu. Yine de, enflasyon igin temel projeksiyon
onumuzdeki birkag ay ve ceyrekte dogrulanirsa, politika kisitlamalarinin kademeli olarak geri cekilmesi
uygun gorildi." Kasim ayinda sanayi Uretimi aylik %0,3 artis beklentilerinin altinda %0,2 artti, yillik
bazda ise beklentilere paralel olarak %1,90 disls gorulda.
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Almanya’da gectigimiz hafta giindemde 2024 yili GSYH verisi ve final TUFE verileri bulunuyordu. GSYH
yilhk bazda 6ncil verilere paralel olarak %0,2 azaldi. 2023 yilinda GSYH'de %0,3 azalis kaydedilmisti.
Aralik ayinda TUFE aylik beklentilerin hafif Gistiinde %0,5 artti; yillik bazda ise %2,60 artis ile beklentilere
paralel gerceklesti.

Almanya - GSYH (2024) ‘ ingiltere - TUFE (Ara)
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ingiltere’de gectigimiz haftanin giindemi yogundu. Enflasyon verileri, GSYH biiylimesi, sanayi Uretimi,
ticaret dengesi ve perakende satislar takip edildi. ingiltere’de Aralik ayinda UFE beklentilere paralel
olarak aylik %0,1 artti; yillik artis da %0,1 oldu. TUFE ise aralik ayinda aylik %0,4, yillik %2,60 artis
beklentilerinin altinda aylik %0,3 yillik %2,5 artis gdsterdi. Cekirdek TUFE de beklentilerin altinda
kalarak aylik %0,3 yillik %3,20 artis gosterdi. Beklenti aylik %0,5, yillik %3,2 artacag: yonindeydi.
Kasim ayinda GSYH aylik %0,1, yillik %1,0 artis gosterdi. Beklentiler aylik %0,2 yillik %1,3 artis olacadi
yonlndeydi. Sanayi Uretimi ise aylik %0,1 artis, yillhik %1 azals beklentilerinin altinda ayhk %0,4, yilhik
%1,8 azaldi. Ticaret dengesinin ise 18mlir GBP agik beklentisinin Gzerinde 19,31mlir GBP acgik verdi.
Aralik ayinda perakende satiglar aylik %0,4 artmasi beklentilerinin aksine aylik %0,3 azaldi; yillik artis
ise %4,2 artmasi beklentisi altinda %3,6 artis gésterdi.
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Cin’de de gecen hafta GSYH, sanayi Uretimi, perakende satislar, issizlik orani ve ticaret dengesi gibi
6nemli makro veriler gindemdeydi. Cin ekonomisi, 4. Ceyrekte ceyreklik %1,6, yillik %5,4 ile %5,0
hedefinin Gzerinde blyldi. Sanayi Uretimi Cin‘de %6,2 ile %5,4 beklentilerinin lzerinde artis gosterdi.
Perakende satiglar ise aralikta %3,5 beklentilerinin Uzerinde %3,7 artti. Ticaret dengesi de 104,85mIr
USD fazla vererek 100mlir USD beklentilerinin Gzerinde gergeklesti. Ancak igsizlik orani 0,1 artarak %5,1
oldu.

Cin — GSYH (4G24) Japonya - UFE (Ara)
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Japonya’da gectigimiz hafta aralik ay1 UFE ve kasim ayi cari dengesi izlendi. Mevsimsellikten arindiriimig
cari denge, 2,59trl JPY beklentilerini asarak 3,03trl JPY fazla verdi. UFE'de ise artis aylik %0,3, yillik
%3,8 oldu. Beklentiler aylik %0,4, yilik %3,8 artis olacadi yénindeydi.
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Yurt iginde ise gectigimiz haftanin 6nemli verisi Ocak ayi piyasa katiimcilari anketiydi. Ayrica kisa
vadeli dis borg istatistikleri, konut fiyat endeksi, cari denge, ticaret satis hacim, ciro ve dis ticaret
endeksleri, TCMB finansal hesaplar raporu, merkezi ydnetim biitce dengesi, tarim UFE, uluslararasi
rezervler ve doviz likiditesi ile haftalik bazda takip ettigimiz para ve banka ve menkul kiymet istatistikleri
izlendi.
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Piyasa katiimcilari anketinde, katilimcilarin cari yil sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bu anket
déneminde %27,05 olmustur. 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir 6nceki anket déneminde %?27,07 iken,
bu anket déneminde %?25,38 olmustur. 24 ay sonrasi TUFE beklentisi ise ayni anket dénemlerinde
sirasiyla %18,47 ve %17,72 olarak gergeklesmistir.

Tiirkiye- Yil Sonu TUFE Beklentisi(Oca)
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Turkiye'nin Kisa Vadeli Dis Borg (KVDB) stoku, bir énceki aya gore %0,8 oraninda azalarak Kasim ayi
itibariyla 178,8 milyar ABD dolarina gerilemistir. Bankalar kaynakli KVDB stoku, bir énceki aya gore
%0,7 oraninda azalarak 81,6 milyar ABD dolari olmusken, Merkez Bankasi kaynaklh ytukiamldlikler %3,8
oraninda azalarak 36,1 milyar ABD dolarina gerilemistir.2024 yili Aralik ayinda bir énceki aya gore %2,0
oraninda artan KFE, bir énceki yilin ayni ayina gére nominal olarak %?29,4 oraninda artmis, reel olarak
ise %10,4 oraninda azalmistir.

Kasim ayinda cari islemler hesabi 2.871 milyon ABD dolarn acgik kaydetmistir. Foreks anketine gére cari
dengesinin kasim ayinda 3mlr USD agik vermesi bekleniyordu. Altin ve enerji harig cari islemler hesabi
ise 3.443 milyon ABD dolari fazla vermistir. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret aci§i 5.235 milyon ABD
dolar olarak gerceklesmistir. Yilliklandirilmis verilere gére, Kasim ayinda cari agik 7,4 milyar ABD dolan
oldu. Ocak-Kasim doneminde ise agik 5,6mlr USD’ye ulasti.

Tiirkiye — Cari Denge (Kas)

m—Aylik (Sag Eksen)  mm—12-Aylik

Tiirkiye - Biitce Dengesi (Ara)

0
=10
-20
-30
-40

-50

5.0

25 .
0,0

I -2,5

-5,0

-7.5

-400

600

-800

-60 -10,0

03.22
07.22
"2
0323
07.23
1.3
03.24
07.24
11.24

Toplam ciro ekim ayinda aylik %2,6, yillik %42,4 artti. Toplam cironun alt detaylarina bakildiginda; 2024
yili Kasim ayinda yillik sanayi sektori ciro endeksi %30,1 artti, insaat ciro endeksi %55,9 artti, ticaret
ciro endeksi %44,6 artti, hizmet ciro endeksi %53,3 artti.

Ihracat birim deger endeksi Kasim ayinda bir &énceki yilin ayni ayina goére %1,3 artti. Endeks bir énceki
yilin ayni ayina gore gida, icecek ve titliinde %12,3 artti, ham maddelerde (yakit harig) %5,0 artti,
yakitlarda %10,1 azaldi, imalat sanayinde (gida, icecek, tiitiin harig) %0,1 artti. ithalat birim deder
endeksi Kasim ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére %3,3 artti. Endeks bir énceki yilin ayni ayina gore,
gida, icecek ve titiinde %6,2 artti, yakitlarda %1,6 azaldi, ham maddelerde (yakit harigc) %4,6 artti,
imalat sanayinde (gida, icecek, tiitiin harig) %0,9 artti. ihracat birim deder endeksinin ithalat birim
deder endeksine bolinmesiyle hesaplanan ve 2023 yili Kasim ayinda 86,5 olarak elde edilmis olan dis
ticaret haddi, 1,6 puan azalarak, 2024 yili Kasim ayinda 84,9 oldu.

Ticaret satis hacmi 2024 yili Kasim ayinda aylk %0,9, yillik %8,7 artti. Ticaret satis hacmi (2021=100)
2024 yil Kasim ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore %38,7 artti. Ayni ayda motorlu kara tasitlarinin ve
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motosikletlerin toptan ve perakende ticareti ile onarimi icin satis hacmi %10,2 artti, toptan ticaret satis
hacmi %5,3 artti, perakende ticaret satis hacmi ise aylik %1,9, yillik %16,4 artti.

TCMB, 3C24 donemine dair yayimladidi finansal hesaplar raporunda sektérlere iliskin finansal bilangolara
gbre, donem sonu itibariyla yurt ici yerlesik sektorlerin toplam finansal varliklari 114 trilyon TL,
yukumlulikleri ise 123 trilyon TL diizeyinde gergeklesmistir. Tlrkiye ekonomisinin net finansal pozisyon
aciginin gayri safi yurt ici hasilaya (GSYIH) orani bir énceki déneme gére 6 puan azalarak %23,3
seviyesinde gerceklesmistir. Sektorlerde gerceklesen net finansal islemler incelendiginde, bir 6nceki
ceyrekte GSYIH'nin %0,11'i ile net borg veren konumunda olan toplam ekonomi bu geyrekte GSYIH'nin
%3,4'4 oraninda net borg alan konumundadir.

Merkezi yonetim bitcesi Aralik'ta 829,2 milyar TL acik verdi. Boylelikle 2024 yilinin rekor aylk agidi
goruldu. 2024 yilinin tamaminda ise bltge acigi 2,1 trilyon TL kaydedildi; béylece 2024 yilinda da rekor
aclk verilmis oldu. Tarim UFE, aralik ayinda aylik %0,39 azaldi, yilhk %37,01 artti.

TCMB Rezervleri 10 Ocak haftasinda 160,4mlir USD seviyesine ulasti. Net Uluslararasi Rezervler, 67,7mlr
USD’den 70mlir USD’ye ylkselirken, swap hari¢ Net uluslararasi rezervler 45,5mlr USD’den 52,7mlr
USD’ye ylkseldi. TCMB tarafindan haftalik olarak aciklanan menkul kiymet istatistiklerine gére yurt disi
yerlesikler 6 Ocak- 10 Ocak 2025 tarihlerinde hisse senetlerinde 211,84mn USD net satis gerceklestirdi.
Boylece yurtdisi yerlesikler 2025 yilinin ikinci haftasinda yeniden satis tarafinda yer aldi. 6 Ocak- 10
Ocak haftasinda DIBS (kesin alim) tarafinda 460,54mn USD alis gerceklesirken, OST tarafinda 81,17mn
USD alis kaydedildi. Boylelikle toplam portféyde, yurt disi yerlesikler 6 Ocak- 10 Ocak haftasinda
329,87mn USD tutarinda net alis gergeklestirmis oldu. Yurt disi yerlesikler 2025 yilinda hisse
senetlerinde 169,79mn USD tutarinda satis yaptilar. Yabancilar 2024 yilinda hisse senetlerinde
2696,10mn USD net satis, 2023 yilinda ise 1389mn USD net alis gerceklestirmislerdi. 2025 yilinda DIBS
tarafinda 648,05mn USD alis, OST tarafinda 77,88mn USD net alim gergeklestirildi. 2025 yilbasindan
bu yana yurt disi yerlesikler tarafindan toplam portféyde ise 556,14mn USD alis kaydedilmis oldu. 2024
yilinda yurt disi yerlesikler toplam portféyde 13724,71mn USD net alis gergeklestirmisti.

Yurt Digi Yerlesiklerin Hisse Senedi Degisimi - Haftahk
Net Dedlisim
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BIST100 Teknik Analiz

BIST100 endeksi gectigimiz haftaki islemlerde 9659- 9889 bandinda hareket ederek haftayi %0,68
deder kazanci ile 9977,94 puandan tamamladi. Haftanin son ginlinde ise hareket bandi 9851-9989
olurken, islem hacmi 95,6 milyar TL olarak gerceklesti. negatif ayrisan sinai endeksi haftay1 %0,43 deger
kaybl ile tamamlarken, bankacilik endeksi %2,11 deder kazandi. Gegtigimiz haftaki islemlerde puan bazli
en cok katkiyr THYAO, AKBNK, TCELL sadlarken, BIMAS, SKBNK, TOASO endeksi baskilayan tarafta yer
aldi. Gectigimiz hafta boyunca bankacilik endeksinde etkili olan geri gekilmelerin, Cuma glinkl islemlerde
15000 dzerinde gic kazanmasi ile yikselis ivmesi kuvvetlendi. Yeni haftada 15250- 15500 direncleri
hedeflenebilir. Bu bélge tzerinde ise yikselis egiliminin tarihi zirvenin bulundugu 16310’a kadar devam
etmesi beklenebilir. Olasi geri gekilmelerde ise 15000 kritik esik olup, bu seviyenin altinda 14850 ve
14600 kisa vadeli destekler olarak izlenebilir.

BIST 100 endeksinde gectigimiz hafta 9650 yakinlarindan baslayan tepki alimlari, haftanin son islem
gliniinde 9900°Un yukar yonde gecilmesi ile glic kazandi. Cuma glnkl islemlerde son iki aylik algalan
kanal direncinin bulundugu 10000’e kadar devam eden vyikselis ediliminin, psikolojik esik olan bu
seviyenin Uzerinde yerlesmeler ile ivmelenmesi beklenebilir. 10000 lizerinde 10150- 10250 bdlgesi ilk
etapta takip edilecek olup, bu bdlgenin yukari yénde gecilmesi ile 10415 hedefe girebilir. Olasi geri
cekilmelerde ise 9900 ve gectigimiz hafta 6nemli bir direng bolgesi olan 50 ginlik AO’nin bulundugu
9865 takip edilebilir. Bu seviyenin asagi ydnde gecilmesi halinde 9770-9700 bélgesi takip edilebilir. Ote
yandan 50 gunlik AO (9865) ile 200 ginlik AQO’y1 (9770) arasindaki farkin artmasi, olasi bir trend
donlsimin( destekler niteliktedir. Endekste 10000 Gzerinde haftalik kapanislar alinmasi halinde Golden
Cross formasyonunun onay kazanmasi beklenebilir. Orta vadeli teknik gdstergelerden MACD haftalik
bazda sifir gizgisi lizerinde ve “AL"” konumundadir. Kisa vadeli teknik gdstergelerden RSI'da hafif arti
yOnelim izlenmektedir. Endekste gectigimiz haftaki islemler dolar bazli 2,72-2,81 cent bandinda kapanis
2,81 centten gergeklesti. Yukar yénde 2,90 ve 2,95 cent direngleri takip edilebilir. Bu bdlge lGzerinde
ise kritik esik olarak izledigimiz 3,00 cent hedeflenebilir. Olasi geri gekilmelerde ise 2,70 cent kisa vadeli
destek bolgesi olarak izlenebilir.

HAFTALIK GRAFIiK
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NET PARA GiRIiSINDE iLK 40 HiSSE (HAFTALIK, iLK 5 KURUMDA)

Saticilar Net
Hacim (TL) (TL)

Aleilar Net
Hacim (TL)

Kapanisg

Net Para Girisi Giinliik Fiyat Haftalik Fiyat
Deg.(%)

arastirma@anadoluyatirim.com.tr

@p AnadoluYatirim

Yilbagina
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NET PARA GIKISINDA iLK 40 HiSSE (HAFTALIK, iLK 5 KURUMDA) .. AnadoluYatirim

Aleilar Net  Saticilar Net  Net Para Gikusi Haftalik Fiyat  Yilbasina

Hisse Kapanis  ocim(TL)  Hacim (TL) (TL) Det(%) goreDe. (%) /% FP/OP
3.796.700.000 | -4.587.294.000 |
859.635.900 | -1.382.442.000 |
600.482.900 | -896.374.500
 289.656.400 | -472.161.200
B -247.382.900 I
178,10 | -1.515.473.000
28,30 | -298.567.000 :
26,66 -243.824.900
5045 -360.617.900 L
128,00 -215.244.500 | :
7,00 -213.492.200
543,50 .
65,35 -207.376.600 054 -7,70
32,30 -279.239.700 125 59
39,10 -171.643.300 | 057 [ 346
11,07 -169.078.900 . 045 -5,38
457 -281.881.100 L 379 -16,15
423 -183.816.100 047 . -3,86
3,83 -176.270.300 | 0,26 Poas
285,00 -310.286.700 298 0,18
17,99 -278.340.700 107 -0l
194,20 -162.460.400 061 | -3,29
37,12 -139.149.200 o080 3,73
165 -112.236.500 | . o6l -5,17
2,09 -93.437.930 146 . 2,34
118 -112.025.400 L0000 3,51 N
12,07 -94.040.980 L o7 -4,43 0,00
1549 -103.751.500 1,34 -10,67 0,00
57,40 -120.543.000 043 | 512 6,34
65,05 -252.821.900 LoaE -0,23 19,08
9,69 -49.518.230 . 94 20,97 13,30
172,10 -233.335.600 2,26 2,23 0,00
11,36 -50.933.140 Loam -11,53 1155
7250 -40.445.300 000 -4,29 83,54
8,53 -84.484.980 024 0,24 438
FROTO | 922,00 -475.785.300 016 0,05 6,34
EGEGY | 1500 -122.084.000 -157 0 9,09 0,00

Kaynak: Matriks, Finnet
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Ekonomik Takvim
20 Ocak Pazartesi

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
ABD Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapali

Tirkiye 10:00  Yurt disi UFE - Aylik Ara -0,86%
Tarkiye 10:00  Yurt disi UFE - Yillik Ara 25,19%
Tarkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu- USD Kas -288,9mlr
Almanya 10:00 UFE - Aylik Ara 0,30% 0,10%
Almanya 10:00 UFE - Yillik Ara 0,50%
Tarkiye 17:30 Merkezi Yonetim Borg Stoku Ara 9.004mlIr
ABD 47. Baskan Donald Trump Goreve Basliyor

Davos Global Ekonomik Forumu Baslangig

21 Ocak Sah

Ulke TSI  Veri Dénem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Konut Satis Istatistikleri - Yillik Ara 63,60%
ingiltere 10:00 Ortalama Gelir + ikramiyeler Kas 5,20%
ingiltere 10:00 issizlik Orani Kas 4,30% 4,30%
Euro Bolgesi 13:00 ZEW Ekonomik Hissiyati Oca 15,2 15,7
Almanya 13:00 ZEW Ekonomik Hissiyati Oca 16,9 17,0

22 Ocak Carsamba

Ulke TSI  Veri Dénem Beklenti Onceki
ABD 18:00 CB Oncii Endeks (Aylik) Ara -0,1 0,30%
Euro Bolgesi 18:05 ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi

Almanya 21:30 Bundesbank Baskani Nagel'in Konusmasi

23 Ocak Persembe

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi - JPY Ara -53,0mlr -110,3mlr
Turkiye 10:00 Tuketici Given Endeksi Oca 81,3
Turkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Orani Karari Oca 45,00% 47,50%
Turkiye 14:30 Para ve Banka Istatistikleri Haf

Turkiye 14:30 Menkul Kiymet Istatistikleri Haf

ABD 16:30 Issizlik Basvurulari Haf 220bin 217bin
ABD 16:30 Issizlik Basvurulari 4. Haf Ort. Haf 212,75bin
Euro Bolgesi 18:00 Tuketici Guveni (Oncii) Oca -14,0 -14,5

24 Ocak Cuma

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Gekirdek TUFE- Yillik Ara 3,00% 2,70%
Japonya 02:30 TUFE- Aylik Ara 0,60%
Japonya 02:30 TUFE- Yillik Ara 2,90%
ingiltere 03:00 GfK Tiketici Glveni Oca -17
Japonya 03:30 Hizmet PMI (Oncii) Oca 50,9

v £ » in parite(m) webborsa(m)

0850 205 55 55 www.anadoluyatirim.com.tr




@@ AnadoluYatirim

HAFTALIK BULTEN e
Arastirma Bolumu

20 Ocak 2025 Pazartesi arastirma@anadoluyatirim.com.tr
Japonya 03:30 imalat PMI (Onci) Oca 49,6
Japonya 06:00 BoJ Faiz Orani Karari Oca 0,50% 0,25%
Japonya 09:30 BoJ Baskani Ueda'nin Konusmasi
Turkiye 10:00 Finansal Hizmetler Given Endeksi Oca 169,5
Almanya 11:30 S&P Global Bilesik PMI (Oncii) Oca 48,0
Almanya 11:30 S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Oca 51,1 51,2
Almanya 11:30 S&P Global imalat PMI (Oncii) Oca 42,9 42,5
Euro Bolgesi 12:00 S&P Global Bilesik PMI (Oncii) Oca 49,6
Euro Bolgesi 12:00 S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Oca 51,4 51,6
Euro Bolgesi 12:00 S&P Global imalat PMI (Oncii) Oca 45,1
ingiltere 12:30 S&P Global Bilesik PMI (Oncii) Oca 50,4
ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Oca 50,8 51,1
ingiltere 12:30 S&P Global imalat PMI (Oncii) Oca 46,9 47,0
Euro Bolgesi 13:00 ECB Baskani Lagarde'in Konusmasi
ABD 17:45 S&P Global Bilesik PMI (Oncii) Oca 55,4
ABD 17:45 S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Oca 56,8
ABD 17:45 S&P Global imalat PMI (Oncii) Oca 49,4
ABD 18:00 Mevcut Konut Satiglari Ara 4,19mn 4,15mn
ABD 18:00 Michigan Tuketici Hissiyati (Final) Oca 73,2 74,0

Davos Global Ekonomik Forumu Bitis

Turkiye Moody's Tirkiye Kredi Notu Dederlendirmesi Ba3 (Duragan) B1 (Pozitif)
Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks

Not: Grafiklerde Tradingeconomics, TUIK, TCMB verilerinden faydalaniimistir.
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Anadolu Yatirhbm Arastirma Boliimi

Sevgiil Yirtar
Anadolu Yatirim Arastirma Departmani | Bolim Bagkani
Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Ezgi Giindogdu
Anadolu Yatirirm Arastirma Departmani | Yonetmen Yardimcisi
Egundogdu@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 37

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir.
Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinmcilara kendi olusturacaklari yatirirm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma yoninde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatinm kararlari ile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir
bagdlanti kurulamayacagdi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan
kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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