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Haftalik Biilten

Kiiresel piyasalarda gectigimiz hafta ABD’de ve Euro Bolgesi’nde agiklanan enflasyon rakamlarinin yani sira jeopolitik gelismeler risk istahi Gizerinde
belirleyici oldu. ABD’de Aralik ayi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) aylik %0,4 ve yillik bazda %2,9 ile beklentilere paralel artis kaydetti. Cekirdek
enflasyon ise ayni donemde aylik %0,3’lik beklentiye karsin %0,2 ve yillik %3,3’lik beklentiye karsin %3,2 artarak iliml goriinim sergiledi. Boylelikle
cekirdek enflasyon tarafinda aylik bazda Haziran 2024’ten yillik bazda ise Temmuz 2024’iin ardindan ilk kez soguma goriildii. Ulkede Uretici Fiyat
Endeksi (UFE) aylik %0,2 (beklenti: %0,4) ve yillik bazda %3,3 (beklenti: %3,5) artisla beklentilerin altinda gerceklesti. Takip edilen verilerin faiz
indirimi icin olanak sagladigini diisinmemize karsin Fed yetkililerinin enflasyonda kalici iyilesmeyi gormeden temkinli duruslarini siirdiirmelerini ve
veri odakli kararlar almalarini bekliyoruz. Euro Bolgesi’'nde Aralik’ta enflasyon aylik %0,4 yillik %2,4’e yiikseldi. Bolgede cekirdek enflasyon ise Aralik
ayinda aylik %0,5 ve yillik %2,7 seviyesinde gercekleserek Avrupa Merkez Bankas’nin (AMB) hedefi olan %2’yi asmis oldu. Geride biraktigimiz
haftada piyasa fiyatlamalari iizerinde etkili olan bir diger onemli konu ise israil ile Filistin’in yaklasik 15 aydir siiren savasin ardindan ateskes lzerine
anlasmasi oldu. Tim gelismelerin ardindan; Risk barometresi olarak izledigimiz S&P 500 %2,91 ve teknoloji agirligi yiiksek olan Nasdaq 100 endeksi
%2,85’lik deger kazanimiyla haftayr tamamladi.

Yurt igi piyasalarda ise Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) Piyasa Katilimcilar Anketi’nin yani sira tiketicilere yonelik makroekonomik
veri ve 6demeler dengesi istatistikleri takip edildi. TCMB verilerine gore, Konut Fiyat Endeksi 2024 yili Aralik ayinda aylik %2 ve yillik nominal
olarak %29,4 artarken reel olarak ise %10,4 azaldi. Konut fiyatlarinda aylik bazda li¢ ayin en diisiik artisi Aralik ayinda goriildii. TCMB verilerine
gore, cari denge Kasim ayinda bes aylik fazla serisinin ardindan ilk kez aylik bazda agik kaydetti. Cari islemler agigi Kasim ayinda 2,87 milyar dolar ile
3,35 milyar dolarlik beklentilerin altinda kaldi. Hazine Bakanligi verilerine gore, Aralik ayi biitge acigi 829,2 milyar TL olarak gergeklesti. Merkezi
yonetim biitce dengesi 2024 yilinda 2,11 trilyon TL agik verdi. TCMB’nin Ocak ayina iliskin piyasa katilimcilari anketine gore; oniimiizdeki 12 ay igin
enflasyon beklentisi %27,07°den %25,38’e (Merkez Bankasi tahmini: %21 — Kuveyt Tirk Yatirnm Arastirma tahmini: %28,60) ve 24 ay sonrasina
iliskin beklenti de %18,47°den %17,72’ye geriledi. Katimcilar, cari ay sonu TCMB faiz orani kararina iliskin beklentisini ise %48,59°dan %45,00’a
cekti. Bu da yaklasik 250 baz puanlik faiz indirimine isaret ediyor.

Kiiresel piyasalarda sakin bir hafta bizleri bekliyor. ABD ve Euro Bolgesinde ekonomik aktiviteler hakkinda fikir veren PMI verileri takip
edilecek. Diger taraftan ABD’nin yeni Baskani Donald Trump’in 20 Ocak Pazartesi giinii goreve baslamasi bekleniyor. Trump’in goreve baslamasiyla
birlikte yapacagi konusma ve alacagi kararlar merak konusu. Geride biraktigimiz haftanin son islem giliniinde Cin Baskani ile gerceklesen
goriismeden olumlu mesajlar verilmisti. ABD’de Pazartesi giinl piyasalarin tiim giin kapal oldugunu belirtmek isteriz.

Yurt ici piyasalarda bu hafta gozler 23 Ocak Persembe giinii gerceklestirilecek TCMB faiz kararina gevrildi. Son donemde beklentilerin altinda
gerceklesen enflasyon rakamlari ve Piyasa Katilimcilar Anketi’ne iliskin yil sonu beklentilerinin asagi yonlii revize edilmesinin ardindan konsensiis
beklentisi ve Kuveyt Tiirk Yatirim Arastirma olarak bizim beklentimiz 250 baz puanlik faiz indirimi olmasi yoniinde. Faiz kararinin ardindan Para
Politikasi Kurulu Karar Metninden ¢ikacak mesajin kritik dneme sahip oldugunu diisiinliyoruz. Diger taraftan Tiiketici Gliven Endeksi (6nceki: 81,3)
ve Konut Satislari (Onceki: 153K) diger veriler olarak takip edilecek. Ote yandan 25 Ocak Cumartesi giinii Uluslararasi Kredi ve Derecelendirme
Kurulusu Moody’s Tiirkiye kredi not goriinimi (Giincel goriiniim: Bl/Pozitif) takip edilecek. Endeksin teknik gériiniimiine iligkin kisa — orta ve
uzun vadeli calismamiza bir sonraki slayttan ulasabilirsiniz.
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BIST 100 Endeksi Teknik Goriinuim

BIST 100 Endeksi Kisa — Orta ve Uzun Vadeli Teknik Goriinimiu

BIST 100 endeksinin uzun vadeli teknik goriiniimiinii degerlendirdigimizde;

Nisan 202I’de baslayan yukselen kanal igerisinde hareketin surduginu gormekteyiz. Son
donemdeki satislarla birlikte kanal alt bandina yaklasan endeksin bu bolgeden (9.600) tepki
hareketi gerceklestirmesini olumlu karsiliyoruz. Olagan disi gelismeler dislandiginda; bu bolgenin
asag! yonlu gecilmesine ¢ok dustik ihtimal veriyoruz. Asagi yonli salinimin devam ettigi durumda
9.500’u dip seviye olarak takip ediyor olacagiz.

Endeksin orta - kisa vadeli goriiniimiinii degerlendirdigimizde ise;

Endeksin ¢anak - fincan kulp formasyon olusumu igerisinde oldugunu degerlendiriyoruz. Boyun
bolgesinin tamamlandigini disindiugimiz formasyonda kulp asamasina gegildigini disiiniyoruz.
Formasyonun tamamlanmasiyla birlikte olusabilecek yukari yonlu ataklarda oncelikli hedefin
10.250 — 10.400 bant araligindaki kopus boslugunun (GAP) olacagini ongoriyoruz. Ardindan
tarihi zirve seviyesi 11.252 glindeme gelebilir. Fincan kulp formasyonunun teorik hedefinin
yaklasik 11.700’ler oldugunu belirtmek isteriz. Orta — uzun vadede bir ¢ok belirsizlik ve risklerin
mevcut olmasi neticesiyle trend analizlerini kisa vadeli olarak takip etmekteyiz. Bu dogrultuda
10.200 seviyesi tizerinde kalicilik saglanana dek temkinli durusumuzu korumay: siirdirtuyoruz.

Endekste kisa vadede simetrik iicgen formasyonunu yakindan takip ediyoruz. Kisa
vadeli yon agisindan formasyonun ne tarafa kirilacagi kritik onem tasiyor. Kisa vadede
formasyon alt bandi 9.750 seviyesi destek, Ust bant seviyesi olan 10.021 ise direng olarak
takip edilebilir.
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Gostergeler

BIST’te son bir haftalik siiregte Sigorta Endeksi yaklasik %6,43’liik kazanimla ilk sirada yer aliyor.
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BIST’te son bir aylik siiregte en yiiksek getiriyi %12,26 ile Spor Endeksi saglad.
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Gostergeler
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Gostergeler
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Sirket ve Sektor Gelismeleri

2025'te Enerji ve Madencilik Sektoriine 259 milyar TL Kamu Yatirimi

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar, 2025 yili icin enerji ve madencilik sektorlerine
toplamda 259 milyar TL kamu yatirimi yapilacagini agikladi. Enerji sektoriine 110,2 milyar TL,

madencilik sektoriine ise 148,8 milyar TL odenek ayrildi.

Kapanis (TL/hisse) 148,1
Bakanlik, ozellikle Sakarya Gaz Sahasi ve Gabar bolgesindeki dogal gaz ve petrol Uretim yatirimlarina Kapanis (USD/hisse) 42
. . ve . . . ' . . e Piyasa Degeri (milyon TL) 285.358
oncelik verecegini bellrtt.l.'Sakarya Gz&z Saha5| na 72,8 mll?'ar TL' ?‘de.nek ayrvllarak en buyuk yatirim Piyasa Degert (miyon USD) 6058
alan proje oldu. Yatirim igin ayrilan butceyi kalem kalem inceledigimizde dogal gaz ve petrol arama Firma Degeri (milyon TL) 227.703
uretime 140,7 milyar TL, dogal gaz depolama ve iletimine 45,8 milyar TL, elektrik iletim altyapisina 42 Sermaye (milyon TL) 1927
milyar TL, elektrik santralleri yatirimlarina 9,5 milyar TL, diger yatirimlara ise 21 milyar TL ayrildigini Halla Actdi Oran & ®
goruyoruz.

Ek olarak eneriji yatirmlarinin 2025’te baslangi¢ bitgesine gore %46,54, madencilik yatirimlarinin ise
%40,37 oraninda arttigini belirtmek istiyoruz.
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Temettu Takvimi

Briit Net HBT HBT Temettii

Temettii Temettii (Briit) (Net) Verimlilik

MSGYO 22012025 3329 3329 0,25 025 |,65%
HBT: Hisse Bas Temetti
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Haftalik Ekonomik Takvim

Saat Ulke  Dénem Veri Beklenti  Onceki
Tiim Giin ABD Tatil
10:00 Tiirkiye Kas. Uluslararasi Yatirm Pozisyonu (USD) -288,9B
10:00 Tiirkiye Ara. Yurt Disi UFE (Aylik) -0,86%
10:00 Tiirkiye Ara. Yurt Disi UFE (Yillik) 25,19%
10:00 Tiirkiye Ara. Konut Satislar 153K
10:00 Tiirkiye Kas. Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) 2,75%
10:00 Tiirkiye Kas. Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillik) 32,59%
11:00 Tiirkiye Ara. Yabanci Ziyaretgi Sayisi 2,73M
17:30 ABD Ocak Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi 6
18:00 ABD Ara. CB Oncii Gostergeler Endeksi -0,10% 0,30%
18:05  Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'in Konugmasi
10:00 Tiirkiye Ara. TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi 81,3
14:00 Tiirkiye Ocak TCMB Faiz Orani Karari 45,00% 47,50%
16:30 ABD Haftalik issizlik Bagvurulari 217K
18:00 Euro Bolgesi Ocak Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) -145 -145
12:00 Euro Bolgesi Ocak imalat PMI (Oncii) 46 45,1
12:00 Euro Bolgesi Ocak Bilesik PMI (Oncii) 49,6
12:00 Euro Bolgesi Ocak Hizmet PMI (Oncii) 51,6 51,6
17:45 ABD Ocak imalat PMI (Oncii) 49,4
17:45 ABD Ocak Hizmet PMI (Oncii) 56,8
17:45 ABD Ocak Bilesik PMI (Oncii) 554
18:00 ABD Ocak Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Final) 732 732
18:00 ABD Ara. ikinci El Konut Satislart (Aylik) 1,20% 4,80%

Kaynak: Bloomberg, Matriks, Foreks, TUIK, Investing.com
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Kuveyt Tiirk Yatirhm Arastirma Ekibi

Dr. Kutay Gozgor
Arastirma Direktort

kutay.sozgor@kuveytturkyatirim.com.tr

Muhammet Cakmak Ubeyde Safvan Erbag
Uzman Uzman
Havacilik, Saglik, Perakende, Savunma Cimento, Demir — Celik, Tekstil
muhammet.cakmak@kuveytturkyatirim.com.tr ubeyde.erbas@kuveytturkyatirim.com.tr
Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirm Menkul Degerler AS. (“Kuveyt Tirk Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak
yatirnm danismanhigl sozlesmesi gercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir
yatirim aracinin alim ya da satimi igin oneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere
dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirimin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuglardan dolayr Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari
higbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu raporda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilimemektedir. Bu
nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar konusunda Kuveyt Turk Yatirim ve galisanlari herhangi bir
sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Kuveyt Turk Yatirim’in yazil izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya lglinci kisiler ile paylasilamaz.
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