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iceride TCMB, Kiireselde Trump'in Yemin Téreni ve Atacag Adimlar Takip Edilecek.

Persembe glini TCMB PPK ve Cuma glinli Moody's tarafindan agiklanacak not degerlendirmesi
haftalik yurtici ekonomik takvimin en 6nemli gindem maddeleri konumunda. Hatirlatmak gerekirse
TCMB son PPK metninde "“... politika faizinin diizeyi, gerceklesen ve beklenen enflasyon dikkate alinarak,
enflasyonda éngériilen disis patikasinin gerektirdigi sikiidi saglayacak sekilde belirlenecektir. Kurul,
kararlarini toplanti bazinda ve enflasyon gériiniimiine odaklanarak ihtiyatl bir sekilde alacaktir..."
ifadesini kullanmisti. Bizim beklentimiz ve piyasadaki konsensls beklenti politika faizinde 250 baz
puanlik bir indirim yapilmasi yoninde. Moody's, Temmuz 2024'te Tiarkiye'nin kredi notunu iki
kademe birden artirarak ‘B3 ‘ten 'B1 ‘e ylkseltmis, not gérinimini ise 'Pozitif' olarak korumustu.
Son durum itibariyle S&P ve Fitch Turkiye'yi yatirim yapilabilir seviyenin 3 kademe altinda olan BB-
notu ve Duradgan not goérinimiyle derecelendirirken; Moody's yatirrm yapilabilir seviyenin 4
kademe altinda olan B1 notu ve Pozitif gorinimle derecelendirmekte. Bu haftaki glincellemeyle
birlikte, Moody's'in de kredi notunda 1 kademe artisa gidip not gérinimina Pozitiften Duragan'a
revize ederek S&P ve Fitch ile ayni not seviyesi ve goériinime gelecedini tahmin ediyoruz. Hafta
basinda Hazine'nin ihraglar devam edecek. Pazartesi gind Kasim ayr Uluslararasi Yatirim
Pozisyonu ve Aralik ayi Hazine Borg istatistikleri; Sali ginti Aralik ay1 Konut Satislari; Persembe ginii
Ocak ayi Tuketici GUven Endeksi ve Haftalik Para, Banka, Menkul Kiymet ve Rezerv istatistikleri
hafta boyunca izlenecek diger veriler olacak. Ayrica, Sali giini gerceklestirilecek Kabine Toplantisi
da piyasalar tarafindan yakindan takip edilecektir. Son olarak, TCMB, KKM hesaplarindan cikis
stratejisi kapsaminda, 20 Ocak'tan itibaren 6 ve 12 ay vadeli hesap acma/yenileme islemlerini
sonlandinldigini duyurdu. 10 Ocak itibariyle KKM stoku 30,9 milyar dolar karsilik seviyesinde.

Kuresel tarafta, Pazartesi piyasalarin tatil nedeniyle kapali oldugu ABD'de glindem ikinci kez
baskan secgilen Trump icin dizenlenecek yemin téreni olacak. Térenin Tlrkiye saati ile 20.00'de
baslamasi bekleniyor. Trump'in ikinci dénemine dair verecedi sinyaller, gimrik tarifeleri ve
ekonomiye dair atacagdi ilk adimlarla ilgili mesajlar, piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek.
Haftanin son islem giiniinde, Japonya Merkez Bankasi (BoJ) faiz karari takip edilecek. BoJ Baskani
Ueda ve diger yetkililerden gelen faiz artisi sinyalleri sonrasi konsensUs beklenti, BoJ'un 25 baz
puanlk faiz artisi yapacagdi yontinde. Ayni gin, Euro Boélgesi ve ABD'den gelecek 6ncli PMI
rakamlari da piyasalarin yakin takibinde olacak. Sali ingiltere issizlik orani; Carsamba Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde'in konusmasi; Persembe ABD'de haftalik issizlik maasi
basvurulari ile Euro Bolgesi'nde éncl Tuketici GUven Endeksi verileri aciklanacak. Bir diger 6nemli
glindem maddesi, gecen Pazar giini Israil-Filistin arasinda saglanan ateskes anlasmasi ve buna
bagl jeopolitik gelismeler olacak. 20-24 Ocak tarihleri arasinda gerceklestirilecek Davos Zirvesi de
hafta boyunca kiresel piyasalarin radarinda olacak.

Pazartesi Sah Garsamba Pergembe Cuma
20 21 22 23 24
ABD Tatil 10:00 TR Kas Konut Satislar 10:00 TR Kas Taketici GUveni Joy /8  BoJ Toplanti
10:00 TR Kas UYP 14:00 TR /8 TCMB PPK 02:30 Jpy Ara  TUFE
10:00 TR Kas Hazine Borg ist. 14:30 TR 2025/3 Hf. Para-Banka ist. | 23:59 TR /2 Moody's
10:00 TR Kas Trump 2. Dénem 14:30 TR 2025/3 Hf. Menkul Kiymet
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UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gdnderildigi kisi yo da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Hicbir sekilde Gglinci kisilere aciklanamaoz ya
da yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri dedilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi,
kopyalanmasi, yayillmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak
oldugunu bildiririz. E§er mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi dedilseniz lGtfen mesaj sisteminizden silinz
ve gbéndereni uyariniz. Génderen ve Yatirnm Finansman Menkul Dederler A.S., bu mesajin icerdigi bilgilerin dogrulugu,
glincelligi ve eksiksiz oldugu konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S.
tarafindan her zaman dedistirilebilir. Bu e-posta yer alan bilgiler “Yatinm Finansman Menkul Dederler A.S." tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri, yorum ve dederlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar
ve glvenilirligine inanilan kaynaklara dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek
hatalardan Yatirim Finansman Menkul Degerler A.$ sorumlu dedildir. Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhd kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhdr hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve hicbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve
tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-posta igeriginde yer alan gesitli bilgi ve
goruslere dayanilarak yapilacak ileriye dénltik yatirnmlar ve ticari islemlerin sonuclarindan ya da ortaya cikabilecek
zararlardan Yatirrm Finansman Menkul Dederler A.S. sorumlu tutulomaz. Mesajin iceriginden, iletilmesinden,
alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virls igermesinden ve sisteminizde yaratabilecegi
zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulomaz. Yatinm Finansman bu mesajin icerigi ve ekleri
ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir. Tesekklr ederiz.
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