@TURKiYE HAYAT EMEKLILIK HAFTALIK BULTEN

Piyasa Verileri

Son Durum Gunluk Haftalik Ayhk Yilbasi

Altin Ons 2.703 -0,47% 0,44% 3,03% 3,03%

. Altin Gram 3.082 -0,37% 0,54% 3,26% 3,26%
Gimus Ons 30,3 -1,50% 0,01% 4,99% 4,99%

BRENT 79,9 -0,66% 0,89% 6,94% 6,94%

Borsa BIST100 9.978 1,13% 0,68% 1,50% 1,50%
KATILIM50 9.368 0,27% -0,67% -0,34% -0,34%

TR 2 Yilhk 38,96 -0,29 -0,92 -1,60 -1,60

Tahvil Faiz (bps) TR 10 Yilhk 27,87 -0,26 -0,23 -0,91 -0,91
ABD 10 Yilhik 4,62 0,00 -0,16 0,04 0,04

uUsbD 35,46 0,10% 0,08% 0,23% 0,23%

Déviz EUR 36,43 -0,50% 0,37% -0,68% -0,68%
Sepet 35,93 0,11% 0,79% -0,24% -0,24%

Dolar Endeksi 109,35 0,36% -0,27% 0,79% 0,79%

Veriler 17.01.2025 kapanis degerleri itibariyle alinmistir.

Gegen Haftanin Ozeti

Kuresel pay piyasalarinda, ABD’de agiklanan gekirdek enflasyon verilerinin beklentilerin altinda kalmasinin yani sira bilanco déneminin de iyi
baslamasiyla pozitif bir seyir izlendi.

ABD’nin yeni Baskani Donald Trump’in uygulayacagi politikalara iliskin belirsizlik varligini korurken, makroekonomik verilerden alinan sinyaller ve
ozellikle bankalarin agikladigi yuksek karlar risk istahini artirdi. Gegen hafta ABD’de agiklanan verilere gore, Aralik 2024’te Tuketici Fiyat Endeksi
(TUFE) aylik %0,4 ve yillik %2,9 artisla beklentilere paralel gelirken, gekirdek TUFE aylik %0,2 ve yillik %3,2 artisla éngériilerin altinda kaldi. S6z
konusu veriler, ABD Merkez Bankasrnin (Fed) bu yilki faiz indirim hizinin éngériildiigiu kadar yavaglamayacagina iliskin beklentileri artirdi. Ote
yandan, Trump, Hazine Bakanhdi'na hedge fon yoneticisi Scott Bessent'i aday gosterdi. ABD Senatosu Finans Komitesi'ndeki onay oturumunda
konusan Bessent, ekonomik buylumeyi destekleyici, vergileri digtiren ve enerji Uretimini serbest birakan politikalar uygulayacagini agikladi. Ayrica,
Uluslararasi Para Fonu (IMF), Diinya Ekonomik Goriinim Raporu’nda, 2025 ve 2026°da kiresel blylmenin %3,3 ile tarihsel ortalamanin altinda
kalacagini 6ngérurken, ABD ekonomisine iligkin buylme tahminini bu yil icin %2,2°den %2,7’ye, 2026 icin de %2'den %2,1’e ¢ikardi. Avrupa’da da
pozitif seyir 6ne c¢ikarken, boélge genelinde agiklanan makroekonomik veriler, enflasyon ve resesyon ikileminin sirdigiine isaret etti. Euro
Bélgesi'nde TUFE Aralik’'ta yillik bazda %2,4 artarken, Almanya’da da ayni dénemde %2,6 artig kaydetti. Euro Bélgesi'nde sanayi uretimi Kasim’da
aylik %0,2 yiikselisle tahminlerin altinda kalirken, ingiltere’de de %0,4 geriledi. Asya tarafinda Japonya hari¢ pozitif bir seyir izlenirken, Japonya
Merkez Bankasi (BoJ) Baskan Yardimcisi Ryozo Himino'nun, bankanin bu haftaki toplantisinda politika faizini artirmayi dislnebilecegini dile
getirmesi Ulke para biriminin dolar karsisinda dederlenmesine neden oldu.

Yurt iginde agiklanan verilere gore ise 6édemeler dengesi, Kasim'da éngorilenden daha az bir agik vererek, 5 aylik fazla verme serisini sonlandirdi.
Boylece, yilliklandiriimis cari agik bu dénemde 7,4 milyar dolara geriledi. Ayni dénemde perakende satiglar aylik bazda %1,9 artis kaydetti. Ayrica,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gére, TUFE yil sonu artis beklentisi %27,07'den %27,05'e gerilerken,
katilimcilarin cari ay sonu politika faizi beklentisi de %45 oldu. Anketin agiklanmasinin ardindan Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek,
"Enflasyonla mucadeleyi talep yonli politikalarimizin yani sira gida, konut ve enerji gibi alanlarda atacagimiz arz yonli adimlarla da
destekleyecegiz." dederlendirmesinde bulundu.

Veri Takvimi

20 Ocak 2025 Pazartesi Tiirkiye; Merkezi Yénetim Borg Stoku (Aralik), YD-UFE (Aralik) Cin; PBoC LPR Faiz Karari Japonya; Sanayi Uretimi
(Kasim) Almanya; UFE (Aralik)

21 Ocak 2025 Sali Turkiye; Tarim-GFE (Kasim), Yabanci Turist Sayisi (Aralik), Konut Satiglari (Aralik) Almanya; ZEW Ekonomik Guven Endeksi
(Ocak) Euro Bolgesi; ZEW Ekonomik Given Endeksi (Ocak)

22 Ocak 2025 Garsamba -
23 Ocak 2025 Pergsembe Tiirkiye; TCMB Faiz Karari, Tiiketici Giiven Endeksi (Ocak) Euro Bélgesi; Tiiketici Giiven Endeksi (Ocak-Oncil)

24 Ocak 2025 Cuma Diinya Geneli; PMI Verileri (Ocak-Oncii) Japonya; BoJ Faiz Karari, TUFE (Aralik) ABD; ikinci EI Konut Satiglari (Aralik),
Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (Ocak-Nihai), Kansas City Fed imalat Endeksi (Ocak)

Goriinum ve Beklentiler

GRAM ALTIN

Haftaya 2.689 dolardan baslayan ons altin, %0,44 yikselisle 2.703 dolar seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Gram altin ise kur tarafinin pozitif
katkisi ile %0,54 yiikselerek 3.082 TL'den haftayi kapatti. Gegtigimiz hafta ABD’de ¢ekirdek enflasyon verisinin beklentilerin altinda gelmesi altinin
pozitif seyrinde etkili oldu. Trump’in bu hafta géreve baslayacak olmasi volatiliteyi artirma ihtimali olustururken mevcut fiyat seviyesi itibariyle kiymetli
maden igeren fonlarimizla ilgili gériisiimiziin sinirli kalmaya devam ettigini belirtmek istiyoruz.

BORSA

Borsa Istanbul’da BIST 100 endeksi, %0,68 yiikselisle 9.977 puandan haftalik kapanisini gergeklestirdi. Sigortacilik sektdrii %6,43 ile haftalik
yukselise 6nculik ederken metal ve ticaret endeksleri sirasi ile %-2,98 ve %-2,53 ile en fazla disus yasayan sektér oldu. Teknik olarak BIST 100
endeksinde geri gekilme olmasi halinde destek seviyemiz 9.705 iken, direng noktamiz 10.072 seviyeleridir. Genel olarak risk ve firsatlarin canliligini
korumasi sebebiyle portfoylerin sepet gergcevesinde degerlendiriimesi gerektigine yonelik gérisimuzi koruyoruz. Bu bagdlamda risk profiline paralel
olarak hisse senetlerinin fon sepetlerinde yer almasi gerektigine yénelik goriisimiizui yineliyoruz.

TAHVIL / BONO

Onceki haftayl 39,88 seviyesinden tamamlayan 2 yillik gdsterge faizi gecen hafta 38,96 seviyesinden kapatti. 10 yillik tahvil faizi de énceki hafta
28,10’dan kapanis gergeklestirirken, gegen hafta 27,87 ile haftayi tamamladi. TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére
6 - 10 Ocak haftasinda yabancilar 461 milyon dolar devlet i¢ borglanma senedi alimi gergeklestirdi. 2025 yili igin favori varlik grubumuz sabit getirili
enstrimanlar olurken, tahvil/bono igeren kamu borglanma fonlari ile standart fonlar igin risk profiline gére pozisyon alinabilecegine ydnelik
gOrusumizi koruyoruz.

DOVIzZ

Dolar/TL gegen haftayr %0,08 ylkselisle 35,46 seviyesinden tamamlarken Euro/TL, %0,37 artisla 36,43'den haftayl kapatti. Maliye politikasi ile es
gidimim bu yiIl daha da artacak olmasi ve finansal kosullardaki gevsemenin kademeli bir sekilde gerceklesecek olmasi kur tarafinda sinirh
getirilere isaret ediyor. Bu nedenle TL varliklarin 6nceliklendiriimesi gerektigini distnirken dis borglanma fonlarimizin riski dagitmak igin
portfoylerde yer alabilecegine yonelik goriisimizi sirdiriyoruz.



