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Ozet

Bu calisma, kuresel tasimacilik maliyetlerinin TUrkiye'nin reel ihracat buyimesine etkisini 2013C1-
2024C1 doneminde incelemektedir. Tagimacilik maliyetleri, temel olarak ihracatcilar ile yerel
Ureticiler arasindaki rekabeti dogrudan, ihracatgilarin kendi aralarindaki rekabeti de dolayh
etkilemektedir. Ana ihracat pazarlarina cografi olarak ¢cogu rakibinden daha yakin olan Tuarkiye'nin,
tasimacilik maliyetlerinin yukseldigi (azaldig1) donemlerde daha uzaktaki inracatci rakiplerine gore
fiyat avantaji kazanmasi (kaybetmesi) beklenir. Bulgular, tasimacilik maliyetleri icin tahmin edilen
katsayinin istatistiksel olarak anlamli ve pozitif olduguna isaret etmektedir. Kiiresel tasimacilik
maliyetlerinde 10 yUzde puanlik bir artis (azalis), reel ihracat buytmesini ortalama 0,3 ylizde puan
yukseltmektedir (dUsurmektedir). Bu etki, tasimacilik maliyetlerinin yuksek artis ve azalis sergiledigi
doénemlerde iktisadi olarak daha belirgin hale gelmektedir. Ayrica bu sonuglar, Turkiye icin dolayli
etkilerin dogrudan etkilerden daha baskin oldugunu gdstermektedir.

Abstract

This study examines the impact of global transportation costs on Turkiye's real export growth
between 2013Q1 and 2024Q1. Transportation costs primarily affect the competition between
exporters and local producers directly and the competition among exporters indirectly. When
transportation costs increase (decrease), Turkiye, which is geographically closer to its main export
markets than most of its competitors, is expected to gain (lose) a price advantage over its more
distant export competitors. The findings indicate that the estimated coefficient for transportation
costs is statistically significant and positive. A 10-percentage-point rise (fall) in global transportation
costs, on average, increases (decreases) real export growth by 0.3 percentage points. This effect
becomes more pronounced economically during periods when transportation costs exhibit high
increases and decreases. Furthermore, these results show that indirect effects are more dominant
than direct effects for Turkiye.

Ekonomi Notlari, TCMB biinyesinde Turkiye ekonomisi ve para politikasi Gzerine yapilan ¢alismalarin sonuclarini kamuoyuyla
paylasmak ve ekonomik gelismelere dair tartismalara zamanli bir katkida bulunmak amaciyla hazirlanan bir yayindir. Burada
sunulan gérusler tamamiyla yazarlara aittir ve dogrudan TCMB'nin ya da calisanlarinin géruslerini temsil etmeyebilir. Metnin
tamaminin baska bir yerde yayimlanabilmesi icin TCMB'den yazili izin alinmasi gerekmektedir.
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1. Girig

ihracat mallarina olan talebi belirleyen iki 6nemli unsur, yurt disi gelir diizeyi ve yurt disi pazarlardaki
rekabet giiciinlin bir géstergesi olan goreli fiyatlardir. Goreli fiyatlar olusurken ihracatcilarin
kendilerine 6zgu yeteneklerinin ve olanaklarinin yaninda rakiplerin fiyatlari da 6nem arz etmektedir.
ihracatci sirketler, fiyat belirlerken kendi tiretim maliyetleri, ikame Grin fiyat seviyeleri, kendi pazar
pay! buyuklGgu gibi unsurlarin yani sira ulastirma maliyetlerini de dikkate almaktadir. Kiresel
ulastirma maliyetleri, ihrag edilen Urinlere olan talebi ilgili Grinlerin fiyatlar Gzerinden yalnizca
dogrudan degil, ayni pazardaki rakip tlkelerin Grlnlerinin fiyatlari Gzerinden dolayl olarak da
etkileyebilmektedir. Ozellikle rakiplerin hedef pazara olan cografi uzakhg ile kendisinin hedef pazara
olan uzakligl arasinda buyuk farkhhklar bulunuyorsa, goreli fiyatlar Gzerindeki s6z konusu dolayl
etkiler azimsanmayacak buyuklige ulasabilmektedir. Bu ¢alismada, kuresel tasimacilik maliyetlerinin
ihracat tUzerindeki dogrudan ve dolayl etkileri, pek ¢ok rakibine gore ana ihracat pazarlarina cografi
olarak belirgin bicimde daha yakin olan Turkiye 6zelinde irdelenmektedir.

ilgili yazinda ihracat miktari, temel olarak yurt disi gelir ve géreli fiyatlar tarafindan aciklanmaktadir
(Goldstein ve Kahn, 1985; Senhadji ve Montenegro, 1999; Devarajan ve dig., 2023). Bu tarz
modellerde, Urtnlerin eksik ikame Urtnler oldugu varsayilmakta ve herhangi bir Glkenin ihrag ettigi
ardn, diger bir Ulkenin ihrag ettigi Griinle tam ikame edilememektedir. Bu baglamda, ihracatgi
sirketler eksik ikameli Grinlerin bulundugu bir pazarda rekabete girmekte ve Urlnlerine olan talep
hedef Ulkelerdeki gelir dizeyine ve benzer Urlinlerin fiyatlarina gore kendi trdn fiyatlarina, diger bir
ifadeyle goreli fiyatlara bagl olmaktadir. Her firmanin Grinu igin istedigi fiyat duzeyi, Gretimde
kullanilan teknolojilerin ve yontemlerin verimliligi, Gretim &l¢egi, firmanin pazar payi, finansal
saglamligl, tasimacilik ve pazarlama maliyetleri, rakiplerin fiyatlari, gimruk ve tiketim vergileri gibi
bircok unsuru barindirmakta ve genel olarak karmasik bir stire¢ sonucunda belirlenmektedir. ihracat
miktarini modelleyen calismalarin buytk bdlimu goéreli fiyatlar icin ihracatgi Glkedeki genel fiyat
duzeyinin diger Ulkelerdeki genel fiyat dizeyine gére nasil degistigini gosteren reel kur gdstergelerini
tercih etmektedir.:

Bu calisma, bu slrecin bir parcasi olan ktresel tasimacilik maliyetlerinin olasi dogrudan ve dolayl
etkilerine odaklanmakta ve ilgili yazindaki calismalardan ayrismaktadir. Kiresel tasimacilik
maliyetlerindeki degisimler, ¢cok farkli kanallardan ve katmanli olarak hem ihracat¢i hem de hedef
Ulkelerdeki fiyatlar genel dizeyini etkilemektedir. Cekim modelleri yazininda ortaya konuldugu gibi
ulastirma maliyetleri Glkeler arasindaki mesafeye bagh degismekte ve uluslararasi ticareti olumsuz
etkilemektedir (Tinbergen, 1962; Anderson, 1979; Anderson ve van Wincoop, 2003; Limao ve
Venables, 2001; Hummels, 2007). Diger taraftan, tagimacilik maliyetlerinin genel fiyat diizeyine etkisi,
birbiriyle ticaret yapan ulkeler arasindaki cografi mesafe ile dogru orantili olmakla birlikte, bu
maliyetlerden etkilenmeyen veya az etkilenen UrUnlerin Ulkelerin tiketici sepetlerindeki agirliklarina
bagl olarak degisebilmektedir. Bu nedenle reel kur endeksleri, hedef pazarlara rakiplerine gore
cografi olarak cok daha yakin (uzak) olan Ulkelerin kiresel tasimacilik maliyetlerinin artmasiyla
kazanacaklari (kaybedecekleri) rekabet glicini tam yansitamayabilecektir.

Bu calismada, kuresel tagimacilik maliyetlerinin artmasinin (azalmasinin) dogrudan etkisi, hedef
Ulkeye ihracati yapilan drlnlerin fiyatinin artmasi (azalmasi) ve bu nedenle diger her sey ayni iken
yerel UrUnler karsisinda ihracatgilarin avantaj kaybetmesi (kazanmasi) olarak tanimlanmakta ve
ikame etkisi olusturmaktadir. Dolayh etkiler ise ihracatci Glkelerin pazar Glkeye olan cografi
uzakliklarinin farkli olmasindan dolayl maliyet artisinin (azalisinin) her ihracatci icin farklilasmasini ve
diger her sey sabitken yakin olanlarin goreli rekabet glici kazanmasini (kaybetmesini) ifade
etmektedir. Diger bir ifadeyle dolayli veya ikincil etkiler ihracatcilarin birbirlerine karsi kazandiklari

1 Turkiye 6zelinde reel kur hesaplama yontemi ve ilgili yazin hakkinda daha ayrintili bilgi icin bkz. Kocakale ve Toprak (2015).
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veya kaybettikleri rekabet avantaji biciminde tanimlanmaktadir. ihracat talebine géreli fiyatlarin
etkisi dlculirken kullanilan reel kur endeksleri, Ulkelerdeki fiyatlar genel dizeylerini dikkate aldig
icin s6z konusu dolayh etkileri tam olarak yansitamamaktadir. Bu etkiyi yakalamanin bir yolu, Grin
ve Ulke bazinda fiyatlari karsilastirarak ihracatgilarin goreli rekabet kazanim ve kayiplarini
incelemektir. Bu ¢alismada, farkl bir ydntem benimsenmis ve kiresel tasimacilik maliyetleri ihracat
talep denklemine dogrudan eklenerek s6z konusu dogrudan ve dolayli etkilerin bilesik etkisi sayisal
olarak Turkiye 6zelinde tahmin edilmistir.

TUIK tarafindan yayimlanan 2023 yili verilerine gére Turkiye, mal ihracatinin yiizde 51'ini Avrupa,
yuzde 21'ini Ortadogu ve Kuzey Afrika ve ylzde 10'unu Bagimsiz Devletler Toplulugu Ulkelerine
yapmaktadir. ihracatin yarisindan fazlasinin yapildigi Avrupa Tirkiye'nin ana ihracat pazarini
olustururken, Ortadogu ve Kuzey Afrika Ulkeleri ikinci ihracat pazari konumundadir. Uzakdogu ve
Amerika'daki rakiplerine kiyasla Turkiye her iki pazara da cografi olarak avantajl bir konumdadir.
Ayni yilda, Eurostat verilerine goére Turkiye'nin Avrupa Birligi pazarindaki ihracat payi yuzde 4'ler
civarindayken cografi olarak daha uzak konumlardaki Cin ve diger GUneydogu Asya Ulkeleri ile
Amerika Ulkelerinin payi yuzde 55 civarindadir. Bu gértinum, diger etkenler sabitken, Turkiye'nin
tasimacilik maliyetlerinin yUkseldigi (dustugu) dénemlerde Avrupa pazarina goreli olarak daha yakin
cografi konumu nedeniyle pazar payl kazanabilecegi (kaybedebilecegi) Gnemli bir rakip kitlesinin
bulunduguna isaret etmektedir.

Daha 6nceki calismalar, Turkiye'nin ihracat hacmini farkli ekonometri yéntemleri kullanarak dis
dunya reel geliri ve reel kur gostergeleriyle aciklamislardir (Cosar, 2002; Atabek ve dig., 2014; Culha
ve Kalafatcilar, 2014; Celgin ve dig., 2019; Demir ve dig., 2023). Bu ¢alisma, ilgili yazina tasimacilik
maliyetlerinin ihracat hacmi tzerindeki dogrudan ve dolayl etkilerinin toplami bigciminde tanimlanan
bilesik etkisini ilk kez ortaya koyarak ve tahmin ederek katki sunmaktadir. Bulgular, tasimacilik
maliyetlerinin Turkiye'nin ihracati Gzerindeki etkisinin pozitif ve dolayisiyla dolayli etkilerin dogrudan
etkilerden daha ytiksek olduguna isaret etmektedir. Niceliksel bulgular Turkiye 6zelinde olmakla
birlikte, benzer durumdaki diger Ulkeler icin de ayni analizlerin yapilmasinin 6nint agmaktadir.

Galismanin geri kalani su sekilde planlanmistir. Sonraki bélimde calismada kullanilan veriler
anlatilmakta, takip eden bolimde ise kullanilan ihracat modeli ile bulgular paylasiimakta ve ¢alisma
sonug bolumuyle sonlandiriimaktadir.

2. Veri

Galismada kullanilan veriler 2013C1-2024C1 dénemini kapsamakta olup ¢eyreklik frekanstadir.
Toplamda 45 gézlem bulunmaktadir. Tum veriler mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmistir veya
mevsimsel etki olmadigi teyit edilmistir. Ayrica, altin ihracatindaki oynaklik ve kendine 6zgu
davranissal yapi gbz 6ntiinde bulundurularak, islenmemis altin mal ihracati hesaplamalardan
dislanmistir.

Altin hari¢ mal ihracat miktari, TUIK tarafindan yayimlanan ihracat degerleri ve miktar ile birim deger
endeksleri kullanilarak turetilmistir (Grafik 1). Dis talep gostergesi olarak ise ihracat yapilan tlkelerin
reel GSYIH buyumelerinin, Turkiye'nin ihracatindaki paylari kullanilarak agirliklandiriimasiyla
hesaplanan ihracat Agirlikli Kiiresel Blyime (IAKB) endeksi kullaniimistir.2 Grafik gérsel olarak
incelenirse altin haric ihracat miktari ile IAKB endeksinin benzer bicimde hareket ettigi
gorulmektedir. Covid19 pandemisi sonrasinda, ihracat miktari pandemi dncesi seviyelerine 2020
yilinin Gglincl ceyreginde ulasirken, IAKB endeksinin pandemi éncesi seviyelerine ¢cikmasi 2021
yilinin ortalarini bulmustur.

2 |AKB endeksi ve hesaplama yéntemi hakkinda daha ayrintili bilgi icin bkz. Eren ve Yavuz (2020).
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Grafik 1: ihracat Miktar Endeksi ve Reel Dig Grafik 2: Reel Kur ve Tasimacilik Maliyetleri
Talep Gostergesi (Mevsim ve Takvim Etkilerinden (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis)
Arindiriimis)
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Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK. Kaynak: TCMB, TUIK.

Goreli fiyat degiskeni olarak TCMB tarafindan yayimlanan TUFE bazli reel efektif déviz kuru (REK)
endeksi kullanilmistir (Grafik 2). Analiz déneminde REK endeksi genel olarak deger kaybetmis ve
asagl yonlu bir egilim sergilemistir. Kiresel tasimacilik maliyetlerindeki degisimi 6lcmek ve ¢alismada
kullanmak icin ise Drewry Dunya Konteyner (DDK) endeksi tercih edilmistir.2 S6z konusu endeks,
dogu-bati hattindaki tasimacilik maliyetlerini, 6zellikle Uzak Dogu Asya Ulkelerinden Avrupa'ya
yapilan mal tasimaciliginin maliyetlerini yansitmasi nedeniyle secilmistir. DDK endeksi, Covid19
pandemisi nedeniyle 2020 yilinin ikinci ceyreginden itibaren artan konteyner tasimacilik maliyetlerini
yansitir bir bicimde hizla yukselmis ve bu artis 2021 yili sonuna kadar sirmustdr. Bu tarihten sonra
ise tasimacilik maliyetlerinde hizli bir dists gézlenmis ve DDK endeksi 2023 yili Gglncu ¢eyreginde
pandemi 6ncesi seviyelerine gerilemistir.

Tablo 1: Betimleyici istatistikler

Ortalama Standart En En Ortalama Ortalama
Sapma Dusuk Yuksek Yilhk%  Ceyreklik %
Altin Harig ihracat Miktari 44.5 8.2 34.0 58.4 5.4% 1.4%
iAKB Endeksi 178.0 11.6 157.7 1975 2.1% 0.5%
REK Endeksi 80.5 19.8 52.3 112.8 -5.9% -1.3%
DDK Endeksi 2,624 2,304 985 9,947 24.5% 3.9%

Not: Tablodaki butlin gostergeler ceyreklik sikliktaki veriler kullanilarak hesaplanmistir. Yillik yizde degisimler, her bir ceyrek
icin bir dnceki yilin ayni ceyregine gére hesaplanmistir.

3 DDK endeksi, dogu bati dogrultusundaki 8 6nemli ticaret rotasinda olusan konteyner navlun fiyatlari temel alinarak
olusturulan ortalama bir endekstir. 40ft konteyner basina ABD dolari cinsinden fiyatlar kullanilmistir. Daha ayrintili bilgi
www.drewry.com adresinden edinilebilir.
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Kullanilan degiskenlere iliskin bazi betimleyici istatistikler Tablo 1'de paylasiimaktadir. Analiz
déneminde altin haric ihracat miktari yillik ortalama yiizde 5,4 biyirken, IAKB endeksi de yillik
ortalama ylzde 2,1 artis kaydetmistir. TUFE bazli reel kur endeksi ise yillik ortalama yizde 5,9
azalarak ilgili donem suresince dusen bir egilim gostermistir. DDK endeksi ise 6zellikle Covid19
pandemisi kaynakli sira disi artisin da etkisiyle yillik ortalama ytzde 24,5 yikselmistir.

3. ihracat Denklemi ve Bulgular

ihracat tahmin denklemi olusturulurken Goldstein ve Kahn (1985) eksik ikame Grtinler modeli temel
alinmistir. Bu modele gore bir Ulkenin diinyaya ihrag ettigi Grtnlerin tam ikamesi bulunmamakta ve
bu drlnlere olan yurt disi talep hedef tGlkelerdeki gelir diizeyine ve benzer UrUnlerin fiyatlarina
kiyasla kendi fiyatlarina bagli olmaktadir. Hedef Ulkelerdeki gelir artislarinin (azalislarinin) ihrag
edilen Urinlere olan talebi canlandirmasi (kismasi), ilgili Grandn fiyatinin Grdndn eksik ikamelerinin
fiyatina gore ylUkselmesinin (diismesinin) ise talebi eksiltmesi (artirmasi) beklenmektedir.

ilgili yazinda géreli fiyatlar icin kullanilan reel kur gostergeleri genel fiyat diizeylerindeki goreli
degisimleri iyi bir bicimde yansitirken kuresel tasimacilik maliyetleri gibi degiskenlerin dogrudan ve
dolayli etkilerini gbz ardi edebilmektedir. Kiresel tasimacilik maliyetlerindeki degisimler, ilk olarak
arunlerin birim fiyatlarina veya rekabet sartlarina ve stratejik kararlarina bagli olarak sirketlerin
karhhklarina yansimaktadir. Bu baglamda, dogrudan veya ilk etkiler trunlerin fiyatlarinda artisa
(azalisa) neden olmakta ve yerli Ureticiler karsisinda rekabet kaybina (kazanimina) yol agmaktadir.
ikincil veya dolayli etkileri ise kendisinin ve rakip ihracatg tilkelerin hedef pazarlara olan goreli
mesafelerinden, dolayisiyla cografi konumlarindan ortaya ¢ikmaktadir. Buradaki dogrudan ve dolayli
etkiler, tahmin kisminda kullanilacak ekonometrik modelden ve oradaki dinamik iliskilerden
bagimsiz olarak tanimlanmistir. Bu iki etkinin toplami da daha énce belirtildigi Gzere bilesik etki
olarak adlandirilmaktadir.

Cekim modelleri yazininda acikca ortaya konuldugu gibi tasimacilik maliyetleri kullanilan araglara
gore degisebilmekle birlikte genel olarak ihracatci ile hedef tlke arasindaki cografi mesafe ile
dogrudan iliskilidir. Bu durum, ihracatgi Ulkelerin hedef pazardaki rekabet gliciiniin tasimacilik
maliyetleri kaynakli olarak hedef pazara olan goreli cografi mesafeleri ile ters yonlu iliskili olduguna
isaret etmektedir. Tasimacilik maliyetlerinin ytkseldigi (dtstigu) bir durumda trdnlerin son
fiyatindaki artislar (azalislar) ilk olarak ilgili Grtnlere olan talebi azaltirken (artirirken) hedef pazara
cografi olarak yakin Ulkelerdeki ihracatcilar goreli fiyat avantaji kazanmakta (kaybetmekte) ve
uriinlerine olan talep artabilmektedir (azalabilmektedir). Ozellikle, Tirkiye gibi dnemli ihracat
pazarlarina cografi olarak yakin olan ve daha uzak bélgelerdeki diger ihracatcilarla rekabet eden
Ulkeler icin tasimacilik maliyetleriyle iliskili s6z konusu dolayli etkiler 6ne ¢cikmakta ve detayli bir
bicimde irdelenmesi 6nem arz etmektedir.

Bu cercevede, kuresel tasimacilik maliyetlerinin ihracata olasi etkilerini 6lcmek icin asagidaki model
en kucuk kareler yontemi kullanilarak tahmin edilmistir:

Alng, = c+ Xl oaiAlny,_; + Nl_oBidInr_; + Yo vidInd,_; + Xi_; §iAIng_; +u, (1)
Yukaridaki denklemde, bagimli degisken g, t dénemindeki altin hari¢ ihracat miktarini, bagimsiz

degiskenler tarafinda ise y;, ihracat agirlikl kiiresel biyime endeksini; 1, TUFE bazli reel efektif

doviz kuru endeksini ve d¢, Drewry diinya konteyner endeksini ifade etmektedir. u; ise beklenen
degeri sifir olan sabit varyansli hata terimini géstermektedir. Tum agiklayici degiskenlerin dogal
logaritmalari alinarak ¢eyreklik farklari hesaplanmistir.* Degiskenlerin gecikme sayilari, Schwarz bilgi

4Tahmin denkleminde kullanilan degiskenlerin dogal logaritmalarinin farklari birim kék barindirmamaktadir. Tahmin
denkleminde kullanilan seriler mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimistir.
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Olcutinl en kicuk yapacak bicimde ve ayni zamanda istatistiki ve iktisadi anlamlilik dikkate alinarak
secilmistir.

ilk olarak, Denklem 1 sadece dis talep ve reel kur endeksleri kullanilarak, sonrasinda ise DDK endeksi
de eklenerek tahmin edilmis ve bulgular Tablo 2'de raporlanmistir. Secilen modellerin hi¢birinde
bagimh degiskenin (altin harig reel ihracatin) gecikmeli degerleri yer almamakta ve bu durum, reel
ihracat buyimesinde ataletin bulunmadigina veya son derece zayif olduguna isaret etmektedir.
Tabloda yer alan (1) ve (3) numarali modellerde, ihracat miktarindaki dénemlik degisimleri aciklamak
icin IAKB ve reel kur endekslerinin dénemlik degisimleri bagimsiz degiskenler olarak kullanilmistir.
(1) numarali modelde reel kurun katsayisi iktisadi olarak anlamli isarete sahip olmakla birlikte
istatistiki olarak anlamli bulunmamaktadir. (3) numarali modelde ise reel kurun anlik ve bir donemlik
gecikmeli etkilerinin yUzde 5 dlzeyinde istatistiki olarak anlamli oldugu tahmin edilmektedir. Diger
yandan, ihracatin, diinya geliri veya IAKB esnekligi istatistiksel olarak anlamli ve 2,8 komsulugunda
tahmin edilmektedir.

Tablo 2: Tahmin Bulgulari

(1) (2) (3) (4)
Sabit Terim  -0.01** -0.01%* -0.01%** -0.01%**
IAKB; 2.77*%** 2.75%%* 2.82%%* 2.80***
REK; -0.07 -0.06 -0.10* -0.09*
REK(¢-1 - - -0.13** -0.12%*
DDK: - 0.03*** - 0.03***
R2 0.93 0.94 0.94 0.95
Diizeltilmis R2 0.92 0.93 0.93 0.94
Kok Ortalama Kare Hata 0.018 0.017 0.017 0.016
Gozlem Sayisi 44 44 43 43

*%% %% ye * sirasiyla ylzde 1, 5 ve 10 dlzeylerinde istatistiki anlamliligl gostermektedir.

Denklemlerde 2016 yili Gglncu ceyrek, 2020 yil birinci ve Ggunct ¢eyrekleri icin 3 ayri kukla degisken kullaniimistir.

(1) ve (3) numaral modellere DDK endeksinin eklenmesiyle (2) ve (4) numarali modeller
olusturulmustur. Her iki modelde de tasimacilik maliyet endeksinin katsayisi pozitif tahmin edilmektedir.
ilgili katsayi tahmini (2) numarali modelde yiizde 1 ve (4) numaral modelde yiizde 5 diizeyinde istatistiki
olarak anlamli bulunmaktadir. Tasimacilik maliyetlerinde 10 ylizde puanlik bir degisimin altin harig
ihracat miktarinda ayni yonde ortalama 0,3 puanlik bir etkisinin oldugu tahmin edilmektedir. S6z konusu
katsay! bilesik yani net etkiyi 6lcmekte olup buradan dogrudan ve dolayl etkilerin niceligine iliskin kesin
bilgi elde etmek mimkiin gériinmemektedir. Bununla birlikte, tahmin edilen katsayinin pozitif ve
istatiksel olarak anlamli bulunmasi, dolayl etkilerin dogrudan etkilerden istatistiksel olarak anlaml bir
bicimde daha yiksek oldugunu géstermektedir.s Bu ¢ercevede, sayisal bulgular, Turkiye'nin ana ihracat
pazarlarina olan cografi yakinligindan dolayi kiiresel tasimacilik maliyetlerindeki bir artisin ikincil
etkilerinin ihracat miktar bliylimesini artirici yonde oldugunu ortaya koymaktadir. Benzer sekilde,

> Tablo 2'de yer alan modeller, Covid19 pandemisi kaynakli etkileri dislamak icin sadece 2013-2019 dénemindeki ceyreklik
veriler kullanilarak tahmin edildigi zaman da DDK endeksinin katsayisi istatistiksel olarak anlamli ve ortalama 0,06 dlizeyinde
(Model 2 ve 4 i¢in sirasiyla 0,05 ve 0,07) bulunmaktadir.
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tasimacilik maliyetlerindeki bir diists ise goreli maliyet avantajinin azalmasindan dolayi ihracat miktar
bliyimesini asagl yonde etkileyecektir.t

Grafik 3: Model Tahminine Katkilar (Model 1, Grafik 4: Model Tahminine Katkilar (Model 2,
YlUzde Puan) Ylzde Puan)
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Not: Alt kalem katkilarinin gérulebilmesi icin grafiklerin dikey ekseninin alt siri -10 Ust siniri +10 olarak belirlenmistir. Bu sinirlar
disinda sadece pandemi donemlerindeki (2024C2-C3) degisimler kalmaktadir.

Aciklayici degiskenlerin, altin hari¢ reel ihracatin dénemlik buyumesini ne kadar etkiledigini
gosterebilmek icin model tahminlerine olan katkilar hesaplanmistir. Grafik 3 Model 1 cercevesinde
hesaplanan katkilari géstermekte ve altin harig ihracat miktarindaki ¢ceyreklik degisimlerin buytk
oranda dis talep tarafindan sekillendirildigine isaret etmektedir. Reel kur katkisinin dis talebin
katkisina gére dusuk kaldigi gozlenmektedir. Bu iki degiskene tasimacilik maliyetlerinin de eklendigi
modeldeki katkilar incelendiginde ise DDK endeksinin hizla yukseldigi Covid19 pandemisi sonrasi
dénemde ihracat miktar buytmesine belirgin pozitif katki verdigi dikkat cekmektedir (Grafik 4). Altin
hari¢ reel ihracatin ¢ceyreklik olarak ortalama ytzde 4 bayudugu 2020C4-2021C3 déneminde, kiresel
tasimacihk maliyetlerindeki yikselislerin katkisinin ortalama 1,1 yuzde puan oldugu tahmin
edilmektedir. DDK endeksinin 2022 yilinda dismeye baslamasiyla Turkiye goreli maliyet avantajini
yitirmeye baslamis ve sirecten negatif etkilenmistir. Model 2'nin tahminlerine gére DDK endeksinin,
altin harig reel ihracat buylmesini azaltici etkisi 2022 yilinin son ¢eyreginde 2 yizde puana kadar
cikmistir.

4. Sonug

Bu notta, kiresel tagimacilik maliyetlerinin ihracat Gzerindeki dogrudan ve dolayl etkileri TUrkiye
6zelinde analiz edilmektedir. Kiresel tasimacilik maliyetlerindeki bir artisin dogrudan etkisi, ihracat
yapilan trunlerin fiyatlarinda artis ve bu nedenle hedef tlkedeki yerli treticilere karsi rekabet
kaybiyla ihracat miktarinda azalis olarak tanimlanmaktadir. Dolayli etkiler ise hedef pazara cografi
yakinlikla iliskilidir ve daha yakin tlkelerin Grun fiyatlarinda daha az artis ve goreli rekabet
kazanimiyla ihracatta artis olarak tanimlanmaktadir. Tagsimacilik maliyetlerinin bilesik etkisi, yurt disi
talep gostergesi ve reel kur degiskenlerinin bulundugu bir modele kiresel tasimacilik maliyetlerinin
bir gdstergesi olan DDK endeksinin eklenmesiyle tahmin edilmektedir. Niceliksel bulgular, tasimacilik

6 Regresyon modelleri, DDK yerine Cin Konteyner Tasimaciligl, Baltik Kuru YUk ve Breakwave Vadeli Kuru Yk Tasimacilik
endeksleri kullanilarak da tahmin edilmistir. Farkh tasimacilik maliyet endeksleri kullanan bu modellerin de benzer sonuglar
Uretmesi bulgularin saglamligina isaret etmektedir.
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maliyetlerindeki degisimlerin TUrkiye'nin reel ihracat bliylUmesi ile pozitif ve istatiksel olarak anlamli
bir iliskisinin bulunduguna isaret etmektedir. Bu sonug, ayni zamanda rakiplerine gére ana ihracat
pazarlarina daha yakin olan Turkiye'nin ihracatinda dolayli etkilerin dogrudan etkilerden belirgin
bicimde daha yiiksek oldugunu ortaya koymaktadir. ihracattaki artis ve azalislarin kaynaklarinin
kapsamli bir sekilde ortaya konulmasi, politika yapici kurum ve kuruluslarin etki analizlerinin
dogrulugunu artirarak daha verimli ve etkin kararlar alinmasina yardimci olacaktir.
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