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Analist Toplanti Notu

DCT Trading <DCTTR>

Sirket Bilgileri

Tica ret Hisse Kodu DCTTR
Hisse Fiyati (TL) 3978
DCT Trading (DCTTR), 2024 yilini ézetledigi ve gelecede dénik beklentilerini aktardidi STY EnYlksek 43,86
Analist Sunumunu gerceklestirdi. Sunum, Yoénetim Kurulu Baskani Levent Sadik Amet'in ST¥ En Dlslk 1538
DCTTR'nin gegmisten glndmuze ve gunuimuzden gelecede gecis slrecini anlatmasi ile Hisse Adedi (mn) 130
baslarken, CEO Armagdan Sarac¢ogdlu’'nun sirket dinamiklerini anlatmasi ile son buldu. HAD 2%%
Piyasa Degderi (TLmn) SI7
DCT Trading Kimdir? Piyasa Degeri (USDmn) e
DCT Trading, 2007 yilinin Mayis ayinda kuruldu. Sirket, temel olarak pamuk ve piring Finansal Borg (TLmn| 275
basta olmak Uzere tarim Urdnleri ve emtianin alim satimi ve aracihdi faaliyetlerini Finansal Bor¢ (USDmn) 8
surduruyor. Sirketin, Yaka IKE (%98), Bluefarm IKE (%90), Pulse Finansal Teknolojiler (%60) 3AO0IH (USDmn) 7
olmak Uzere Ug¢ bagli ortakligi bulunmakta. Ayrica yapay zeka destekli sirketlere yatirmini 3AOIH/HA Piyasa Deg. 17.9%
surdururken, TRK Technology'nin %4, cotcast.ai'nin ise %5 oraninda ortagi konumunda. F/K
DCTTR, topraga dayall emtiada Uretici ve tuketicileri birlestiren bir platform gorevi Guncel 0,00
Ustleniyor. 2023 yilina kadar pamuk araciligi faaliyeti yapan sirket, ilk misir ticaretini 2023, 6 Aylik Ortalama 99,30
ilk bugday ticaretini ve insaat sektorune tedarik surecini 2024 yilinda gergeklestirdi. 1Yillik Ortalama 78,43
PD/DD
Cuncel 6,55
6 Aylik Ortalama 427
TYilik Ortalama 0,00

Cesitlendirilmis Portféy Yapisi ve Teknoloji Yatinmlar ile Fark Yaratip Riskler

Minimize Ediliyor

Sirket, temel olarak pamuk (balya pamuk, linter pamugu, organik balya pamugu) basta

olmak Uzere tarim Urunleri ve emtianin alim ve satimi ve araciligi faaliyetlerini sergiliyor.

Ortalik Yapisi

Ortaklik Yapisi

43

789

BIST 100

Relatif Getiri (%)

2023 yilina faaliyetlerinin blyUk kismi pamuk ticareti olan sirket, portfdy yapisini da ¥ Levent Sadikcamet - Diger
cesitlendiriyor. DCTTR'nin pamuk disinda bir cok emita Uzerinde de tedariki bulunurken, Azet Finansallar
piring, Ure, misir, insaat sektdérd malzemeleri, bugday ticaretleri portféye eklenmis
- ) ) N IR - DCTTR (mnTL) 20 02 203
durumda. 2024 yiliyla birlikte insaat malzemesi ve bugday ile fiziki ticarette gesitlilik
N - - ) ) R Net Satrlar 403 38% 21
saglanirken, bu durumun etkisi ana faaliyetine pamukla baslayan sirketin portfoy yapisi
icerisinde pamugdun oranini azaltmasi yani gelirin farkli kollardan da gelmesini sagliyor. FAVCK x * *
Net Kar 12 5 n
Portfoy 2023 2024 Ozkaynaklar 8 363 74
Pamuk 83,6% 57,7%
Yaban Mersini 01% 0,40% isse Fiyat (1)
Misir 161% 19,40% prie
Bugday - 4,00% 00
. 30,00
Insaat Malzemesi - 15,70% 25,00
20,00
Kiraz 0,2% 2,90% 1500
10,00
Toplam 100% 100% oo
Sirketin gUglU ihracati da &nemli bir katalizér olarak karsimiza c¢ikiyor. Turkiye'de A

enflasyonun dizginlenmesi adina siki para politikasi uygulaniyor. i¢ talebin dusurtlmesi

amagclanirken, ihracat odaklh strateji ile blyUmenin devam etmesi bekleniyor. Ayrica

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Ticaret Bakanligi verilerine goére Turkiye'nin ihracatinin yaklasik %20'sini tarim grubu
olusturuyor. Satislarinin yaklasik %75'i ihracat olan DCTTR, tedariklerini basta Turkiye,
Brezilya, Turki Cumhuriyetleri, ABD ve Yunanistan olmak Uzere, rekolte ve fiyat
hareketlerine bagl olarak bircok farkh Ulkeden saglarken, ihracat yaptigi baslica ulkeler
arasinda Pakistan, Japonya, Cin, isvicre, Banglades, Endonezya, Vietnam ve Portekiz yer

aliyor.

Pamuk Alimi  Pamuk Satisi Yaban Mersini ve Kiraz Yaban Mersini ve Kiraz

Yapilan Ulkeler Yapilan Ulkeler  Alimi Yapilan Ulkeler Satimi Yapilan Ulkeler
Tarkiye Tarkiye Yunanistan AB Uye Ulkeleri
Brezilya Cin Polonya Singapur

ABD Vietnam Bulgaristan Dubai
ispanya Endonezya Fas ingiltere
Yunanistan Pakistan Sili BAE
Azerbaycan Hindistan
TUrkmenistan isvicre
Japonya
Cezayir

cotcast.ai yatirimi ile riskin daha erken saptanmasi hedefleniyor. Bu yatirim, New York
pamuk kontratlarinin 5 gunlUk kapanis degerlerini tahminleyen yapay zeka temelli bir
platformu olarak 6ne cikiyor. TRK Technology ise yapay zeka destekli fiyat tahminleme

modelleri gelistiren yeni nesil bir teknoloji firmasi.

Sirket cesitlendirilmis yapisi ile TMS 29 hari¢ verilerde 1¢C25'te kimulatif satis toplamini
dnceki yihin ayni ceyredine gore %89 artisla 1,5 milyar TL'ye yUkseltti. ilk ceyreklerde stok
birikimlerinin fazla oldugu ve stok suUrelerinin eritilmesi ile son ¢eyrekte satislarin daha ¢ok
on plana ¢ikmasi beklenirken, sirket hedge mekanizmasini dogru calistirarak 1C25'te guglu

ciro beklentisini strdurdu.

Sirketin borg¢lulugunun kur riskinin tamaminin hedge ediliyor olmasindan kaynakli olarak
olmamasi, doéviz bazlh gelir payinin %100 olmasi ile déviz riskine karsi korunmasini

artirirken, finansal gucUnun de fazla oldugunu gdstermekte.
Dinamik Yapi ile Riskin Erken Saptanmasi

Sirket, 2024 yilinda vadeli piyasalarda makro kosullar kaynakl beklenen fiyat dususu ve
artan stok tasima maliyetleri nedeniyle ana UGrun kalemi olan pamuk stoklarini 12.124 ton
seviyesinden tarihinin en dusuk seviyesi olan 125 ton seviyesine disurdu. Kuvvetli senaryo
analizleri ve yapay zeka kullanimi ile artan éngéruler ile sirketin hedge mekanizmasi aktif

olarak galismakta. Dusen pamuk fiyatlarina karsilik uygulanan hizli satis ve stok dusturme

durumu, olasi ticari zarari da sinirladi.
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Ortalik Yapisi

Ortaklik Yapisi
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Ozet Finansallar

DCTTR (mnTL) 207 2022
Net Satislar 4103 389
FAVOK 3 %
Net Kar 192 55
Ozkaynaklar 338 83

DCTTR
Hisse Fiyati (TL)
50,00
45,00

208 2024
2217 2508
54 62

1 43
374 783

BIST 100
Relatif Getiri (%)

30

25
40,00
3500 20
30,00 15
25,00

S Ny
20,00
15,00
10,00

500 ‘
0,00

info Yatirnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr



16 Nisan 2025

Analist Toplanti Notu

DCT Trading <DCTTR>

Sirket Bagh Ortakliklan

Sirketin, Yunanistan'da toplam 200 ddnUm arazisi bulunuyor. 200 dénUm arazinin %
82'sinde Uretim yapilirken, Bluefarm'in kapasite artisi sonrasinda tamaminda Uretim
yapillmasi 6n gorullyor. 200 dénUm arazinin 165 donUmUunin uzun vadeli kiralik olmasi
maliyet yonetimi agisindan avantaj sagliyor. Sirketin, Yaka IKE (%98), Bluefarm IKE (%90),

Pulse Finansal Teknolojiler (%60) olmak Uzere U¢ bagdli ortakligi bulunmaktadir.

Yaka IKE

Sirket'in bagl ortakliklarindan YAKA IKE kiraz ve yaban mersini isleme faaliyetlerini
Yunanistan'da bulunan isleme tesisinde gergeklestiriyor. 2015 yilinda kurulan YAKA IKE,
frigo tir ve hava kargo yontemleri ile Avrupa’'nin taninmis market zincirlerine tedarik
sagliyor. Yaka IKE, renk, olgunluk ve buyUklUk standartlarinin disinda kalan ve dogrudan
ihracata konu edemedigi kiraz ve yaban mersinlerini de meyve suyu Ureten firmalara
satiyor. Son yapilan girisimle Yaka Cherry&Berry markasi ile marmelata donusturulerek
yerel marketlerde cam kavanozlarda satis yapiliyor. Yaka IKE, Bu da sirketin kar marjina
olumlu yansiyabilecek bir katalizoér olarak éne ¢ikiyor. AB sinirlari igerisindeki konumu ve

Yunanistan'da sahip oldugu tedarikci agi ile satis agini genisletme olanagina da sahip.

Bluefarm IKE

Sirketin bir diger baglh ortakhdi olan Bluefarm IKE 2021 yilinda kuruldu. Sirket,

Yunanistan'da yaban mersini Uretimi gergeklestirirken, Yunanistanin en buyuk yaban
mersini Ureticisi konumunda. Ayrca, Bluefarm’'da kiraz yetistiriciligi yapmaktadir.(Turkiye
2022 yilinda 656.041 ton kiraz uretti) Sirket yeni

arazi yatirmlari ile Turkiye ve

Yunanistan'da 2028 yilina kadar 500 donum ilave araziye ulasmak istiyor.

iki sirketin de kiraz ve yaban mersinindeki adaclarinda fire verme orani oldukca duisuk

seviyelerde.

Pulse Teknoloji

izmir Teknopark faaliyet gosteren Pulse Teknoloji, finansal kararlari optimize eden, is
sureclerini iyilestiren ve kullanicilarina stratejik avantajlar saglayan ileri teknoloji yazilimlari
gelistiriyor. Yapay zeka ve makine 6grenmesi teknikleri kullanan Sirket'in gunumuz
teknoloji ¢caginda musterileri ihtiyacglari ve beklentilerini sekillendirme gayesi ile uzun

vadede sirkete finansal anlamda katki vermesi bekleniyor.
Lisanslh Depoculuk Calismalari Basladi

Sirket paylarinin halka arzi kapsaminda, fonun %40'inin Cir¢ir Fabrikasi, depo ve ekipman
yatiriminda, %10'unun cesitli sirketlerin pay satin alimlarinda, %10'un Yaka ve Bluefarm'a
yonelik yatirimlar ve GES yatirmlarinda, %40'inin ise isletme sermayesinde kullanilmasinin

planlandigi agiklanmisti.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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Sirket, lisansli depoculuk basvurusunu 2025 yil itibariyle gergeklestirirken, Bakanlik
onaylari bekleniyor. Depo ve girgir fabrikasi igin potansiyel yatirnrm bdlgesi Sanliurfa olarak
gorullyor. Turkiye'nin en buyluk pamuk Uretim bolgesi olmasi, dzellikle Mersin limani ile
olusan guUglu lojistik imkanlari nedeniyle sehre 6 milyon dolarlik yatirrm planlamasi
yapilyor.
etkinlesmesi sirket karliligini olumlu etkileyebilir.

Lisansli depoculuk faaliyetlerinin devreye girmesi ile ELUS faaliyetlerinin de

ABD Tarifeleri ve DCT Trading’in Konumuna Etkisi

ABD, Turkiye'ye %10 oraninda bir gumruUk vergisi uygulayacagdini agikladi. Ancak Turkiye,
ABD ile yaptigi dis ticarette daha ¢ok mal ithal eden yani “net ithalatg” bir Ulke
konumunda. Bu nedenle, s6z konusu tarifenin Turkiye'nin ABD'ye ihracati Uzerindeki
dogrudan etkisinin kisa vadede sinirl kalmasi bekleniyor. ABD pazarinin TUrkiye igin
giderek dnem kazandigini soyleyebiliriz. Ancak risk olarak, ABD'nin Avrupa Birligi'ne
uyguladigl %20'lik tarife nedeniyle ortaya gikiyor. CUnkU Turkiye'nin ihracatinin yaklasik %
40"t AB Ulkelerine yapiliyor. Ayrica, Turkiye'nin ihrag ettigi bircok Grin, Avrupa merkezli
firmalarin Uretim zincirlerine parca, ekipman veya yari mamul olarak entegre edilmis
durumda. Eger AB firmalari, ABD pazarinda satis yapamaz hale gelir ve bu Urunleri kendi
ic pazarlarinda degerlendirmeye calisirsa, Turkiye'nin AB'ye yaptigi ihracatta yavaslama

yasanabilir.

Ticaret Bakani Omer Bolat da bu risklere dikkat cekerek, Turkiye'nin olusabilecek tedarik
zinciri degisimlerini yakindan takip ettigini ve ABD'deki pazar payini artirmaya yonelik

calismalar yurtttigunu ifade etti.

Ozellikle elektrik-elektronik, otomotiv, tekstil ve mobilya gibi sektérlerde Turkiye icin hem
firsatlar hem de riskler s6z konusu. Cin, Vietnam ve Banglades gibi Ulkeler yUksek
tarifelerle karsl karsiya kaldigi i¢in, ABD'li firmalar alternatif tedarikgi arayisina girebilir.
Turkiye, bu boslugu doldurabilecek Ulkeler arasinda yer aliyor. Ancak bu firsatlardan
faydalanabilmek icin, firmalarin hizli hareket etmesi; ABD standartlarina uyum, rekabetgci

fiyatlar sunma ve lojistik agidan guglu bir yapr kurma konularina odaklanmasi gerekiyor.
Fakat;

ABD Baskani Trump tarafindan 2025 yili itibariyla yUrtrligde konulan “formudl bazli

gumruk tarifesi sistemi”, kUresel ticaret duzeninde belirsizligi artirirken, o6zellikle
gelismekte olan ulkelerin ABD pazarindaki rekabet pozisyonlarini 6nemli dlclde yeniden
sekillendirmistir. Sistemin ilk asamasinda, tum Ulkelere yonelik %10 oraninda sabit bir
“baz tarife” uygulanmis; buna ilave olarak, ABD ile olan dis ticaret fazlasi oranlarina goére
hesaplanan ek vergilerle birlikte, bazi Ulkelere yonelik toplam tarife orani %50 seviyelerine
kadar cikariimisti. “Reciprocal tariff” olarak adlandirilan bu yapi, ABD'nin ticaret acigi
verdigi Ulkelere karsi gdrece dengeleyici bir politika araci olarak sunulmustu. Ancak
uygulamanin ardindan kuresel tedarik zincirlerinde olusan bozulmalar ve ABD i¢
piyasasinda artan maliyet baskisi, yonetimi Nisan 2025 itibariyla tarifelerde kademeli bir
geri cekilmeye yoneltti. Bu kapsamda, Cin disindaki tUm Uulkelere uygulanan tarifeler
yeniden %10 seviyesinde sabitlenmis, yalnizca Cin'e yonelik agresif yaklasim surddruldu.
Cin'e uygulanan toplam gumruUk vergisi, ABD'nin bu Ulkeyle olan yUksek dis ticaret acgigi
gerekgesiyle %145'in Uzerine c¢ikarildi. Bu gelisme, bircok kuresel tedarikgi icin ciddi bir

maliyet baskisi yaratirken, DCTTR agisindan stratejik bir firsat alani olusturdu.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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DCT Trading <DCTTR> o
Sirket Bilgileri
Hisse Kodu DCTTR
Sirket, Cin'in resmi denetim ve akreditasyon kurumu olan AQSIQ (Administration of Hisse Fiyati (TL) 3978
Quality Supervision, Inspection and Quarantine) nezdinde kayit olusturdu ve bu sayede SV EnViikeek 2g6
Cin'in en buyuk Turk pamuk tedarikgilerinden biri konumuna geldi. Bu akreditasyon, DCT S1¥ EnDisiik 1538
Trading'in Cin pazarindaki operasyonlarini kesintisiz sekilde sUrdurmesini saglarken, ayni ] ]
Hisse Adedi (mn) 130
zamanda ABD'nin Cin'e yonelik uyguladigi yuksek tarifeler karsisinda sirketin kuresel A0 S
ihracat pozisyonunu dogal bicimde koruyan bir hedge mekanizmasi islevi gérmesini ) o )
Piyasa Degeri (TLmn) 517
saglyor. ) L )
Piyasa Degeri (USD mn) 136
Sirket Finansallari Finansal Borg (TLmn) 275
Degerleme 203 2024 20233Q 2023/4Q 20241Q 20242Q 20243Q 2024/4Q  Son Finansal Borc (USDmn) 8
F/K mé4 482 m4 3AQ0IH (USDmn) 7
PD/DD 56 109 56 66 o . .
3AOIH/HA Piyasa Deg. %
PD/Satislar 1 1 12 2 yasa Deg 7,9%
FDIFAVOK 83875 F/K
Cuncel 0,00
Karlik 2023 2024 2023/2Q 2023 2023/4Q 2024y 2024y 2024 2024
ey i i A o ) ko A 6 Aylk Ortalama 9930
Brit Marj (%) 4 1 6 4 7 4 1 7 1
Esas Faaliyet Marji (%) 2 7 7 Ay 6 ] 2% n 5| TYilikCOrtalama 78,43
FAVOK M (4 2 6 40 6 ] 1] a6 PD/OD
Net Kar Marji (%] 1 2 37 2 6 1 -8 8l | ——
Aktif Karlihgi (%) (Son12 Ay) 3 3 Unce 6,55
Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) -8 9 6 Aylik Ortalama 477
. L . TYilik Ortalama 0,00
Finansal Risk Géstergeleri 2023 2024 2023/2Q 2023/3Q 2023/4Q 20241Q  20242Q  2024/3Q 2024/4Q
0
Vatinm Harcamalarl/S?t|§Iar (%) 0] 12 ol 03 o1 03 2 Ortalik Yapisi
Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 14,6 138
Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 52 07 52 2 17 06 07 Ortaklik Yapisi
Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 99 99 13 5294
Ozsermaye 3790, 7932 3790 3035 2984 6984 7932
Finansal Gostergeler 2023 2024 2023/2Q 20233Q 2023/4Q 20241Q  2024[2Q  2024f3Q 2024/4Q
Net Satiglar (TL mn) 2217 2509 m 156 1510 956 296 298 862
Briit Kar (TLmn) 93 -32 6 6 108 36 -37 21 -8
Esas Faaliyet Kar/Zarar (TLmn) 56 -182 14 -20 107 -7 -76 -37 -54
FAVOK (TL mn] 54 62 -4 a5 94 6 -69 3 49 ® Levent Sadik Amet B Diger
Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) 4 15 -35 21 10 19 24 6 37 . .
Net Kar/Zarar (TLmn) 043 4 3 8 6 2 3 1 OzetFinansallar
Toplam Finansal Borg (TL mn) 656 275 656 168 pL) 8 27
: DCTTR(mnTL) 2021 2022 205 2024
Net Finansal Borglar (TL mn) 538 -160 538 20 27 -218 -160
Yatinm Harcamalari -3 -30 -4 4 -3 -4 - 0 24 Net Satiler 4103 3898 2217 2509
FAVOK 213 94 54 62
Cekince: Bu raporda yer alan her turld bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari
ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatirim Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile Net Kar 192 55 n 43
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir
getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada Ozkaynakler 8 363 34 783
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinrm aracinin alim-satim
onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece HiZ):eT:iSan ) Rehﬂ?g;::g/u)
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan 50,00 20
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her 45,00 25
tUrlt maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun Uguncu kisilerin ugrayabilecedi her tarli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan ;g'gg /HM‘ 20
dolayi info Yatirim Menkul Degerler AS. ile bagl kuruluslari, calisanlari, ydneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, 30200 15
yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhdi kapsaminda degildir. 2500 ™ I A 10
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info Yatirnm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet arastirma@infoyatirim.com.tr



