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DCT Trading (DCTTR), 2024 yılını özetlediği ve geleceğe dönük beklentilerini aktardığı 

Analist Sunumunu gerçekleştirdi. Sunum, Yönetim Kurulu Başkanı Levent Sadık Amet’in 

DCTTR’nin geçmişten günümüze ve günümüzden geleceğe geçiş sürecini anlatması ile 

başlarken, CEO Armağan Saraçoğlu’nun şirket dinamiklerini anlatması ile son buldu. 

DCT Trading Kimdir? 

DCT Trading, 2007 yılının Mayıs ayında kuruldu. Şirket, temel olarak pamuk ve pirinç 

başta olmak üzere tarım ürünleri ve emtianın alım  satımı ve aracılığı faaliyetlerini 

sürdürüyor.  Şirketin, Yaka IKE (%98), Bluefarm IKE (%90), Pulse Finansal Teknolojiler (%60) 

olmak üzere üç bağlı ortaklığı bulunmakta. Ayrıca yapay zeka destekli şirketlere yatırımını 

sürdürürken, TRK Technology’nin %4, cotcast.ai’nin ise %5 oranında ortağı konumunda. 

DCTTR,  toprağa dayalı emtiada üretici ve tüketicileri birleştiren bir platform görevi 

üstleniyor. 2023 yılına kadar pamuk aracılığı faaliyeti yapan  şirket, ilk mısır ticaretini 2023, 

ilk buğday ticaretini ve inşaat sektörüne tedarik sürecini 2024 yılında gerçekleştirdi. 

Çeşitlendirilmiş Portföy Yapısı ve Teknoloji Yatırımları İle Fark Yaratıp Riskler 

Minimize Ediliyor 

Şirket, temel olarak pamuk (balya pamuk, linter pamuğu, organik balya pamuğu) başta 

olmak üzere tarım ürünleri ve emtianın alım ve satımı ve aracılığı faaliyetlerini sergiliyor. 

2023 yılına faaliyetlerinin büyük kısmı pamuk ticareti olan şirket, portföy yapısını da 

çeşitlendiriyor. DCTTR’nin pamuk dışında bir çok emita üzerinde de tedariki bulunurken, 

pirinç, üre, mısır, inşaat sektörü malzemeleri, buğday ticaretleri portföye eklenmiş 

durumda. 2024 yılıyla  birlikte inşaat malzemesi ve buğday ile fiziki ticarette çeşitlilik 

sağlanırken, bu durumun etkisi ana faaliyetine pamukla başlayan şirketin portföy yapısı 

içerisinde pamuğun oranını azaltması yani gelirin farklı kollardan da gelmesini sağlıyor.  

Şirketin güçlü ihracatı da önemli bir katalizör olarak karşımıza çıkıyor. Türkiye’de 

enflasyonun dizginlenmesi adına sıkı para politikası uygulanıyor. İç talebin düşürülmesi 

amaçlanırken, ihracat odaklı strateji ile büyümenin devam etmesi bekleniyor. Ayrıca 
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Portföy 2023 2024 

Pamuk 83,6% 57,7% 

Yaban Mersini 0,1% 0,40% 

Mısır 16,1% 19,40% 

Buğday - 4,00% 

İnşaat Malzemesi - 15,70% 

Kiraz 0,2% 2,90% 

Toplam 100% 100% 
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Ticaret Bakanlığı verilerine göre Türkiye’nin ihracatının yaklaşık %20’sini tarım grubu 

oluşturuyor. Satışlarının yaklaşık %75’i ihracat olan DCTTR, tedariklerini başta Türkiye, 

Brezilya, Türki Cumhuriyetleri, ABD ve Yunanistan olmak üzere, rekolte ve fiyat 

hareketlerine bağlı olarak birçok farklı ülkeden sağlarken,  ihracat yaptığı başlıca ülkeler 

arasında Pakistan, Japonya, Çin, İsviçre, Bangladeş, Endonezya, Vietnam ve Portekiz yer 

alıyor.  

cotcast.ai yatırımı ile riskin daha erken saptanması hedefleniyor. Bu yatırım, New York 

pamuk kontratlarının 5 günlük kapanış değerlerini tahminleyen yapay zeka temelli bir 

platformu olarak öne çıkıyor. TRK Technology ise yapay zeka destekli fiyat tahminleme 

modelleri geliştiren yeni nesil bir teknoloji firması.  

Şirket çeşitlendirilmiş yapısı ile TMS 29 hariç verilerde 1Ç25’te kümülatif satış toplamını 

önceki yılın aynı çeyreğine göre %89 artışla 1,5 milyar TL’ye yükseltti. İlk çeyreklerde stok 

birikimlerinin fazla olduğu ve stok sürelerinin eritilmesi ile son çeyrekte satışların daha çok 

ön plana çıkması beklenirken, şirket hedge mekanizmasını doğru çalıştırarak 1Ç25’te güçlü 

ciro beklentisini sürdürdü.  

Şirketin borçluluğunun kur riskinin tamamının hedge ediliyor olmasından kaynaklı olarak 

olmaması, döviz bazlı gelir payının %100 olması ile döviz riskine karşı korunmasını 

artırırken, finansal gücünün de fazla olduğunu göstermekte. 

Dinamik Yapı İle Riskin Erken Saptanması 

Şirket, 2024 yılında vadeli piyasalarda makro koşullar kaynaklı beklenen fiyat düşüşü ve 

artan stok taşıma maliyetleri nedeniyle ana ürün kalemi olan pamuk stoklarını 12.124 ton 

seviyesinden tarihinin en düşük seviyesi olan 125 ton seviyesine düşürdü. Kuvvetli senaryo 

analizleri ve yapay zeka kullanımı ile artan öngörüler ile şirketin hedge mekanizması aktif 

olarak çalışmakta. Düşen pamuk fiyatlarına karşılık uygulanan hızlı satış ve stok düşürme 

durumu, olası ticari zararı da sınırladı. 
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Pamuk Alımı 
Yapılan Ülkeler 

Pamuk Satışı 
Yapılan Ülkeler 

Yaban Mersini ve Kiraz 
Alımı Yapılan Ülkeler 

Yaban Mersini ve Kiraz 
Satımı Yapılan Ülkeler 

Türkiye Türkiye Yunanistan AB Üye Ülkeleri 

Brezilya  Çin Polonya Singapur 

ABD Vietnam Bulgaristan Dubai 

İspanya Endonezya Fas İngiltere 

Yunanistan Pakistan Şili BAE 

Azerbaycan  Hindistan   

Türkmenistan İsviçre   

 Japonya   

 Cezayir   
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Şirket Bağlı Ortaklıkları 

Şirketin, Yunanistan’da toplam 200 dönüm arazisi bulunuyor. 200 dönüm arazinin %

82’sinde üretim yapılırken, Bluefarm’ın kapasite artışı sonrasında tamamında üretim 

yapılması ön görülüyor. 200 dönüm arazinin 165 dönümünün uzun vadeli kiralık olması 

maliyet yönetimi açısından avantaj sağlıyor. Şirketin, Yaka IKE (%98), Bluefarm IKE (%90), 

Pulse Finansal Teknolojiler (%60) olmak üzere üç bağlı ortaklığı bulunmaktadır. 

Yaka IKE  

Şirket’in bağlı ortaklıklarından YAKA IKE kiraz ve yaban mersini işleme faaliyetlerini 

Yunanistan’da bulunan işleme tesisinde gerçekleştiriyor.   2015 yılında kurulan YAKA IKE, 

frigo tır ve hava kargo yöntemleri ile Avrupa’nın tanınmış market zincirlerine tedarik 

sağlıyor. Yaka IKE, renk, olgunluk ve büyüklük standartlarının dışında kalan ve doğrudan 

ihracata konu edemediği kiraz ve yaban mersinlerini de meyve suyu üreten firmalara 

satıyor. Son yapılan girişimle Yaka Cherry&Berry markası ile marmelata dönüştürülerek 

yerel marketlerde cam kavanozlarda satış yapılıyor. Yaka IKE,  Bu da şirketin kar marjına 

olumlu yansıyabilecek bir katalizör olarak öne çıkıyor. AB sınırları içerisindeki konumu ve 

Yunanistan’da sahip olduğu tedarikçi ağı ile  satış  ağını genişletme olanağına da sahip.  

Bluefarm IKE 

Şirketin bir diğer bağlı ortaklığı olan Bluefarm IKE 2021 yılında kuruldu. Şirket, 

Yunanistan’da yaban mersini üretimi gerçekleştirirken, Yunanistan’ın en büyük yaban 

mersini üreticisi konumunda. Ayrca, Bluefarm’da kiraz yetiştiriciliği yapmaktadır.(Türkiye 

2022 yılında 656.041 ton kiraz üretti) Şirket yeni arazi yatırımları ile Türkiye ve 

Yunanistan’da 2028 yılına kadar 500 dönüm ilave araziye ulaşmak istiyor. 

İki şirketin de kiraz ve yaban mersinindeki ağaçlarında fire verme oranı oldukça düşük 

seviyelerde.   

Pulse Teknoloji 

İzmir Teknopark faaliyet gösteren Pulse Teknoloji, finansal kararları optimize eden, iş 

süreçlerini iyileştiren ve kullanıcılarına stratejik avantajlar sağlayan ileri teknoloji yazılımları 

geliştiriyor. Yapay zeka ve makine öğrenmesi teknikleri kullanan Şirket’in günümüz 

teknoloji çağında müşterileri ihtiyaçları ve beklentilerini şekillendirme gayesi ile uzun 

vadede şirkete finansal anlamda katkı  vermesi bekleniyor. 

Lisanslı Depoculuk Çalışmaları Başladı 

Şirket paylarının halka arzı kapsamında, fonun %40’ının Çırçır Fabrikası, depo ve ekipman 

yatırımında, %10’unun çeşitli şirketlerin pay satın alımlarında, %10’un Yaka ve Bluefarm’a 

yönelik yatırımlar ve GES yatırımlarında, %40’ının ise işletme sermayesinde kullanılmasının 

planlandığı açıklanmıştı. 
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Şirket, lisanslı depoculuk başvurusunu 2025 yılı itibariyle gerçekleştirirken, Bakanlık 

onayları bekleniyor. Depo ve çırçır fabrikası için potansiyel yatırım bölgesi Şanlıurfa olarak 

görülüyor. Türkiye’nin en büyük pamuk üretim bölgesi olması, özellikle Mersin limanı ile 

oluşan güçlü lojistik imkanları nedeniyle şehre 6 milyon dolarlık yatırım planlaması 

yapılıyor.  Lisanslı depoculuk faaliyetlerinin devreye girmesi ile ELÜS faaliyetlerinin de 

etkinleşmesi şirket karlılığını olumlu etkileyebilir. 

ABD Tarifeleri ve DCT Trading’in Konumuna Etkisi  

ABD, Türkiye’ye %10 oranında bir gümrük vergisi uygulayacağını açıkladı. Ancak Türkiye, 

ABD ile yaptığı dış ticarette daha çok mal ithal eden yani “net ithalatçı” bir ülke 

konumunda. Bu nedenle, söz konusu tarifenin Türkiye'nin ABD’ye ihracatı üzerindeki 

doğrudan etkisinin kısa vadede sınırlı kalması bekleniyor. ABD pazarının Türkiye için 

giderek önem kazandığını söyleyebiliriz. Ancak risk olarak, ABD’nin Avrupa Birliği’ne 

uyguladığı %20’lik tarife nedeniyle ortaya çıkıyor. Çünkü Türkiye’nin ihracatının yaklaşık %

40’ı AB ülkelerine yapılıyor. Ayrıca, Türkiye'nin ihraç ettiği birçok ürün, Avrupa merkezli 

firmaların üretim zincirlerine parça, ekipman veya yarı mamul olarak entegre edilmiş 

durumda. Eğer AB firmaları, ABD pazarında satış yapamaz hale gelir ve bu ürünleri kendi 

iç pazarlarında değerlendirmeye çalışırsa, Türkiye’nin AB’ye yaptığı ihracatta yavaşlama 

yaşanabilir.  

Ticaret Bakanı Ömer Bolat da bu risklere dikkat çekerek, Türkiye’nin oluşabilecek tedarik 

zinciri değişimlerini yakından takip ettiğini ve ABD’deki pazar payını artırmaya yönelik 

çalışmalar yürüttüğünü ifade etti. 

Özellikle elektrik-elektronik, otomotiv, tekstil ve mobilya gibi sektörlerde Türkiye için hem 

fırsatlar hem de riskler söz konusu. Çin, Vietnam ve Bangladeş gibi ülkeler yüksek 

tarifelerle karşı karşıya kaldığı için, ABD’li firmalar alternatif tedarikçi arayışına girebilir. 

Türkiye, bu boşluğu doldurabilecek ülkeler arasında yer alıyor. Ancak bu fırsatlardan 

faydalanabilmek için, firmaların hızlı hareket etmesi; ABD standartlarına uyum, rekabetçi 

fiyatlar sunma ve lojistik açıdan güçlü bir yapı kurma konularına odaklanması gerekiyor. 

Fakat;  

ABD Başkanı Trump tarafından 2025 yılı itibarıyla yürürlüğe konulan “formül bazlı 

gümrük tarifesi sistemi”, küresel ticaret düzeninde belirsizliği artırırken, özellikle 

gelişmekte olan ülkelerin ABD pazarındaki rekabet pozisyonlarını önemli ölçüde yeniden 

şekillendirmiştir. Sistemin ilk aşamasında, tüm ülkelere yönelik %10 oranında sabit bir 

“baz tarife” uygulanmış; buna ilave olarak, ABD ile olan dış ticaret fazlası oranlarına göre 

hesaplanan ek vergilerle birlikte, bazı ülkelere yönelik toplam tarife oranı %50 seviyelerine 

kadar çıkarılmıştı. “Reciprocal tariff” olarak adlandırılan bu yapı, ABD’nin ticaret açığı 

verdiği ülkelere karşı görece dengeleyici bir politika aracı olarak sunulmuştu. Ancak 

uygulamanın ardından küresel tedarik zincirlerinde oluşan bozulmalar ve ABD iç 

piyasasında artan maliyet baskısı, yönetimi Nisan 2025 itibarıyla tarifelerde kademeli bir 

geri çekilmeye yöneltti. Bu kapsamda, Çin dışındaki tüm ülkelere uygulanan tarifeler 

yeniden %10 seviyesinde sabitlenmiş, yalnızca Çin’e yönelik agresif yaklaşım sürdürüldü. 

Çin’e uygulanan toplam gümrük vergisi, ABD’nin bu ülkeyle olan yüksek dış ticaret açığı 

gerekçesiyle %145’in üzerine çıkarıldı. Bu gelişme, birçok küresel tedarikçi için ciddi bir 

maliyet baskısı yaratırken, DCTTR açısından stratejik bir fırsat alanı oluşturdu.  
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Şirket, Çin’in resmi denetim ve akreditasyon kurumu olan AQSIQ (Administration of 

Quality Supervision, Inspection and Quarantine) nezdinde kayıt oluşturdu ve bu sayede 

Çin’in en büyük Türk pamuk tedarikçilerinden biri konumuna geldi. Bu akreditasyon, DCT 

Trading’in Çin pazarındaki operasyonlarını kesintisiz şekilde sürdürmesini sağlarken, aynı 

zamanda ABD’nin Çin’e yönelik uyguladığı yüksek tarifeler karşısında şirketin küresel 

ihracat pozisyonunu doğal biçimde koruyan bir hedge mekanizması işlevi görmesini 

sağlıyor. 

Şirket Finansalları 

Çekince: Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki şekil ve bilgiler hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları 

ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel bilgilendirme amacı ile 

hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir 

getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada 

yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım 

önerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece 

burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan 

bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her 

türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan 

dolayı İnfo Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, 

yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.  
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