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DCT TRADING DIS TICARET A.S. (DCTTR) Analist Toplanti Notu

DCT Trading Dis Ticaret A.S.'nin 16 Nisan 2025 tarihinde gerceklestirdigi analist toplantisindan
derledigimiz notlari paylasiyoruz.

Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirketin kokleri kurucusu ve hakim ortagi olan Levent Sadik Ahmet’in 2002 yilinda basladigi pamuk
aracihg faaliyetlerine dayanmaktadir. 2007 yilinda ise DCT Trading’in kurulusu ile Trader’lik faaliyetleri
baslamistir. Sirket 2020 yilinda pamuk disinda ilk farkli emtia ticaretine piring ticareti ile baslamistir.
Sirket, kiiresel 6lcekteki tarim emtiasi ticareti faaliyetlerine ek olarak, Yunanistan’daki bagh ortakliklari
olan YAKA IKE ve BLUEFARM IKE ile kiraz ve yaban mersini alimi, Giretimi, islenmesi ve paketlenmesini
gerceklestirdikten sonra basta Avrupa Birligi olmak Uzere o©Onemli pazarlara satisini
gerceklestirmektedir. Sirket emtia ticareti alaninda fiziki mal alim satimina ek olarak yapilandiriimis
borsalarda (The New York Stock Exchange) kontrat alim satimi suretiyle fiyat istikrarini etkileyecek
konulara karsi ciddi bir risk yonetimi (hedging) faaliyeti de ylritmektedir. Sirketin sermayesinin ylzde
28,85’lik kismini olusturan paylari, 31 Temmuz 2024 tarihinde halka arz edilmis olup, Sirket paylar
Borsa istanbul Ana Pazar’da DCTTR kodu ile islem gérmeye devam etmektedir.

Ortaklhik Yapisi

Ortak Adi Ortaklik Orani (%)
Levent Sadik Ahmet 67,32
Diger 32,68
Toplam 100,00

Sirketin 4C24 Finansal Sonuclari

Ozet Gelir Tablosu

(bin TL) Deg.(%) 3C24 Deg.(%) 12A24 12A23 Deg.(%)
Net Satislar 861.719 1.509.910 -42,9 316.355 172,41 2.509.285  2.217.329 13,2
Briit satis kari -7.673 108.066 a.d. -22.829 a.d. -31.739 93.338 a.d.
Faaliyet Giderleri 39.240 17.799 120,5 15.935 146,3 140.737 55.833 152,1
Finansal Gelir/Gider -6.152 -50.745 a.d. 16.971 a.d. -34.370 -109.395 a.d.
Esas Faaliyet Kari -46.913 90.267 a.d. -38.763 ad. -172.477 37.504 a.d.
FAVOK -49.044 94.489 a.d. -34.501 a.d. -161.884 54.241 a.d.
Ana Ortaklik Net Kar 11.366 89.073 -87,2 -35.018 a.d. -43.065 11.103 a.d.
Oranlar 424 4c23 Fark ‘ 3¢24 Fark ‘ 12A24 12A23 Fark
Brut Kar Mariji (%) -0,89 7,16 a.d. -7,22 a.d. -1,26 4,21 a.d.
Esas Faa. Kar Mariji (%) -5,44 5,98 a.d. -12,25 a.d. -6,87 1,69 a.d.
FAVOK Mariji (%) -5,69 6,26 a.d. -10,91 a.d. -6,45 2,45 a.d.
Net Kar Mariji (%) 1,32 5,90 -4,6 -11,07 a.d. -1,72 0,50 a.d.
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Faaliyet Alanlari

e Sirketin ticaret (commodity trade) alaninda fiziki emtia ticareti (misir, pamuk, bugday, insaat
malzemeleri, savunma sanayi) ve kontrat bazli emtia ticareti (pamuk kontratlari) faaliyetleri
bulunmaktadir. Sirket ayrica 2025 yilinda lisansli depoculuk basvurusu yapmistir.

e Sirketin Uretim ve isleme alaninda basta kiraz ve yaban mersini olmak lzere taze meyve/sebze
Uretimi, satin alimi, isleme ve paketleme faaliyetleri bulunmaktadir. Sirket bu alandaki faaliyetlerini
Yunanistan’daki bagli ortakliklari olan YAKA IKE ve BLUEFARM IKE ile siirdlirmektedir. Sirket Avrupa
Birligi hibe programlarini aktif olarak takip etmekte, uygun projeler icin basvurular yaparak YAKA
IKE ve BLUEFARM IKE’nin yatirimlarinin bir kismini hibe destekleriyle finanse etmektedir.

e Sirket ayrica kurmus oldugu baglh ortakhg! Pulse Finansal Teknolojiler ve finansal duran varlik
edinimi yoluyla ortak oldugu Cotcast ve TRK Teknoloji sirketleri ile finans ve teknoloji alaninda da
faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Zenginlesen Uriin Portfoyii

e Sirket zenginlestirilen Grlin portfoyl sayesinde donemsel riskleri minimize etmeyi ve yatirimci
glvenini 6nceleyen sirdirilebilir bir blylime modeli olusturmayi hedeflemektedir.

o Sirket 2024 yilinin sonunda fiyat risklerinden korunmak amaciyla pamuk stogunu 2 bin tonun
altinda bir miktar ile tarihinin en disik seviyelerine indirirken, 2024 yilinda Urin portfoyline
eklenen insaat malzemesi ve bugday ile fiziki ticarette ¢esitlilik saglamistir.

Onemli Sertifika ve Uyelikler

e Sirket 2023 yilindan bu yana sahip oldugu International Cotton Association (ICA) Uyeligi sayesinde
kiiresel pamuk ticaretinde dnemli bir asama kaydetmistir.

e Sirketin General Administration of Quality Supervision, Inspection and Quarantine of the People’s
Republic of China (AQSIQ) Sertifikasina sahip olmasi Sirkete Cin devlet tesekkiliine satis yapma
imkani sunmaktadir.

Halka Arz Fon Kullanim Yerleri

o Sirket 2024 yilinda halka arzdan elde etmis oldugu fonun Circir fabrikasi, depo ve ekipmanlari
yatirimi icin ayrilan %40’hk kismi disinda kalan %60’k kisminin neredeyse tamamini halka arzdaki
fon kullanim yeri raporuna uygun olarak kullanmistir. Circir fabrikasi, depo ve ekipmanlari yatirimi
icin ayrilan %40’hk kisim ise hentiz kullaniimamustir.

Risk Yonetimi

e Sirketin pamuk stoklarina iliskin riskler, BASEL standartlari dogrultusunda dizenli olarak takip
edilmekte ve fiziki ticarete ek olarak kontrat bazli alim satim stratejileri de Sirket tarafindan aktif
olarak uygulanmaktadir. Sirket StoneX firmasi ile yaptig is birligi sayesinde etkin bir hedging
stratejisi uygulamaktadir. Sirket ici diizenli risk degerlendirme toplantilari ve senaryo analizleri
calismalari yapiimaktadir. Sirket etkin risk yonetimi sayesinde pamuk stoklarini 125 ton seviyesine
kadar indirerek son dénemde pamuk fiyatlarindaki negatif hareketlilikten minimum dizeyde
etkilenmeyi basarmistir. Ayrica Sirket, cevik is modeli sayesinde tekstil Gretiminin yogunlastigi
cografyalari yakindan takip etmekte ve bu bolgelerdeki potansiyel misterilere ulasabilmektedir.
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Tarim Uretiminde ARGE Calismalari

Sirket yuritmis oldugu ARGE calismalari sonucu toprakta ve saksida yaban mersini {retimi
arasinda verimlilik ve strdirilebilirlik agisindan belirgin farklar tespit etmis ve 1,5 yilik ARGE
slrecinin ardindan yeni yatiriminin saksi yontemiyle devam etmesine karar vermistir. Saksida
Uretiminin 6nemli avantajlarinin arasinda tam verime daha kisa siirede ulasma imkani, daha diistk
su ve glibre tiketimi, tarima elverissiz arazide Uretim yapabilme ve hastalik risklerinin yayilmasinin
onlenmesi gibi nemli avantajlar bulunmaktadir.

Sirket ayrica eski tip kiraz agaclari yerine, sik dikime uygun yeni nesil bodur agaclar tercih ederek
agac sayisini artirmistir. Bu sayede hem verimlilik artisina ek olarak hasat islemleri kolaylasarak
Urlnlerin zarar gormeden toplanmasi saglanmaktadir.

Trakya Bolgesinde Yaban Mersini Yatirimi

Sirket yaban mersini Uretiminin Tirkiye’de de yapilmasina yonelik arazi tespiti ¢alismalarina
baslamistir. Sirketin bu yatirim i¢in dncelikli olarak hedefledigi bolge Trakya’'dir.

Sirketin bu yatirim ile yurt ici alicilara satis ile pazar genislemesi, yurt icinde Uretilecek Grlinlerin
ihracata konu edilmesi ile konsolide ihracat gelirine katki saglanmasi gibi hedefleri bulunmaktadir.

Finansal Teknoloji Yatirimlar

Sirket %60 oraninda bagl ortakligi Pulse Finansal Teknolojiler, %5 oraninda istiraki olan Cotcast ve
%4 oraninda istiraki olan TRK Teknoloji sirketleri ile finans ve teknoloji alanindaki gelismeleri
yakindan takip etmekte ve yeni gelir yaratma firsatlarini degerlendirmektedir.

Bu yatirimlar Sirketin faaliyetlerine katki saglamasina ek olarak sirket degerlemelerinde artislar
neticesinde konsolide bilangosuna da olumlu yansimaktadir.

Sirketin AGROTECH alanindaki yatirimlara olan ilgisi sirmektedir. Uygun firsatlar olustugunda
potansiyel yeni yatirnmlar degerlendirilecektir.

Siirdiiralebilirlik ve Sosyal Sorumluluk

Sirket yaban mersini, kiraz ve cilekli marmelat Uretimi ile standartlarin altinda kalan Grlinlerini
meyve suyu Ureten fabrikalara satmak yerine katma degerli bir bicime doénustirerek daha yiiksek
gelir elde etmektedir.

Yaban mersini, kiraz ve cilekli marmelatlarla yerel pazarlara giris yapan ve dniimiizdeki dénemde
bu alandaki varhgimizi gii¢clendirmeyi hedefleyen Sirket, Uretim tesislerinde engelli bireylerin
istihdamina da 6nem vermektedir.

Sirketin YAKA IKE ve BLUEFARM IKE Uretim ve isleme tesislerinde sezonda kadin istihdam orani
ylzde 80 seviyesinin lizerindedir.

Sirketin tesis yatirimi GES kurulumu ile elektrik tGretimini kendisi yaparak kendi eneriji ihtiyacini
saglayabilecek duruma kavusacaktir. Uretimde kullanilan kuyu suyu ise aritilarak yeniden sisteme
kazandirilmakta ve gcevresel slirdirlebilirlik desteklenmektedir.
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatirirm Danismanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette
Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Cekince:
Bu bilgiler ve goriisler 5nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
bilgilerin ve ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade
edilmis veya ima edilmis) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi bir yatirrm konulu karar
almadan 6nce bir uzmandan goris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirrm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma
olmaksizin, dolaylh, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Gzere her
tarlh kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi
kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim
kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoniinde
yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim kararlari ile
bu raporda bulunan goris, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu
kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding

A.S. ve integral Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir




