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1CG25 Kar Beklentileri

14/04/2025
1C25 Bankalar Kar Beklentileri

YIY Tahmini Aciklama Tarihi

Akbank AKBNK 12,795 9,227 39% 13,184 -3% 25 Nisan
Albaraka Turk ALBRK 7,627 1,646 363% 614 1142% 8 Mayis
Garanti Bank GARAN 23,107 25,241 -8% 22,316 4% 28 Nisan
is Bankasi ISCTR 11,064 10,833 2% 14,048 -21% 6 Mayis
Yap!i Kredi YKBNK 9,377 6,611 42% 10,302 -9% 28 Nisan
Toplam 63,969 53,559 19% 60,464 6%

Kaynak: Bankalar, OYAK Yatirnm

1C25 Sigorta Sirketleri Kar Beklentileri

Kodu Tahmini Aciklama Tarihi
Agesa AGESA 983 854 15% 595 65% 30 Nisan
Anadolu Hayat ANHYT 1,004 1,235 -19% 962 4% 25 Nisan
Anadolu Sigorta ANSGR 1,797 2,999 -40% 2,867 -37% 25 Nisan
Tarkiye Sigorta TURSG 3,973 3,080 29% 3,627 13% 21 Nisan

Kaynak: Sirketler, OYAK Yatirim

Gelir kalitesi iyilesiyor

Bankalarin kar sezonu 25 Nisan itibariyle Akbank ile baslayacak ve onu Garanti ve Yapi Kredi
takip edecek. Kapsamimizdaki bankalarin 1C25'te karlarinin ¢eyreksel bazda %19, yillik bazda
ise %6 artmasini bekliyoruz. Cekirdek gelirler 1C'de disen repo ve mevduat maliyetleri sayesinde
ceyreklik bazda %12 artabilir. TL makasi temel olarak mevduat maliyetlerindeki dususe bagli
olarak 2,1 puan geniglerken, swap etkisinden arindirilmis net faiz marji ¢eyreklik bazda 44 baz
puan artabilir. Swap maliyetleri 1C'de geyreklik bazda %4 ile sinirli bir artis gosterebilir. TUFE'ye
endeksli menkullerin gelirlerinde c¢eyreklik bazda azalma beklemeseydik marjdaki genisleme
beklentimizin izerinde gerceklesebilecekti. Gegen yil Ekim TUFE'sinin %49 oldugunu, bankalarin
2025 igin %28-30 Ekim TUFE'si varsaydigini hatirlatalim. Komisyonlarin yeni kredi kullandirimlari
ve O0deme sistemi katkisiyla yilik bazda %51 (¢eyreklik bazda +%7) artacagini éngoruyoruz.
Faaliyet giderleri, maas artislari ve yuksek enflasyon nedeniyle baski altinda kalacak ve yillik %43
blylime kaydedebilir. Makro model glincellemeleri ve temel olarak daha disik makro blylime
varsayimlari nedeniyle karsiliklarin artmasini bekledigimizden, net toplam kredi risk maliyeti
ceyrek/ceyrek bazda 1 puan artis gosterebilir. Albaraka'nin geyreksel ve yillik bazda takibimizdeki
bankalar arasinda daha iyi bir kar performansi gostermesi beklenmektedir. BDDK'nin son
bankacilik sektoru verilerine dayanarak, Albaraka'nin 1C'de serbest kargiliklarinin tamamini (7.3
milyar TL) geri gevirmesini bekliyoruz. Albaraka i¢in serbest kargiliklardan arindiriimis 830mn TL
net kar 6ngoriyoruz ve bu rakam geyreksel bazda %50 disuse isaret ederken, yillik bazda %35
artisa isaret etmektedir. BuyUk sermayeli bankalar arasinda, Yapi Kredi ve Akbank, hem spread
genislemesi ve iyi komisyon performansi ile geyreklik kar performansi agisindan rakiplerine liderlik
etmektedir.

Sigorta sirketlerinde prim tretimi gug¢lii gozukuyor

Ceyreksel bazda, guclu prim Uretimi ve yuksek yatirrm portféyl kazanglariyla 1C'de en yuksek
karlilik artisinin Tlirkiye Sigorta'’dan gelmesini bekliyoruz. Agesa, gugli hayat prim Uretimi ve
gucli emeklilik varlik buyimesi sayesinde ikinci en yuksek ¢eyreksel kar artisini kaydedecektir.
Yillik bazda bakildiginda, Agesa'nin %65'lik potansiyel kar artigi ile rakipleri arasinda éne ¢ikmasi
beklenmektedir.
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OYAK YATIRIM

Uyari Metni

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.$.'nin Arastirma Bolimu tarafindan bilgi verme amaciyla
hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iligskin bir teklif icermemektedir. Veriler, giivenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amacl kullaniimasindan dogabilecek
zararlardan OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tiim gériis ve tahminler, séz
konusu rapor tarihiyle OYAK YATIRIM Menkul Degerler A.S. Arastirma Bolimu’ne ait olup diger OYAK Grubu sirketlerinin goris
ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tim goris ve bilgiler énceden haber verilmeksizin degistirilebilir. OYAK
YATIRIM ve diger grup sirketleri bu raporda adi gegen sirketlerin hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica,
yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle OYAK YATIRIM ve diger grup sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger is
iliskileri icinde olabilecegini veya bu tur is firsatlari arayisinda olabilecegini kabul ederler.
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