L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST-100 bugln baslayacak banka bilango dénemi éncesi 6zellikle
banka hisselerine gelen alimlarla glini %1,9 yukselisle tamamladi
ancak 9.500 seviyesini gegemedi. Endekse en giicli destek Akbank,
BIM ve Aselsan hisselerinden gelirken; sigorta, havacilik ve enerji
sektor hisseleri belirgin olumsuz ayristi. ABD’de bulunan Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek ile TCMB Baskani Fatih Karahan’in
hikimet ve yatirimci cevreleriyle temaslari devam etti. Piyasa
bugtlin nisan ayi Sektdrel Enflasyon Beklentileri verisini takip edecek.
Piyasa ayrica glin sonunda gelecek 1C25 sirket bilango verilerine ve
S&P’nin agiklayacag Turkiye Degerlendirmesine odaklanacak. Yurt
disi tarafin risk istahi da BIST agisindan belirleyici olmaya devam
edecek. BIST’de bugiin hafif yukari yonli egilimin korunmasini
bekliyoruz.

® Teknik Yorum: BIST100 diin giin basindan itibaren alim agirhkh
seyretti. Kapanis 9491 seviyesinde gerceklesti. BIST te destek
bolgesi Uzerindeki tutunma sonrasinda vyikselis yonli
denemeler devam ediyor. Endekste 9494-9594 bandini yakin
diren¢ bolgesi olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu
bant lzerine geri donls durumunda ancak kisa periyot igin
bir miktar daha iyimserlik gelisebilecek ve bu defa 9740-9895
bandina yonelme yasanabilecektir. BIST100 icin 9221 yakin
destek olmak lizere, 9044-8870 bandi bir énceki dip bolgesi
olarak nispeten kuvvetli bolge. Bu bolge lzerinde tutunma
tepki ¢abasinin devami olasi. Aksi durumda daha belirgin bir
zayiflama egilimi ile 8618-8500 bandina ydnelme
gerceklesebilecektir. BIST100 icin 9260/9221-9044-8870-
8725-8618 destek, 9494-9594-9740-9895-9953 direng.

® Detayli Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portféy Segimleri
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® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Ford, Garanti
Bankasi, Ko¢ Holding, Mavi, Medikal Park, Migros, Otokar,
Torunlar GYO, Turk Telekom, THY, Yapi Kredi Detaylar igin tiklayin
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534,849 -34,797
587,363 -2,652
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Sirket Haberleri

® TAV Holding (TAVHL; EUG; 12A HF: 360 TL) 1G25 Sonuglari: Faaliyet disi kalemler beklenenden yiiksek net zarara yol agti.
TAV Holding 1G25’te piyasa beklentisi 15 milyon Euro net zarar iken 46 milyon Euro net zarar agikladi. Sirket 1C25’te piyasa
beklentisine paralel 90 milyon Euro (y/y: +%5) FAVOK raporladi. Yonetim 2025 beklentilerini korudu: Yénetim, 1.750-1.850
milyon Euro net satiglar beklemektedir (AK: 1.844 milyon Euro). TAV Holding, 110-120 milyon yolcu éngérmektedir (AK: 115
milyon yolcu). Sirket, 520-590 milyon Euro FAVOK beklemektedir (AK: 562 milyon Euro). Yénetim 2025 yilinda 140-160
milyon Euro + Almati yeni yatirim harcamasi yapmayi hedeflemektedir (AK: 180 milyon Euro). Almati yatirim planinin 2025-
2029 yillarinda 5 yila yayilmis 300 milyon Euro olmasi beklenmektedir. Yatirim harcamalari birim Ucretlerin gelisimine bagh
olacaktir. Yorum: TAV icin hedef fiyatimizi 398,0 TL seviyesinden 360,0 TL seviyesine indirdik. Hedef fiyat revizyonumuzun
ana sebebi risksiz getiri oranimizi 1 puan yukari cekmemizdir. Tavsiyemizi “Endeksin Uzerinde Getiri” seviyesinde tuttuk.
Acllista piyasa tepkisinin “Nétr” olacagini diisiiniiyoruz. 1625 Sonuglarina iliskin Detaylar: 1¢25’te dis hat yolcu sayisi yillik
%5 artarak 10 milyona, i¢ hat yolcu sayisi yillik %4 artarak 8 milyona ulasti. 1¢25’te toplam yolcu sayisi yillik %4 artarak 18
milyon olarak gergeklesti. Cografya bazinda, dis hat operasyonlari 1¢25’te yolcu bliyliimesine daha fazla katki sagladi.
Havalimani bazinda bakildiginda, Almati, Gircistan ve Medine 1C25’te yolcu biylimesine en fazla katkiyr sagladilar. Net
satiglar 1GC25’te yillik %18 artarak 378 milyon Euro seviyesine yilkselirken, piyasa tahmininin %8 lzerinde gergeklesti. Net
satiglar yolcu sayisindaki artig, Almati’daki yeni ticari alanlar ve TAV Tech sirketinin Katar’daki projelerinden olumlu etkilendi.
1C25'te servis sirketleri havalimanlarindan daha fazla katki sagladi. BTA, HAVAS, Giircistan ve lounge operasyonlari 1¢25'te
net satislardaki blylimenin itici glici oldu. Yer hizmetleri gelirleri, kargo hacmindeki daralmaya ragmen fiyat artislari ile
1C25’te 6nemli bir katki saglamistir. Lounge operasyonlari yolcu sayisindaki ve fiyatlardaki artis ile dnemli bir katki sagladi.
1C25'te yiyecek & icecek hizmetleri BTA ve Almati’nin olumlu katkilariyla bliytidi. Duty free satislari dis hat yolcu sayisindaki
artis ve Almati’daki yeni alanlar sayesinde énemli bir seviyede biiyiidii. FAVOK 1C25’te yillik %5 artarak 90 milyon Euro
seviyesine yiikselerek piyasa tahminine paralel gerceklesti. FAVOK agisindan degerlendirildiginde havalimani sirketleri olumlu
katki yaparken hizmet faaliyetleri olumsuz katki sagladi. Giircistan ve Gazipasa 1C25’te FAVOK biiylimesinin itici giicleri
olmustur. Sirket Ankara'da yeni bir pist, otopark, 5SMW glines panelleri ve diger gesitli iyilestirmeler igin 210 milyon Euro
yatirnm harcamasi planlamaktadir. 1C25 sonu itibariyla insaatin %99’u tamamlanmistir. Projenin 2C25’te tamamlanmasi
planlanmaktadir. Sirket 2025 yilinda Ankara’da 100 milyon Euro net satislar beklemektedir (AK: 100 milyon Euro). 1¢25'te
net borg bir 6nceki ¢eyrege gore %4 artarak 1,8 milyar Euro seviyesinde gercgeklesti. 1¢25’te alacak vadesi bir onceki ceyrege
gore 4 gin arttl. 1¢25’te stok vadesi bir dnceki ceyrege gore yatay kaldi. 1G25te satici vadesi bir 6nceki ceyrege gore 1 giin
azaldi. Boylece, 1C25’te nakit donglisi bir 6nceki ¢eyrege gbre 5 giin artti. Faaliyet tahminlerimizdeki hafif revizyonlar
agirhkh olarak tahminlerimizdeki sapmalardan kaynaklanmaktadir. Net kar tahminlerimizi, sirketin Antalya Havalimani'na
iliskin nakit olmayan kalemlerin olumsuz etkisine istinaden diistrdik. Risksiz getiri oranini %7,5'ten %8,5'e yiikselttik.

® Tiirk Traktor (TTRAK; EUG; 12A HF: 975 TL) 125 Sonuglari: Beklentilerin altinda zayif sonuclar. Tiirk Traktér 1¢25 finansal
sonuglarini TMS29 dizeltmelerine gére acgiklamistir; dolayisiyla tim finansal karsilastirmalar reeldir. Turk Traktér 1G25’te
piyasa beklentisi olan 283 milyon TL'nin %16 altinda ve bizim beklentimiz olan 326 milyon TL'nin %27 altinda 236 milyon TL
(y/y: -%90) net kar agikladi. Sirket 1C25’te piyasa beklentisinin (856 milyon TL) %16 ve bizim tahminimizin (819 milyon TL)
%21 lizerinde 990 milyon TL (y/y: -%73) FAVOK raporladi. Yonetim 2025 i¢ pazar beklentilerini diisiirdii. Yénetim, 2025 yurt
ici traktor pazari beklentisini 48-56 bin adet seviyesinden 42-48 bin adede dislrd{i. Ayrica yurt icinde satmayi hedefledigi
traktor hacmini 23-28 bin adet seviyesinden 20-24 bin adede indirdi. Dolayisiyla sirket, yurt ici pazar payi beklenti araligini
%42-57 olarak tahmin etmektedir. Sirketin ihracat hacmi beklentileri 11-13 bin adet traktor seviyesinde korudu. Yonetim
2025’te yatinm harcamasi beklentisini 140-160 milyon ABD dolar olarak korudu. 1G25’te net satiglar %44 daraldi. 1¢25'te
yurt ici satis hacmi yillik %42, ihracat satis hacmi yillik %45 daraldi. Toplam satis hacmi yillik %43 azaldi. 1G25’te FAVOK %73
daraldi. 1¢25’te FAVOK marji yillik 8,4 puan azalarak %7,8 oldu. 1G25’te briit kar marji yillik 8,4 puan daraldi. 1G25’te sirketin
faaliyet giderleri/net satislar orani yillik 0,3 puan artti. Yorum: Aglilista piyasa tepkisinin “Olumsuz” olacagini dusinuyoruz.

® Otokar''n (OTKAR TI; E.U.G.; 12A HF: 744TL) Romanya’da kurulu bagh ortakligi Otokar Land Systems SRL ile yine
Romanya’da kurulu ve savunma sanayi alaninda faaliyet gbésteren Automecanica SA arasinda bir Ortakhk Sozlesmesi
imzalandi. Ortaklik s6zlesmesi uyarinca Otokar SRL ve Automecanica’nin %50’ser pay sahibi olacagi ve ortak yonetim esasina
tabi olan bir ortak girisim sirketi kurulmasi 6ngoriliyor. Bu kapsamda, Romtehnica igin Uretilecek 1059 zirhli aracin 278
adetlik ilk fazindan sonra kalan kismi igin, tedarik, teknik destek ve lisans sdzlesmeleri ¢ergevesinde Otokar tarafindan
demonte kit ve pargalar ihra¢ edilmesi planlaniyor. ihra¢ edilen demonte kit ve parcalar Autemecanica tarafindan JV'ye
kiralanmasi planlanan tesislerde JV tarafindan Uretilecek. ilaveten, JV'nin mihendislik, pazarlama ve satis sonrasi
faaliyetlerde bulunmasi planlanmaktadir.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Brit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Sol
Sirket Kodu (TL) (%) % Orani (%)  (TL) Fiyat (TL) Kapani
Avrupakent Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AVPGY  1.5000 2.8% - - - 52.95 54.
Sarkuysan SARKY 0.4118 2.11% - - - 19.07 19.
TEMETTU BiLDiRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii  Verim Kapanis Bekle
Sirket Kodu (TL) % (TL) Tar
Ruzy Madencilik Ve Enerji RUZYE - - 11.37 --
Mavi Giyim MAVI 1.1720 3.6% 32.92 26.05.
Birlik Mensucat BRMEN - - 5.85 --
PAY GERIi ALIM BILDIRIMLERI
Topl
Fiyat Aliml
Bandi Tutar Ozserm
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Ora
Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret MERCN 65,033 15.36 1.0 0.0¢
Makim Makina Teknolojileri MAKIM 29,597 16.90 0.5 0.0¢
Frigo Pak Gida FRIGO 21,440 7.16 0.2 1.4:
Investco Holding INVES 2,165 225.69 0.5 0.61
Hareket Proje Tasimaciligi Ve Yuk Muhendisligi HRKET 100,000 60.36 6.0 0.3:
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji Ve Yat. AHGAZ 180,000 21.40 3.9 2.1C
Enerya Enerji ENERY 1,150,000 4.28 4.9 1.6¢
Pc lletisim Ve Medya Hizmetleri PCILT 60,000 12.80 0.8 0.91
Mackolik Internet Hizmetleri MACKO 50,000 35.29 1.8 0.4¢
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 311,527 8.49 2.6 0.2¢
Segmen Kardesler Gida Uretim Ve Ambalaj SEGMN 120,000 21.55 2.6 2.7¢
Dct Trading Dis Ticaret DCTTR 25,000 36.95 0.9 0.2¢
Gsd Denizcilik GSDDE 123,606 8.37 1.0 1.2
Asce Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ASGYO 189,398 10.22 1.9 0.3C
Enda Enerji Holding ENDAE 204,347 14.70 3.0 0.1z
Toplam 31.6
GERIi ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BiLDIiRiIMLERI
Topl
Fiyat Satusl
Bandi Tutar Ozserm
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Ora
Orge Eneriji ORGE 1,000,000 96.40 96.4 0.01

Toplam 96.4
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Sirket Haberleri
FiINANSAL TAKViM

Hisse AK Yatirim Konsensiis Tahmini (TMS-

Kodu TMS-29 Tarih (t) Dénem - 29)"
Net Satis  FAVOK | Net Kar | Net Satis FAVOK Net Kar
ANHYT 25-Nis 1¢25 - - 1,010 - - 1,020
ANSGR 25-Nis 1¢25 - - 2,037 - - 1,928
AKBNK 25-Nis 1¢25 - - - - - 12,913
ARCLK TMS-29'lu 25-Nis 1¢25 113,000 6,100 (650) 111,411 @ 5,749 (885)
GARAN 28-Nis 1G25 - - 22,500 - - 23,034
YKBNK 28-Nis 1¢25 - - 9,250 - - 9,412
LILAK TMS-29'lu 28-Nis 1¢25 - - - - - -
OTKAR TMS-29'lu 28-Nis 1¢25 8,008 (373) (662) 7,392 (198) (332)
AKGRT 28-Nis 1¢25 - - - - - 375
THYAO | TMS-29 hari¢ 28-Nis 1¢25 | 178,241 | 10,025 | 1,541 | 177,693 | 17,410 505
TOASO TMS-29'lu 28-Nis 1G25 23,025 311 230 23,876 435 (181)
ASELS TMS-29'lu 29-Nis 1¢25 22,789 5,241 | 1,987 23,182 5,514 | 2,386
AKCNS TMS-29'lu 29-Nis 1¢25 - - - 4,425 296 (43)
FROTO TMS-29'lu 29-Nis 1¢25 | 155,049 | 11,629 | 6,322 | 157,952 | 11,165 | 6,457
TKNSA TMS-29'lu 29-Nis 1G25 - - - - - -
TUPRS TMS-29'lu 29-Nis 1G25 176,353 9,722 386 170,800 | 8,745 172
TSKB 30-Nis 1¢25 - - 3,125 - - 3,030
BRISA TMS-29'lu 30-Nis 1¢25 - - - - - -
AGESA 30-Nis 1¢25 - - - - - 983
GWIND TMS-29 harig 5-May 1¢25 673 485 458 554 375 187
CCOLA | TMS-29 harig 6-May 1G25 36,630 | 5,550 290 35,148 | 4,462 | 1,632
AEFES TMS-29 harig 7-May 1G25 44,570 5,865 242 43,528 4,991 541
AKSA TMS-29'lu 7-May 1¢25 7,946 954 210 6,790 1,083 375
MGROS | TMS-29 harig 7-May 1¢25 78,535 5,820 705 78,708 3,713 304
SAHOL TMS-29'lu 7-May 1G25 - - - - - (3,137)
TTKOM TMS-29'lu 7-May 1G25 45,442 | 17,984 | 5,100 | 43,725 | 17,407 3,266
BIMAS TMS-29 harig 8-May 1G25 145,618 | 9,820 4,410 148,046 6,471 3,681
PETKM TMS-29'lu 8-May 125 18,223 | (353) | (2,645) | 17,922 | (515) | (1,736)
PGSUS | TMS-29 haric 8-May 125 23,462 | 1,578 | (3,050) = 23,119 | 1,219 | (2,877)
INDES TMS-29'lu Mayis'in 2. haftasi 1¢25 19,426 874 20 18,708 800 75
ALBRK 5-9 May 1G25 - - 850 - - 859
ISCTR 5-9 May 1¢25 - - 11,000 - - 11,627
VAKBN 5-9 May 1G25 - - 15,000 - - 15,220
AVPGY TMS-29'lu 5-9 May 1¢25 800 584 2,523 - - -
KLKIM TMS-29'lu 5-9 May 1¢25 1,720 355 330 - - -
KARDM TMS-29'lu 5-9 May 1¢25 13,780 940 (254) 13,958 1,071 (165)
TRGYO TMS-29'lu 5-9 May 1¢25 1,700 1,150 | 1,100 2,873 2,266 | 2,303
MPARK TMS-29'lu 7-8 May 1G25 11,559 2,867 961 11,500 2,822 969
MEDTR TMS-29'lu Mayis 1¢25 641 88 36 - - -
SELEC TMS-29'lu Mayis 1¢25 41,969 3,064 | 1,500 36,066 2,076 868
EREGL TMS-29 harig 9-May 1G25 51,214 3,378 375 50,729 3,467 303
ULKER TMS-29'lu 9-May 1G25 26,560 | 5,110 @ 2,075 | 26,450 | 4,962 | 1,911
HALKB 12-May 1¢25 - - 6,100 - - 6,144
DOAS TMS-29'lu 12-May 1G25 40,666 4,077 2,224 38,192 3,073 1,665
SOKM TMS-29 harig 12-May 1¢25 54,290 1,910 (160) 54,390 605 (162)
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Bu rapor Ak Yatirim tarafindan hazirlanmigtir.

Ak Yatinnm Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirnm A$ ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim A$ her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsaml bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhiidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirli
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugsabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirli maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danigmanhg” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirnm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegcmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatirim danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirrm danigmanhg faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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