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1G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuclari
Net satislari 1. geyrekt | gine gére %9,34 artisla 109.118 milyon TL olmust peses
et satiglar 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %9,34 artisla . milyon TL olmustur. —
s b gegeny v geyred 9 ? § v s Sektor DAYANIKLI TUKETIM
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %27,44 azaligla 5.723 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu ARCLK:TI/ARCLK:IS
. Fiyat (TL/hisse) 1231
. o . o
FAVOK marji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 266 baz puan azalisla %5,2 olmustur. Hedef Fiyat 15842
Gegen yilin 1. geyreginde 2.425 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 1. ceyreginde 1.640 milyon TL net Potansiyel Getiri %28,69
zarar agiklamistir.
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 120,30-196,10
Piyasa Degeri(milyon TL) 83.182
Firma Degeri(milyon TL) 203.314
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 12.477
Odenmis Sermaye(milyon TL) 676
Dolasimdaki Paylar (%) 15,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %18,06
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %14,62
Sonug: Islem Hami 1H 1A 3A 12A
Ortall islem Miktari(000; 1.999 2.580 2.951 2.781
Sirket, 1C25'te 109.118 mn TL satig geliri (kons: 111.411 mn TL; Gedik: 111.729 mn TL; yillik: +%9), 5.723 ama .s lom Miktan (000)
mn TL FAVOK (kons: 5.749 mn TL; Gedik: 5.251 mn TL; yillik: -%27) ve 1.640 mn TL net zarar (kons: -885 Ortalama Iglem Hacmi (000 TL) 245.356 333.071 393.922 424.652
mn TL; Gedik: -1.149 mn TL; 1C25: +2.425 mn TL) aciklamistir. TMS29'a gore diizeltilmis rakamlara gére Fiyat Araligi(TL/hisse) 121,6-123,8 121,4137,4 121,4-150,2 121,4-195,0
net satislar yillik bazda %9 artarak 109.118 milyon TL'ye ulasirken, bizim tahminimiz olan 111.729 milyon -
TL'nin ve konsensiis tahmini olan 111.411 milyon TL'nin hafif altinda kalmistir. Bélgesel olarak, yurtici Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
satislar %12 ve Asya & Pasifik satislan %15 azalmistir. Avrupa satiglari Whirpool birlesmesinin inorganik Nominal Getiri 10 8 7 27
etkisiyle (+650mn euro) yillik bazda %49 artmistir. Afrika satislan da %18 oraninda artmistir. Sonug olarak, o -
Avrupa'nin toplam satiglar igindeki pay1 1G24'te %34 iken 1C25'te %47'ye yiikselmistir. FAVOK, konsensiis BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -8 -1 -11 23
beklentilerine paralel olarak yillik bazda %27 azalarak 5,7 milyar TL'ye gerilemistir. FAVOK marji yilik bazda Ortaklik Yapist Sermaye Payi (%)
266bp daralarak %5,2'ye dismustir. Hammadde fiyatlarindaki dislise ragmen, artan personel giderleri ve . — n
diisiik kapasite kullanim orani marjlar tizerinde baski olusturmustur. Sonug olarak, konsensiis beklentisi olan KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 41,43
885 mn TL net zararin oldukga Uzerinde 1.640 mn TL net zarar kaydedilmistir. Beklentilerin lzerinde Diger 30,77
gerceklesen 999 mn TL'lik vergi gideri nedeniyle efektif vergi orani %105 olarak gergeklesmistir. Net borg = . - - .
2024 yiina kiyasla %20 artarak 115 milyar TL'ye ulagmigtir. Bu artis temel olarak igletme sermayesindeki -SI—FRK&\IEQHSAN BURO MAKINE VE LEVAZIMI TICARET VE SANAYI ANONIM 12,05
artistan kaynaklanmaktadir. FAVOK'teki duslisiin de etkisiyle Net Bor¢/FAVOK orani 2024 yilsonundaki 3,9x -
seviyesinden 1G25 itibariyle 5,1x seviyesine yiikselmistir. Sirket 2025 yili beklentilerini korumustur. Yurt ici Argelik A.S. 10,19
satiglar: reel olarak gegen yila paralel. Uluslararasi satiglar: Doviz cinsinden %15 biliylime. FAVOK Marji: % BURLA TICARET VE YATIRIM ANONIM SIRKETIi 5,56
6,5 (2024: %5,2). NIS/Satislar: %20'nin altinda. Yatinm Harcamalar: 300 mn euro. Analist toplantisinda e
ybnetim, yurt igi pazarda toparlanma sinyallerini aldiklarini ve yilin ikinci yarisinda daha olumlu sonuglar Sirket Faaliyet Alani
gorilecegini aktarmigtir. Avrupa pazarinda da hacim bazl biyimenin devam ettigini belirtmistir. Hisse 2025
yili beklentilerimize gére 5,3x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse lizerindeki etkisini Arcelik Anonim Sirketi (Arcelik veya Sirket) ve bagl ortakliklari ile istirakleri (Grup),
sinirh negatif olarak degerlendiriyoruz. dayanikli tiketim ve tiketici elektronigi alanlarinda Uretim, pazarlama, satis ve satig

sonras! musteri hizmetleri, ihracat ve ithalat ile ilgili tim ticari ve endistriyel faaliyetleri
ylratmektedir.

Net Satiglar 99.801 109.118 %9,3 99.801 129.415 123.269 119.187 109.118 %9,3  -%8,4

Briit Kar 29619  31.275 %5,6 29.619 35820 32.547 32.000 31.275 %56  -%2,3 200

Faaliyet Kari 4.355 1.003 -%77,0 4.355 1.030 401 539 1.003 -%77,0 %86,0

FAVOK 7.888 5.723 -%27,4 7.888 5.950 5.425 5.278 5.723 -%27,4 %8,4 150

Net Parasal Kayip / Kazang 6.355 4.342 -%31,7 6.355 396 2.844 7.806 4.342 -%31,7 -%44,4

Net Kar 2425  -1.640 - 2425 2430 5850 7714  -1.640 - -

Briit Kar Marjt %29,7  %28,7 -102bp  %29,7  %27,7 %264 %268 %287 -102bp  181bp 100 W/ Y\ [\

Faaliyet Mariji %4,4 %0,9  -344bp %4,4 %0,8 %0,3 %0,5 %0,9  -344bp 47bp W\ \} kﬂ

FAVOK Marji %7,9 %5,2  -266bp %7,9 %4,6 %4,4 %4,4 %52 -266bp g2p 50 \ \[I -20
Net Kar Marji %2,4 %15 - %2,4  -%1,9  -%4,7 %65 %15 - - \/\N“‘/

Net Borg 60.164 114.697 %90,6 60.164 75.998 95.610 96.005 114.697 %90,6 %19,5 0

Net Déviz Pozisyonu -40.041 -62.232 %55,4 -40.041 -50.791 -58.031 -50.702 -62.232 %55,4 %22,7 01-07-2024 01-01-2025

Net Borg/FAVOK 1,8 51 %183, 1,8 33 42 43 51 %1832  %19,0 « ARCLKIS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamii degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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