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1G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuglari

Net satiglari 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore %17,72 artisla 7.960 milyon TL olmustur. s el Bl
Sektor SAVUNMA

ggézm;/;(r)gr;]l T\Il-eOIerlnrr:;rttllj?.man Oncesi zaran 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %75,21 azaligla Bloomberg / Reuters Kodu OTKAR:TI/OTKAR:IS
Fiyat (TL/hisse) 377,25
Hedef Fiyat 580

Net zarari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyredine gére %19,61 azaligla 463 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri %53,74
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 377,25-675,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 45.270
Firma Degeri(milyon TL) 59.378
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 12.223
Odenmis Sermaye(milyon TL) 120
Dolasimdaki Paylar (%) 27,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %15,68
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %10,57

Sonug: islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Sirket, 1G25'te 7.960 mn TL satis geliri (kons: 7.392 mn TL; Gedik: 7.100 mn TL; yillik: +%18), 202 mn TL Ortalama Flem Miktar (000) 3 37 3% 373
faiz, vergi ve amortisman éncesi zarar (kons: -198 mn TL; Gedik: -355 mn TL; 1G24: -815 mn TL) ve 463 mn Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 124.167 156.847 170.073 183.045
TL net zarar (kons: -332 mn TL; Gedik: -102 mn TL; 1G24: -576 mn TL) aciklamistir. Genel olarak, 1G25'teki Fiyat Araligi(TL/hisse) 377,3-3940 377,3-4938 377,3-512,5 377,3-659,0
rakamlar marjdaki iyilesme ve daha giicli zirhli arag teslimatlari sayesinde 1G24'e kiyasla daha iyi olsa da,

sirketin 6zkaynaklar daralmis (ceyreklik: -%7; yillik: %-2) ve negatif FAVOK ve net zarar agiklamistir. Toplam Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
birikmis is tutari 925 milyon Avro olup, bu tutarin tamami déviz cinsindendir. Romanya'da 27 Kasim 2024 Nominal Getiri 24 8 12 26
tarihinde duyurulan zirhli arag projesinin bakiyesi 857 milyon Avro olup, birikmis islerin blyik bir kismini

olusturmaktadir. Net borg yilllk bazda %6 oraninda artmistir. Ote yandan, Sirket'in son 3 ayda 112 arag BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 22 2 -17 21
lretmesi nedeniyle zirhli ara¢ teslimatlar 1Y25 doéneminde artabilir ve bu da daha iyi bir mali yil Ortaklik Yapist Sermaye Payi (%)
gegirilmesine yardimci olabilir. Ayrica Sirket, giicli savunma ve yolcu tagimaciliyi anlagsmalar yapmakta ve n a— "

Sirketin 6ngériilebilir gelecekte siirdiiriilebilir biiyime yoluna devam etmesini beklemekteyiz. Hisse KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 47,38
gegtigimiz yil BIST-100 Endeksi’'nin %19 altinda performans sergilemistir. Hisse 2025 yili beklentilerine gére Diger 27,81

12,1x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal sonuglarin hisse (izerindeki etkisini nétr olarak
degerlendiriyoruz.

UNVER HOLDING ANONIM SIiRKETI 24,81

Sirket Faaliyet Alani

Her turli kara, deniz ve hava savunma araglarinin, ticari ulagim sistemlerinin tasarimi,
Uretimi, montaji, bakimi, yenilestirmesi, yedek parga temini, ARGE ve teknoloji gelistirme,
test merkezlerinin kurulmasi, sertifikalandirma hizmetleri gibi islemleri kapsamaktadir.

Net Satislar 6.761 7.960 %17,7 6.761 9.763 8.530 12.241 7.960 %17,7 -%35,0

Briit Kar 847 1165 %375 847 1.637 1.273 2317 1165  %37,5 -%49,7

Faaliyet Kan -1.215 -639  -%47,4  -1.215 -485 -547 =271 -639 %474 %1358 20
FAVOK -815 -202 -%75,2 -815 -47 -126 141 2202 -%75,2 -

Net Parasal Kayip / Kazang 1.158 1.655 %429 1.158 1.472 843 1.504 1.655 %429  %10,0 10
Net Kar -576 -463  -%19,6 -576  -1.174  -1.057 -610 <463 %19,6  -%24,0 “J \ [\ V 0
Brilt Kar Marj %125 %146 210bp %125 %168 %149 %189 %146  210bp  -430bp \ J \Mfﬂ jU\JM\A Jv ‘A\

Faaliyet Marji %180  -%8,0 - %180 %50 %64 %22  -%8,0 - " 200 \/ “\ ‘( “ -10
FAVOK Mariji -%12,1 -%2,5 - %121 -%0,5 -%1,5 %1,1 -%2,5 - - »\/L / \\/\\

Net Kar Marji -%8,5 -%5,8 - -%8,5 -%12,0 -%12,4 -%5,0 -%5,8 - - v\ﬂu -20
Net Borg 13.336  14.178 %6,3 13336  16.939  17.759 21.786  14.178 %63 -%34,9 0

Net Déviz Pozisyonu 566  -1.400 - 566 938 -235 117 -1.400 - %1098,7 01-07-2024 01-01-2025

Net Borg/FAVOK w5 - a5 75 164 ad. - : * OTKARIS A BIST 100 Rolatif (sa§ eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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