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e Teknosa piyasa beklentisinin altinda olsa da bizim yapmis oldugumuz toplanti
nedeniyle beklentimize paralel gelen bir sonug acikladi. 1.ceyrekte 16,5 milyar TL
satis, 411,57 milyon TL FAVOK aciklarken 414,03 milyon TL net zarar gerceklestirdi.

e Teknosa, her ne kadar zayifmis gibi gérlinen finansallarda TSS pazarinda pazar
payini 3 puan artirarak %30'a yukseltmistir.

e GfK'nin arastirmasina gore beyaz esya ve kuguk ev aletleri de dahil edilmek Uzere
2025 l.ceyrekte tlketici elektronigi pazari yillik %14 reel daralma gdstermistir. En
az kugulme %11 ile kUguk ev aletlerinde olurken %12 ile telekom, %16 kiguUlme ile
klima dahil buyuk beyaz egya, %17 ile bilgi teknolojileri ve tlketici elektronigi takip
etmektedir.

e Techonlineise yillik %15 reel daralma kaydetmistir. En az kigulme %5 ile klima dahil
buyuk beyaz esya grubunda olmustur. %6 ile kUiguk ev aletleri, %8 ile tuketici
elektronigi, %18 ile bilgi teknolojileri ve %21 ile telekom takip etmektedir.

e Teknosa, dijital odakli donusim ile 1 magaza agarken 2 magazasini bu dénemde
yenilemistir. Kiosk noktalarinin bulundugu madgaza sayisi 41'e yuUkselmistir.
Teknosa Smart Home tarafinda ise 2 magaza eklenerek 6'ya yukselmistir.
Toplamda 71 magaza ile yeni konseptinde hizmet verir hale gelmistir.

e Teknosa hem Urin hem sadakat programinda blUylmeye devam ediyor.
TeknoClub Uye sayisi 4,8 milyon seviyesine ulasmistir. Preo markasi 5 farkli
kategori ve 100'e yakin segmentte 15 milyona yakin Grinu tlketicilerle
bulusturmustur.

e iklimsa, glcli buyimeye devam ediyor. VRF grubunda %34, multi Grin tarafinda
%168, 1si pompasinda %42 adet bazinda buyumeler izlenmistir. GES alaninda 10
farkl proje satisi gergeklestirilirken GES bayi sayisi 106 firmaya ulasmistir. 1.500
yetkili personelin daha fazla islem yapmasi amaciyla F GAS yénetmeligine uyum
amaciyla servis denetleme sistemi glncellenmistir.

Sonug olarak, bilanco bizim beklentimize paralel oimasi nedeniyle nétr degerlendiriyoruz
ancak piyasaya ve hisseye etkisi negatif olacaktir. Teknosa 6zelinde her ceyrekte daha
fazla iyilesme gecikmeli olsa da gorilmeye devam edilecek. Yakindan takip etmeyi
surddruyoruz.

+90 (212) 286 30 00

D

pleylsye
Magazacilik Satislari 14.415.480
E-Ticaret Satislari 1.315.788
Bayi Grubu Satislari 773.609
Net Satislar 16.504.877
STMM -14.297.621
Montaj ve Garanti Giderleri [EIFLy
Brut Kar 2.092.924
Briut Kar Marji 12,68%

ployZi(e Degisim
17.318.769  -16,76%
2.017.483

786.364

20.122.616  -17,98%
-17.819.892

-90.460

2.212.264 -5,39%
10,99% 1,69%
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Teknosa I¢ ve Dis Ticaret Sirket Karti
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100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi sa i¢ ve Dis Ticaret
. 140,00
Sektor Perakende Ticaret
Halka Aciklik Orani 50,0% 120,00
Kurulus Tarihi 9.03.2000 100,00
Yasi 25
Personel Sayisi 2.989 80,00
60,00
Fiyat & Getiri
40,00
Kapanis 24,92
Gunluk Getiri -0,24 20,00
Haftalik Getiri -2,35
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Yilhk En DUsuk - En YUkse 023-045
VYillik Ortalama Fiyat 30,76 == TKNSA Xu1io0
Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
2025/03 | 2024/03 |De&ISIm ) 2025/03 | 2024/03 [2024/12 De5TsTm %)
Doénen Varhklar 12.956 13.273 -2,39 Net Satislar 16.505 20.183 69.436 -18,22 -76,23
Nakit ve Benzerleri 1.567 1.800 -12,93 Yurt ici Satis o (e} o a.d a.d
Stoklar 10.009 10.010 -0,02 Yurt Disi Satis (o] o (o] a.d a.d
Ticari Alacaklar 1.119 943 18,63 Diger Satislar o [e] o a.d a.d
Duran Varhklar 4118 2.736 50,54 Satislarin Maliyeti 14.412 17.910 60.523 -19,53 -76,19
Maddi Duran Varhiklar 1.048 896 16,96 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1.000 286 250,17 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Aktifler 17.074 16.008 6,66 Brut Kar 2.093 2272 8.913 -7,89 -76,52
Kisa Vadeli Borglar 14.339 12.501 14,71 Faaliyet Giderleri 2106 2140 7.449 -1,60 -71,74
Uzun Vadeli Borglar 646 655 -1,34 Esas Faaliyet Kar 13 132 1.464 -109,53 -100,86
Toplam Borg 14.985 13.156 13,91 Amortisman 424 363 1.387 16,97 -69,42
Net Borg 1.873 1.044 79,43 FAVOK 412 495 o -16,86 ad
Sermaye 201 201 0,00 Vergi Oncesi Kar -538 -182 -1.685 -195,54 68,05
Ozkaynaklar 2.089 2.853 -26,77 Ana Ortaklik Net Kar -414 -131 -1.420 -216,51 70,84
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
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