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TABGD 2022 2023 2024 2025/3 2024/3 Degisim

Restoran Satislari 14,914,326,275 26,013,584,697  28,078,752,994 7,647,401,304  7,053,222,592 8.4%
. 89.8% 90.1% 87.7% 87.8% 90.0%

TABGD 1.ceyrek bilangosu yayimlandi; Franchise Gelirleri 1,325,181,574  2,481,333,841  3,423,920,527 915,209,610 678,601,792 34.9%
8.0% 8.6% 10.7% 10.5% 8.7%

. . Franchise'a Yapilan Satislar 438,292,049 531,138,148 673,898,484 190,314,515 150,256,084 26.7%
e Satislara geyreklik olarak baktigimizda gegtigimiz yilin ayni dénemine gore %11’lik 2.6% 1.8% 2.1% 2.2% 1.9%

blyimeyle 8.7mir TL olarak gergeklestigini ve konsensus beklentisine paralel Diger Satistar 18,985,004 37,739,759 28,823,733 9,687,518 6,159,255 [
sonuglarla karsilastigimizi séyleyebiliriz. iadeler -84,706,375  -205,328,206 -195,833,921 -48,491,207 -54,888,284

e 1Q24e gore restoran sayisindaki gugli blylime devam ederek %12.1 olarak TOPLAM SATISLAR 16,612,028,527 28,858,468,239  32,009,061,817 8,714,121,740  7,833,351,539  11.2%
gercekleserek toplam sayi 1854 olarak gerceklesmistir. Franchise tarafindaki Satistarin Maliyeti -14,982,437,476 -23,957,130,083  -26,478,652,353 -7,561,158,569  -6,819,602,649

biivii ise %20 olarak Kl istir. Rest : daki bavii %8 olarak BRUT KAR 1,629,591,051  4,901,338,156  5,530,409,464 1,152,963,171  1,013,748,890  13.7%
yume ise 7o olarak gercekiesmigtir. Restoran cirosundaki buyume %o olara % 9.8% 17.0% 17.3% 13.2% 12.9%

gerceklesirken franchise taraftaftaki biiylime %34 gli¢li devam etmektedir. Sirketin

agirlikli olarak franchise taraftaki blyimeye agirlik verdigi stiirecin devam ettigini
2022 2023 2024 2025/3 2024/3

gbrmekteyiz. Gegtigimiz yil 246 yeni restoran agan sirket 2025 yili igerisinde 180 TOPLAM 1470 1615 1830 Lesa T
adet restoran agma hedefinin blylk bir kisminin da franchise oldugunu TOPLAM FRANCHISE 529 687 820 853 711
sOyleyebiliriz. 1Q25 déneminde devam eden makro zorluklar , alim gucinin TOPLAMTAB RESTORANLARI 941 928 1,010 1,001 943 62%
dismesi ve tiketici talebinde daralma beklenirken haftalik agiklanan kart
harcamalarindan da goérdiguimiz kadariyla tiiketici tarafinda herhangi bir daralma
gorilmemesi sonucu TABGD'da guigli ve strdurilebilir blylimesine devam ettigini
gormekteyiz.

e  Operasyonel verimlilik anlaminda dijital dénlsimle beraber gelen magazalarda
kiosk ekraninin 1Q25 déneminde de 331 ilave ekranla beraber toplamda 1690
adete giktigini gérmekteyiz. Artan musteri trafigi sayesinde ise fis sayisi bir 1Q24’e _
gére %16 artis gostererek 52 milyona ulasti ve ortalama fis biyiikligi de CEYREKLIK
enflasyona paralel %37 artis gosterdi. 2024/3 2025/3 2024/3 2025/3

e Karlihga baktigimizda geyreklik anlamda marjlarda hafif geri gekilme olsa da giigli Satislar 7,833,351,539 8,714,121,740 Net Borg -1,285,099,771  -2,982,647,756
magaza blylmesi sayesi ve maliyet enflasyonun fiyatlara yansimasinin gigli satis biiylimesi% 11.24% _ . 132.1%
olmasi sebebiyle karlligin giigli seyrettigini gérmekteyiz. 1Q25 déneminde 3:;'1” 1’013’7f;’98;; 1’152’963’1137; Nakt i 6’977'952::3
1.45mlr TL FAVOK agiklarken beklentinin hafif agsagisinda geldigini goérdik , net Net Kar 183,995,000 310,052,000 e 011 - 017
kar tarafinda ise 310m TL agiklanirken beklentinin %30 asagisinda geldigini %net kar 2.35% 3.56% 2025/3 beklenti2025/3 %
g6rdik bu sapmayi artan finansman giderleri ve NPP’nin negatif etkisi satis 8,714,121,740  8,743,000,000
OlU§tUrmU§tUr. EBIT% 3.37 3.71 FAVOK 1,451,353,000 1,700,000,000 -15%

EBITDA% 16.23 16.66 NET KAR 310,052,000 458,000,000
NET KAR% 2.35 3.56

Beklentiye paralel satis , beklentinin hafif altinda karliik rakamlarini noétr

degerlendiriyoruz. Sirketin enflasyonist ortamda talep yonlii daralma beklerken gii¢lii Genel Yon.Gid.% 3.78% 4.5%
operasyonel siire¢ yonetmesini ve magaza biiyiimesine devam etmesini pozitif :‘"’"ij"Dag'G'd'% 5':‘:? 'Z"(’JZ"
buluyoruz. TABGD 2025 yilinda 8-8.2mir TL FAVOK , ciroda %40 artis e ' '
hedeflemektedir. Sirket 5.3x FD/FAVOK marjiyla islem gérmekte olup hala cazip

oldugunu dusgiinmekteyiz.

+90 (212) 286 30 00 Aﬂhﬂhk www.marbas.com.tr




AMARBAS

MENKUL DEGERLER

L kinye G
Hisse Adi TAB Gida
140.00
Sektor Lokanta ve Oteller
Halka Acikhk Orani 20.0% 120.00
Kurulus Tarihi 29.07.1994 100.00
Yasi 31
Personel Sayisi 16,092 80.00
60.00
Fiyat & Getiri
40.00
Kapanis Fiyati 169.50
Giuinlik Getiri -1.28 20.00
Haftalik Getiri -0.70
0.00
Aylik Getiri 1.38 > S > > > S D > > o o ) o
Goreceli Getiri 0.40 Q“'}Qq, Q";’\/@/ Q“-’fyq’ 6\1\9’1/ 0‘*;)9"’ e"”}@, °’J§» \:39’\' ":}6\, Q\;@"’ 6‘:"9"’ 0"”‘\9"’ Q“"J/&
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e e ~e’ e ~e e ~e ~e ~e e Ao’ e ~eT
Yilik En Disik - En Yiksek 127.60-212.37
Yillik Ortalama Fiyat 162.91 TABGD xu10

Ozet Bilanco Ozet Bilanco
2025/03 | 2024/12 [Degisim(%) f§ 1tems | 2025/03 | 2024/12 [2024/12 Degisim(%)

Kalemler

Donen Varliklar 10,674 9,729 9.71 Net Satiglar 8,714 32,009 32,009 -72.78 -72.78
Nakit ve Benzerleri 6,978 6,640 5.08 Yurt igi Satiglar 8,753 32,177 32,177 -72.80 -72.80
Stoklar 499 433 15.26 Yurt Digi Satiglar (0] (0] (0] ad ad
Ticari Alacaklar 1,835 1,524 20.40 Diger Satiglar 10 28 28 -65.80 -65.80

Duran Varliklar 17,091 17,078 0.08 Satislarin Maliyeti 7,561 26,479 26,479 -71.44 -71.44
Maddi Duran Varlklar 9,440 9,576 -1.43 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1,031 1,051 -1.90 indirimler 48.49 195.83 195.83 -75.24 -75.24

Aktifler 27,765 26,807 3.57 Brit Kar 1,153 5,530 5,530 -79.15 -79.15

Kisa Vadeli Yukumlilikler 5915 5,242 12.85 Faaliyet Giderleri 830 2,622 2,622 -68.35 -68.35

Uzun Vadeli Yikiamlalikler 4,100 4,128 -0.68 Esas Faaliyet Kari 323 2,908 2,908 -88.89 -88.89

Toplam Borg 10,015 9,370 6.89 Amortisman 1,128 3,957 3,957 -71.48 -71.48

Net Borg -2,983 -2,603 -14.60 FAVOK 1,451 6,865 o -78.86 a.d

Sermaye 261 261 0.00 Vergi Oncesi Kar 442 2,877 2,877 -84.64 -84.64

Ozkaynaklar 17,750 17,437 1.79 Ana Ortaklik Net Kar 310 1,912 1,912 -83.78 -83.78
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K

Likidite -

Cari Oran 1.80 1.86 -0.05

Likit Oran 1.71 1.77 -0.06 2100

Dederleme 16.00

F/IK 21.73 20.48 126

PD/DD 2.50 224 025 %

FD/FAVOK 5.86 5.32 0.54 600

Karl?l?k 100

C)zsermaye Karm?é? 2.14 12.17 -10.03 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025 25.03.2025 25.04.202¢
Aktif Karl?17k 1.35 7.86 -6.51 e /K e 5 Yill1k Medlyan

Briit Kar Marj? 13.23 17.28 -4.05

Net Kar Marj? 3.56 597 241 PD/DD

FAVOK Marj? 16.66 21.45 479 500

Bilyiime 400

Net Kar Bilyiime 6851  -46.13 1464 3o

FAVOK Biiyiime 14.18 12.31 186 220

Ozsermaye Biiyliime 5791 24.77 33.14 1:38

Aktif Biiyiime 51.76 22.64 29.12 050

Faaliyet Etkinligi O'OO,Lu > K% e > xS > o ) o
Stok Devir H?z2 64.54 71.07 653 &8 oF P @GP T S Y o g G
Alacak Devir Hz? 2242 2581 339 ¥ ¢ e e e e e e e &
Ticari Bor¢ Devir H?z? 12.78 12.25 0.52 ———PD/DD === 5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.

Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cgikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRIMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapt:7, Sisli/istanbul

+90 (212) 286 30 00 Aﬂhﬂhk www.marbas.com.tr


mailto:iletisim@marbasmenkul.com.tr

