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1G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglan 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %7,63 artigla 53.545 milyon TL olmustur. e Bl . .
Sektor DEMIR, GELIK TEMEL
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %45,09 azalisla 4.127 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu EREGL:TI/EREGL:IS
. Fiyat (TL/hisse) 22,76
FAVOK marji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 740 baz puan azalisla %7,7 olmustur. Hedef Fiyat 3158
Net kan 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %92,39 azaligla 426 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri %38,75
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 20,10-30,13
Piyasa Degeri(milyon TL) 159.320
Firma Degeri(milyon TL) 222171
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 76.474
Odenmis Sermaye(milyon TL) 7.000
Dolasimdaki Paylar (%) 48,00
%17,99

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %14,88
Sonug: islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Sirket, 1C25'te 53.545 mn TL satis geliri (kons: 50.729 mn TL; Gedik: 50.222 mn TL; yillik: +%8), 4.127 mn Ortalama Flem Miktar (000) 149530 131103 184.514 200902
TL FAVOK (kons: 3.467 mn TL; Gedik: 2.982 mn TL; yillik: -%45) ve 426 mn TL net kar (kons: 303 mn TL; Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 3.366.556  2.865.100  4.231.259  4.958.501
Gedik: 24 mn TL; yillik: -%92) aciklamistir. Briit karllik tarafinda hammadde maliyetlerindeki artis ve Fiyat Araligi(TL/hisse) 21,3-22,9 21,0229 21,0257 21,0297
ylikselen personel giderlerinin etkisiyle zayiflama yasanirken, bu durum operasyonel karlilik Gzerinde baski
olusturdu. Ton basi FAVOK, iriin fiyatlamasindaki baskiya ek olarak artan hammadde maliyetleri nedeniyle Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
tarihsel ortalamalarin belirgin sekilde altinda kaldi ve 51USD oldu. Ancak, yatirim faaliyetlerinden elde edilen Nominal Getiri 1 1 5 6
gelir (1G25: +14.5mn USD vs. 1G24: +2.5mn USD) ve parasal kazang (1G25: +7.2mn USD vs. 1G24: -
2.0mn USD), operasyonel zayifigin net kara yansimasini sinirli da olsa dengeledi. Satis hacmi 1G25'te yillik BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 6 9 7 15
bazda %4, ceyreklik bazda ise %13 oraninda gerileyerek 1,90 milyon ton seviyesinde gerceklesti. Her ne Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)

kadar ton basi FAVOK'’te ve marjda geyreklik bazda bir miktar toparlanma gériilse de, sonuglar tarihsel -
ortalamalara kiyasla hala oldukga zayif kalmaktadir. Bu nedenle, piyasa beklentilerinin hafif Gzerinde gelen Diger 50,71
net kara ragmen, aciklanan sonuglari genel anlamda negatif olarak degerlendiriyoruz. Ayrica, &nceki Ataer Holding A.S. 49,29
ceyrekte oldugu gibi, isletme sermayesi ihtiyacindaki gerileme bu geyrekte de glicli bir serbest nakit akimi
Uretimini destekledi. Buna karsin, yatinm harcamalar yiiksek seviyesini korudu. Net bor¢ pozisyonunda
iyilesme gorilse de (disik isletme sermayesi ihtiyaci sayesinde), borgluluk orani geyreklik bazda sinirh - -
sekilde artti. Sektdr oyuncularinin faaliyet nakit akisini canlandirabilecek guglii bir makro katalizériin hala
devrede olmadidini not etmek gerekir. Sirket paylari, yilbasindan bu yana BIST 100 endeksinin yaklasik %1
gerisinde kaldi. Bu negatif ayrisma, 2024 yilinda yaklasik %9’a, 2023 yilinda %27’ye ve 2021 sonundan bu Sirket Faaliyet Alani
yana ise toplamda %62’ye ulasti.

Sirket, tasinmaz edinimi, demir ve gelik Uriinleri Gretimi, maden kesfi ve islemeleri, enerji
Uretimi, arastirma merkezi kurma, tasimacilik hizmetleri verme, finansman iglemleri
ylritme, ulusal ve uluslararasi ortakliklar kurma gibi cesitli ticari faaliyetlerde
bulunmaktadir. Ayrica, sirket miihendislik hizmetleri sunabilir ve bagis yapabilir.

TLmn 2024/03 2025/03 A 1C24 2C24 3C24 4C24 1C25  Alyly) A(c/Q)
Net Satiglar 49.748  53.545 %7,6  49.748 50470  48.729 55113  53.545 %7,6  -%2,8

Briit Kar 7.029  3.801 -%459  7.029 6237 4329 2410 3801 %459 %577 30

Faaliyet Kar 5528 1759 -%682 5528 4265 2341 120 1759  -%68,2 %1364,5 30
FAVOK 7517 4127 -%451 7517 6324 4530 2641 4127 %451 %563

Net Kar 5.601 426 -%92,4 5601  4.386 801  2.694 426 %924 %842 () ‘\J\ 20
Briit Kar Marji %14,1 %7,1 -703bp %141  %12,4 %8,9 %4,4 %7,1 -703bp  273bp MM/U ‘V\W [

Faaliyet Marji %11,1 %3,3  -783bp %11,1 %8,5 %4,8 %0,2 %3,3  -783bp 307bp \

FAVOK Marii %15,1 %7,7 -740bp %151  %12,5 %9,3 %4,8 %7,7 -740bp  292bp  {() J/« / \ W\ LA ‘ 10
Net Kar Mariji %11,3 %0,8 -1.046bp %11,3 %8,7 %1,6 %4,9 %0,8 -1.046bp  -409bp M f\\'/ ‘f \ﬁ/

Net Borg 54.384  56.163 %3,3 54384 61756 68.599 64.442  56.163 %3,3  -%12,8 1| 0
Net Déviz Pozisyonu -655  7.420 - -655  1.255  2.692  3.014  7.420 - %1462

Net Borg/FAVOK 2,4 32 %346 2,4 2,4 2,7 3,1 32 %346 %38 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025 01-04-2025

Net Borg / Ozkaynak 0,3 02 -%14,9 0,3 0,3 0,3 0,3 02 %149 -%182 e EREGLIS A BiIST 100 Rélatif (sag eksen)
Latfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z éniinde bulundurunuz. Ara§t| rma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirim

o
EREGLI DEMIR GELIK 30.04.2025

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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