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KORDS 2022 2023 2024 2025/3 2024/3 DEGISIM
Avrupa, Ortadogu ve Afrika 6,329,635,523 8,677,820,321 11,700,175,595 3,416,651,683 2,872,746,046 18.9%
34.3% 36.9% 38.4% 43.5% 39.7%
KORDS l.geyrek bilangosu yay|m|and|; Kuzey Amerika 5,308,971,587  7,269,303,551  9,500,837,427 2,654,298,371  2,503,569,125 6.0%
28.8% 30.9% 31.2% 33.8% 34.6%
Gliney Amerika 1,982,887,669 2,238,429,852  2,985,697,954 783,732,517 686,147,826 14.2%
. - s s . . " 0, ™ 10.8% 9.5% 9.8% 10.0% 9.5%

* Satislara geyreklik olarak baktlglmlz_d_a gectigimiz yilin aynlldonemlne ggre %8 |!k Asya 4,818,249,128  5,317,526,997  6,246,092,017 1,496,148,940  1,707,186,660 [INS12:4%
artigla 7.8mlr TL olarak gergeklestigini $ bazli baktigimizda ise 1Q24’e gére %7’lik 26.1% 22.6% 20.5% 19.1% 23.6%

T IT . TOPLAM 18,439,743,907 23,503,080,721 30,432,802,993 7,846,866,860 7,239,383,701 8.4%
Sat|$ daralmaSIyla 2169m $ OIarak gergek|e$tlglnl gormekteylz Satislarin Maliyeti -15,080,471,396 -19,986,599,362 -26,492,054,540 -6,752,996,243  -6,008,910,925

e Cografi dagilimda Avrupa-MENA ve G.Amerika bolgesinde ortalama %15 satis BRUT KAR 3350272511  3516,481,359  3,940,748,453 1,093,870,617  1,230,472,776 [IIEEHEH
biyumesi yakalarken Kuzey Amerika'da biyime sinirlh Asya'da ise %712.4'lik A 102 150% 1% osen et 5302600
daralma gergeklesmistir , Asya tarafindaki daralmada 3 Mart 2025 tarihinde
Endoneya’da meydana Qel sel _fela.keti §onucu tretim hatla.”mn. qurdur.u'maSI etkili Endiistriyel iplik ve Kord Bezi 15,396,331,2901272 18,121,856,2512: 23,184,526,2;)62: 201;?;?)4,425,404 20?138,502,723 7.8%
olmustur bu olumsuz gelismenin sirketin satiglarina negatif etkisi sektorel daralma 83.5% 77.1% 76.2% 75.2% 75.7%

Tell i ileri Kompozit 2,086,792,100 4,702,613,025  6,219,623,561 1,736,807,539 1,552,172,817 11.9%
h.a!',ICI 1.8m $ olar?k gergeklle§t|. . . X e 11.3% 20.0% 20.4% 22.1% 21.4%

J Urin bazl baktigimizda ise endustriyel iplik ve kord bezi tarafinda %7.8'lik Diger 956,619,890 678,611,680  1,028,653,264 205,633,917 208,708,160 | -1.5%
biyimeyle 5.9mir TL olarak gergeklesirken ileri kompozit tarafinda biyime %12 TOPLAM 184397435;";’ 23508 0802%2";" w0432 8023;;“;“ 78458662;;2’ 72393832%2“;“ >
olarak gergeklemistir. Buna ek olarak toplam maliyetlerin ortalama %60’Ini T R T R T ’
olugturan hammadde ve malzeme giderlerinin pay1 1Q25’de %55.4’lere geriledigini ) )

N . . . . . . . HAMMADDE VE MALZEME GIDERLERI -11,203,572,521 -14,145,669,396 -18,117,841,398 -4,287,857,692 -4,197,287,315 2.2%
gormekteyiz. $ bazli satiglardaki zayif seyrin sebepleri olarak ileri kompozit 70.3% 70.8% 68.4% 55.4% 61.1%
tarafinda yasanan fiyat rekabetlerinin satis hacmindeki negatif etkileri , lastik DIGER -3,876,898,875  -5,840,929,966  -8,374,213,142 -2,465,138,551  -1,811,623,610 [INIGEHH
gUglendirme SektﬁrUnde ve AVrUpa Otomotiv SektérUnde henUZ toparlanmanln TOPLAM MALIYET -15,080,471,396 -19,986,599,362 -26,492,054,540 -7,736,608,874  -6,873,908,328 12.6%
gerceklesmemesi etkili olmustur.

e Karlihga baktigimiz zaman gectigimiz gceyrege gore hafif de olsa toparlanma _
gorsek de 1Q24’e gore marjlarda daralma gérmekteyiz. Sektérde toparlanmanin CEVRERLIC
olmamasi sonucu hacimsel satiglarda daralma ve faaliyet giderlerinde artis sonucu m 2024/3 2025/3 2024/3 2025/3
briit kar marjinda 3pt azalisla %13.9 olurken FAVOK 1Q24’e gbre %37 daralmayla Satiglar 7,239,383,700 7,846,866,860 Net Borg 12,422,071,441  14,360,994,595
13.9 m $ olarak gerceklesti. 9.3m $ net zarar agiklarken net kari devam eden s;f'*:"y“"‘es'% 30472775 Loss 87%3691'3? - 17500506 " 4779 2612533”
sektorel bozukluk sonrasi daralan marjlar , enflasyon muhasebesinden kaynakli ot AT AR ) SR e
1Q24’e gore daha az vergi geliri kaydedilmesi etkili olmustur. Sirket 1Q25 Net Kar 338,648,000 33,609,000 P T —" 0.88 1.02
doneminde 6m $ olurken net borg tarafinda 27m $’lik azalis meydana gelmesini %net kar -4.68% 0.43% 2025/3 beklenti 2025/3 %
olumlu bulmaktayiz. Satis 7,846,866,860 -

EBIT% 5.05 1.41 FAVOK 504,720,000 -
EBITDA% 9.49 6.43 NET KAR 97,077,000 -
NET KAR% 0.46 -4.32

Zayif gelen sonuglari negatif degerlendiriyoruz. Kiiresel ekonomik kosullardan ve i¢

pazarda insaat sektoriindeki tam toparlanmanin heniiz gergeklesmemis olmasi , Genel Yén.Gid.% 6.37% 7.2%

ticaret savaglarinin Boeing gibi iireticilere etkisinin yiiksek olmasi sonucu KORDS Za"sj‘-Dag'G'd'% 5':?‘? ‘(‘1-57"5‘
rge% . .

gibi sirketlerin de dolayl etkilenmesi gibi kogullardan kaynakh sektorel toparlanma
surecinin bir miktar daha uzayacagini diisinmekteyiz. Sirket 9.5x NetBor¢/FAVOK
rasyosuyla islem gérmektedir.
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Kiinye 120.00
Hisse Adi wrdsa Teknik Tekstil
Sektor ‘tomotiv Yan Sanayi 100.00
Halka Aciklik Orani 28.0%
Kurulus Tarihi 17.08.1973 80.00
Yasi 52
Personel Sayisi 4,613 60.00
Kapanis Fiyatl 55.00
Giinliik Getiri -2.65 2000
Haftalk Getiri -7.87
Ayhk Getiri -3.51 % . > > > > > > > > o o o o
Goreceli Getiri -1.08 Qb:'\’@/ Q‘o’}é\' Q‘o"\'@/ 6\’-"& Qq;v"é\' Qca'-"@/ Q’-"@/ ,;.\9’\' ,\;\:-"6\' Q'»"’@/ 6‘:\'@/ g;-"@' Qbf\’@,
> > 2 27 > > > > > > % 3 5>
Yilhk En Duasik - En Yiksek 52.55-106.80
Yillik Ortalama Fiyat 76.70 KORDS  em===XU100
 Keemier [ 2035703 | 2024112 [DeainimGo) |
Donen Varliklar 19,764 18,627 6.11 Net Sauslar 7,847 30,433 30,433 -74.22 -74.22
Nakit ve Benzerleri 4,777 4,257 12.21 Yurt ici Satiglar o o o a.d a.d
Stoklar 7,376 7,474 -1.31 Yurt Digi Satisglar (o) (o) (o) a.d a.d
Ticari Alacaklar 5,874 5,690 3.24 Diger Satuslar (o] (o] (o] a.d a.d
Duran Varhklar 26,845 25,180 6.61 Satslarin Maliyeti 6,753 26,492 26,492 -74.51 -74.51
Maddi Duran Varhklar 12,157 11,391 6.72 iskontolar 32.88 149.56 149.56 -78.02 -78.02
Maddi Olmayan Duran Varhklar 10,538 9,901 6.43 indirimler 29.24 146.41 146.41 -80.03 -80.03
Aktifler 46,609 43,807 6.40 Brit Kar 1,094 3,941 3,941 -72.24 -72.24
Kisa Vadeli Yukiamlulikler 21,233 19,305 9.98 Faaliyet Giderleri 984 3,664 3,664 -73.15 -73.15
Uzun Vadeli Yukumluliukler 7,298 7,296 0.02 Esas Faaliyet Kari 110 277 277 -60.22 -60.22
Toplam Borg 28,530 26,602 7.25 Amortisman 394 1,406 1,406 -71.94 -71.94
Net Borg 14,361 14,376 -0.10 FAVOK 505 1,683 o -70.01 a.d
Sermaye 195 195 0.00 Vergi Oncesi Kar -245 -1,081 -1,081 77.37 77.37
Ozkaynaklar 14,034 13,498 3.97 Ana Ortaklik Net Ka -339 -1,096 -1,096 69.11 69.11
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”
Likidite 46.00
41.00
Cari Oran 0.93 0.96 -0.03 3600
Likit Oran 0.56 0.55 0.01 3100
3 26.00
Degerleme 21.00
F/K 0.00 0.00 0.00 16.00
11.00
PD/DD 0.76 1.03 -0.27 6.00
FD/FAVOK 16.70 16.82 -0.12 1.00
Karhlik %&v m&v m&v '»&v w@o '9{9 m@o m&%
- Qq B NQ . NN. 0. 0&. Qf\/. Q/b . ov.
Ozsermaye Karlilig -2.41 -8.32 591 Vv > > 7 o o4 A
Aktif Karlilik -0.79 -2.78 2.00 e [ /K e 5 Y1 [l1Ik Medlyan
Brit Kar Mariji 13.94 12.95 0.99
Net Kar Marji -4.32 -3.60 -0.71 PD/DD
FAVOK Mari 6.43 553 0.90 2.00
1.80
Biiyiime 1.60
Net Kar Biiyiime 0.00 0.00 000 150 AT
FAVOK Biiyiime -26.53 -13.76 -12.76 égg
Ozsermaye Biiyiime -0.09 5.09 -5.18 060
0.40
Aktif Biylime 17.91 25.25 -7.34 020
0.00
Faaliyet Etkinligi
. '\9'& m@v '»&v '\9& '19'»& ’»&v '»&v '\9{) '\,@9 '»6»‘) '»@f)
Stok Devir Hizi 3.39 3.23 0.15 \9‘0' \/Q'\~ '\,9%. & \;’0- \/,.\/'v \/,.\'y N N \/va
Alacak Devir Hizi 5.28 522 005 © S ¢ S S S en e 9
Ticari Borg Devir Hizi 6.76 8.05 -1.29 =—PD/DD ====5Yillk Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanhgi sézlesmesi
cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.

Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cgikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRIMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapt:7, Sisli/istanbul
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