W AYLIK RAPOR Nisan 2025 VakifBank

Kiiresel piyasalarda karsilikli tarife oranlan giindemde yer aldi.

ABD Baskani Donald Trump’in, tlke bazli karsilikh tarife oranlariyla birlikte her Glke icin temel tarife oraninin %10
olacagini agiklamasinin ardindan kiiresel piyasalarda risk alma istahi geriledi. Avrupa Merkez Bankasi (ECB),
piyasa beklentileri dogrultusunda Nisan ayinda da faiz indirim karari alarak faiz oranlarini 25 baz puan dusirda.
ECB Baskani Christine Lagarde, enflasyonla ilgili bircok gostergenin %2'lik hedefe doniis sinyali verdigini belirtti.
ABD ekonomisi 2025 yilinin ilk geyreginde onci verilere gére Bu, 2022 yilinin basindan bu yana kaydedilen ilk
ekonomik kiigiilme olarak kayda gecti. Euro Bolgesi ekonomisi 2025 yili ilk ceyrek buyime orani 6nciil verilere
gore %0.2 olan beklentilerin Ustiinde geyreklik bazda %0.4 gerceklesti. Ekonomi yillik bazda ise %1.1 olan
beklentilerin Ustiinde %1.2 blydi. Uluslararasi Para Fonu (IMF), Kiiresel Ekonomik Gértiniim raporunda ticaret
gerilimlerinin hizla tirmanmasi ve politika belirsizliklerinin artmasi nedeniyle kiresel ekonomik buyime
tahminlerini 2025 yili igin %2.8'e ve 2026 yili iginse %3'e distird.

Yurt icinde Mart ayinda aylk enflasyon %2.46 olurken, yillik bazda %38.10’a geriledi. TCMB, 17 Nisan’da
gerceklestirdigi toplantisinda politika faiz oranini siirpriz bir sekilde 350 baz puan artirarak %46 seviyesine
ylukseltti. Ayrica, 20 Mart 2025 tarihinde ara verilen bir hafta vadeli repo ihalelerine tekrar baslanmasina karar
verildi. Piyasa Katilimcilari Anketi’nde enflasyon ve yil sonu USD/TL beklentileri ytikselirken; cari acik ve blytime
beklentisi geriledi. Subat ayi cari islemler dengesi 4.4 milyar dolar acik ile piyasa beklentilerine paralel gerceklesti.
Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan agiklanan merkezi yonetim bltce dengesi 2025 yilinin Mart ayinda 261.5
milyar TL agik verdi. IMF, Tiirkiye ekonomisi igin 2025 yili icin bliyime beklentisini %2.6’dan %2.7’ye yikseltti.
2026 yili bliyiime beklentisini ise %3.2’de sabit birakti. Enflasyonun 2025te yillik ortalama %35.9 olacagini,
2026'da ise bu oranin %22.8'e gerileyecegini dngord.

Nisan ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler

Mart ayinda manget enflasyon aylik bazda %2.46 (beklenti: %2.78) artti; yillik bazda %39.05’ten %38.10’a
geriledi. Yi-UFE aylk bazda %1.88 artts; yillik bazda %25.21’den %23.50’ye geriledi.

Mart ayi enflasyon rakamlari 3 Nisan’da agiklandi.

TUFE (y-y, %) (Sag eksen) (yillik: 38.10, aylik: 2.46) Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Mart'ta
beklentilerin altinda aylk bazda %2.46

(Piyasa beklentisi: %2.78) artti. Yillik bazda
e Yi-UFE (y-y, %) (Sag eksen) (yillik: 23.50, aylik: 1.88) ise TUFE Subat’taki %39.05'den Mart’ta
baz etkisiyle %38.10’a geriledi. Subat
ayinda ana harcama gruplarina gore aylik
bazda fiyati en ¢ok artan gruplar, %9.96 ile
alkollt icecekler ve tiitiin, %4.94 ile gida ve
alkolsiiz igecekler, %4.68 ile egitim oldu.
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Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen
kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana
egilimi gosteren cekirdek enflasyon (C
endeksi) Mart’ta bir 6nceki aya gore %1.46
Kaynak: TUIK artti ve yillik bazda Subat’taki %40.21’den
Mart'ta %37.42’e geriledi. Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Mart’ta bir dnceki aya gére %1.88 artti ve yillik
bazda Subat’taki %25.21’den Mart’ta %23.50’ye geriledi.
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Mart ayinda enflasyonun beklentilerin altinda kalmasinda ve Ramazan etkisini sinirlandiran ise hizmet
enflasyonunda gorilen ivme kaybinin yani sira sezon indirimleri sebebiyle giyim ve ayakkabi grubunda goriilen
negatif etki oldu. Mart ayinda kurlarda yasanan volatilitenin fiyatlara olan etkisi 6niimizdeki aylarda takip
edilecek olmakla birlikte, dis talebe iliskin Avrupa ekonomisinin ve ticaret tarifelerinin gecikmeli etkileri de
enflasyonun seyri agisindan 6énemli unsurlar olarak karsimiza ¢ikiyor.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul
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TCMB, politika faiz oranini 350 baz puan artirarak %46 seviyesine gikardi.

TCMB Nisan ayi toplantisi 17 Nisan’da gergeklestirildi.
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Kaynak: TCMB sekilde kullanilmaya devam edilecegi belirtildi.

TCMB, karar metninde, politika faizine iliskin atilacak adimlarin enflasyon gériinimi odakl, ihtiyatli ve toplanti

bazli bir yaklasimla belirleneceginin altini gizerken, enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngorilmesi
durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagini ifade etti.

Karar metninde, enflasyonun ana egiliminin Mart ayinda geriledigi belirtilirken, aylik temel mal enflasyonunun

finansal piyasalardaki gelismelerin etkisiyle Nisan ayinda bir miktar ylikselecegi, hizmet enflasyonunun ise gérece
yatay seyredecegi 6ngorild.

Onci verilerin, yurt ici talebin ilk ceyrekte ivme kaybetmekle birlikte dngoriilenin {izerinde seyrettigini ve
enflasyonu disUricl etkisinin azaldigina isaret ettigini vurgulayan TCMB, kiiresel ticarette artan korumaci
egilimlerin, kiresel iktisadi faaliyet, emtia fiyatlari ve sermaye akimlari kanaliyla dezenflasyon sirecine olasi
etkilerinin de yakindan takip edilecegi mesajini verdi.

TCMB Nisan ayi Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi.

TCMB Nisan ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 11 Nisan’da yayimlandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 42.79 43.60
TUFE (cari yil sonu, %) 28.04 29.98
TUFE (12 ay sonrasi, %) 24.55 25.56
TUFE (24 ay sonrasi, %) 17.06 17.69
Biiylime (2025, %) 3.1 3.0

Cari Denge (2025, milyar $) -19.4 -19.1
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Cari islemler acig1 Subat’ta 4.4 milyar $, 12 aylik kiimiilatif toplamda 12.8 milyar $ gerceklesti.

2025 yil Subat ay1 6demeler dengesi verileri 14 Nisan’da agiklandi.

— Eneriji ve Altin Harig Cari islemler Dengesi (12 aylik kiim.toplam, Subat ayi cari islemler dengesi 4.4 milyar dolar

milyar $) . - - .
Cari islemler Dengesi (12 aylik kiim.toplam, milyar $, sag eksen) .aglk ile piyasa beklentilerine paralel gerceklesti.
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Kaynak: TCMB mevsimsel etkilerle yillk bazda %5.7 artig

kaydetti. Boylece altin ve enerji harig¢ cari denge 2.2 milyar dolar fazla vermesine karsin, bes aydir gerilemeye
devam eden yillik artis hizi ise Subat’ta degisim gostermedi.

Finansman tarafinda Subat ayinda dogrudan yatirimlardan 11 milyon dolar, diger yatirrmlardan 34 milyon dolar
sinirli sermaye girisi oldu. Portfoy yatirimlarinda ise Eurobond tahvil ihraglarinin agirlikh etkisiyle 2.6 milyar dolar
sermaye girisi yasandi ve s6z konusu girisle birlikte portfoy yatirimlari, cari agigin aylik finansmanina kayda deger
katkida bulunan tek kalem oldu. Rezerv varliklarin 2.9 milyar dolar azalis kaydettigi Subat ayinda, net hata noksan
kaleminden 1.1 milyar dolar déviz ¢ikisi oldu.

Mart ayinda merkezi yonetim biitgesi 261.5 milyar TL acik verdi.
Mart ay1 merkezi yonetim bitce dengesi verileri 15 Nisan’da agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

2025
. Gergeklesen/
Mart Ocak-Mart Biitce
) Hedef
Hedefi
2024 2025 % Degisim 2024 2025 % Degisim (%)
Giderler 692.8 1,027.7 48.3 2,150.7 3,117.6 45.0 14,731.0 21.2
Faiz Harig Giderler 618.3 866.5 40.2 1,900.2 2,653.6 39.7 12,781.0 20.8
Faiz Giderleri 74.6 161.2 116.3 250.5 464.0 85.2 1,950.0 23.8
Gelirler 483.8 766.3 58.4 1,637.2 2,406.8 47.0 12,800.3 18.8
Vergi Gelirleri 420.5 645.1 53.4 1,344.0 2,022.7 50.5 11,138.8 18.2
Diger Gelirler 63.3 121.2 91.5 293.2 384.1 31.0 1,661.5 23.1
Biitge Dengesi -209.0 -261.5 -25.1 -513.5 -710.8 -38.4 -1,930.7 36.8
Faiz Digi Denge -134.4 -100.2 254 -263.0 -246.9 6.1 19.3 -1,278.4

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmigtir.

2024 yih Mart ayinda 209 milyar TL ger¢eklesen bitge acigl, yillik bazda %25.1 artisla 2025 yilinin ayni ayinda
261.5 milyar TL oldu. Faiz disi denge ise gecgen yilin Mart ayinda 134.4 milyar TL agik vermisti. Bu yilin ayni ayinda
ise 100.2 milyar TL acik verdi.

2024 yili Ocak-Mart doneminde merkezi yonetim biitgesi 513.5 milyar TL acgik vermis iken; 2025 yilinin ayni
doéneminde yillik bazda %38.4 artisla 710.8 milyar TL agik verdi. 2024 yilinin ilk ceyreginde 263 milyar TL faiz disi
acik verilmisti. 2025 yili Ocak-Mart doneminde ise 246.9 milyar TL faiz disi agik verildi.

Gelirler tarafinin glgli seyrinde, vergi performansindaki gorece toparlanmanin yani sira vergi disi gelirler
kalemindeki ylikselis etkili oldu. Giderler tarafinda ise Ozellikle faiz giderlerindeki artis, bitce performansinda
etkili oldu. Boylece, biitce dengesi ilk ceyrek toplaminda 710.8 milyar TL acik verirken; 2025 yili bltce hedefinin
%36.8'lik kismi gerceklesmis oldu.
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imalat gostergesi Mart’ta 5 ayin en diisiik seviyesinde acikland.
Mart ayi imalat PMI 2 Nisan’da agiklandi.

imalat PMI, Mart ayinda 47.3 ile 50 esik degerin
altinda kaldi ve faaliyet kosullarindaki yavaslama

Tiirkiye Sektorel PMI Anketi

Gida Uriinleri 52.1 e e .
. egiliminin bir yildir devam ettigine isaret etti.
Agag ve Kagit Urlinleri 50.9
1 a0 . 1 .
Kara ve Deniz Tasttlari 50.4 Mart'ta 47.3 olarak olgllen endeks, Subat'taki
L . yon
Metalik Olmayan Mineral Urinler Jrp— 48_.3 seviyesine gore azalm? k:':\ydetjler_ek 2024’Un
. Ekim ayindan bu yana en diisiik degeri ald!.
Makine ve Metal Uruinler 46.7 N
Elektrikli ve Elektronik Uriinler 453 Mart’ta yeni siparisler Ust liste 21. kez aylik bazda

yavaslama sergiledi.

Giyim ve Deri Uriinleri 45.0 I
Tekstil Urtinleri 43.8 I Anket katilimcilari, Mart ayinda zorlu piyasa
Kimyasal, Plastik ve Kauguk Uriinleri  43.3 I kosullarinin  yeni siparislerdeki yavaslamada

Ana Metal Sanayi 1o belirleyici rol oynadigini ve lretimin azalmasinda

Kaynak: ISO da etkili oldugunu belirtti.
*esik seviye: 50

Uretimdeki yavaslama egilim olarak bir vyila
ulasirken, ayni zamanda Ekim 2024’ten bu yana en sert diizeyde kaydedildi.

Mart'ta girdi maliyetleri, bliyik 6lglde liradaki zayifliga bagh olarak keskin sekilde artmaya devam etti. Nihai Griin
fiyatlarindaki artis da yavaslayarak yil basindan bu yana en diisiik oranda gergeklesti.

Nisan ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler

Fed’in, Mart ayi toplantisinin tutanaklari yayimlandi.

Fed’in Mart ayi toplantisinin tutanaklari 9 Nisan’da yayimlandi.

Fed Bilango Biiyiikliigii (milyar dolar) ABD Merkez Bankasi (Fed), 2025’in ikinci

e Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen) i Siciklis

10000 g 6 toplantisinda faizlerde degisiklige

5.5 gitmeyerek politika faizini beklentiler

8000 2.5 dogrultusunda  %4.25-4.50  araliginda

6000 ‘3‘5 tutmustu. 2025 yilinin Ocak ayinda yaptigi

3 ilk toplantisinda da politika faizinde bir
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Toplanti tutanaklarinda Fed (yeleri, genel
olarak istihdam ve ekonomik blylime
Uzerinde asagl yonlu risklerin arttigini ve enflasyon Gzerinde yukari yonli riskler gorirken, ylksek belirsizligin
ekonomik gériinimu etkiledigini vurguladi.

Kaynak: Bloomberg

Tutanaklarda Fed Uyeleri, tarifelerin beklenenden daha biiylk ve genis kapsamli oldugunu belirterek bu durumun
yil icerisinde enflasyonu daha da yukari cekmesinin muhtemel oldugunu eklediler.

Ayrica birgok yetkili, yiksek belirsizligin tliketici harcamalarinin yani sira ticari ise alim ve yatirim faaliyetlerini
azaltma potansiyeline sahip oldugu yorumunu yapti.
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ABD ekonomisi 2025 yilinin ilk geyreginde onciil verilere gére %0.3 daraldi.

ABD ekonomisi ilk geyrek biiyiime verisi 30 Nisan’da agiklandi.
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Kaynak: Bureau of Economic Analysis

ABD ekonomisi 2025 yilinin ilk ceyreginde
oncil verilere gore %0.3 daraldi. Bu, 2022
ytlinin basindan bu yana kaydedilen ilk
ekonomik kiiglilme olarak kayda gecti.

Reel GSYH'deki daralmada, tarifelerin
etkisinden kaginmak icin yapilan 6nden
yuklemeli ithalat kalemi etkili oldu.
ithalatta %41.3 artis gorilirken, federal
hikimet harcamalari %5.1 azaldi.

Tiiketici harcamalari %1.8 artis gosterdigi
ilk ceyrekte, tiketici gliveni son yillarin en
diisuk seviyelerine geriledi.

Fed Baskani Powell’in da vurguladigi i¢ talep gostergesi olan kamu harcamalari, stok ve dis ticaret etkisinden
arindirilmis GSYH ise %3 artis gosterdi.

ABD ekonomisi 2025 yili biyime beklentisi, Fed’in yayinladigl son projeksiyona goére %1.7 seviyesinde
bulunuyor.%1.7 seviyesinde bulunuyor.

ABD’de tarim disi istihdam Mart’ta beklentilerin lizerinde gergeklesti; issizlik orani %4.2’ye yiikseldi.

ABD’de Mart ayi istihdam verileri 4 Nisan’da agiklandi.
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Kaynak: Bloomberg
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ABD’de tarim digi istihdam Mart ayinda 140
bin kisi artis olan beklentilerin tizerinde 228
bin kisi artti. Subat ayi verisi 151 bin kisiden
117 bin kisiye revize edildi. Boylece, 2 ayhk
tarim disi istihdam revizyonu 48 bin oldu.

issizlik orani Mart’ta 0.1 puan artisla %4.1
olan beklentilerin tstlinde %4.2 oldu.

Verilere gére ortalama saatlik kazanglar
Mart’ta bir dnceki aya gore beklentilere
paralel %0.3; yillik bazda ise %4 olan
beklentilerin altinda %3.8 artti.

isgiiciine katilim orani Mart’ta bir dnceki

aya gore 0.1 puan artisla %62.5 oldu. istihdam orani ise bir dnceki aya gére degismeyerek %59.9 oldu.

ADP 6zel sektor istihdami Mart’ta 105 bin artis olan beklentinin Gzerinde 155 bin kisi artis gosterdi.
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ABD’de enflasyon verileri Mart’ta beklentilerin altinda agiklandi.

ABD’de Mart ay1 TUFE ve UFE verileri sirasiyla 10 ve 11 Nisan’da agiklandi.

TUFE (y-y, %) e Cekirdek TUFE (y-y, %) UFE (y-y, %) e Cekirdek UFE (y-y, %)
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Kaynak: Bloomberg

Kaynak: Bloomberg

Mart ayr enflasyon rakamlari piyasa beklentilerinin altinda gerceklesti. Buna gére, TUFE yillik bazda %2.4

artarken, aylik bazda %0.1 geriledi. Cekirdek TUFE ise yillik bazda %2.8, aylik bazda %0.1 artis kaydetti.

Cekirdek enflasyonun alt kategorilerine bakildiginda, enerji fiyatlari Mart ayinda %2.4’e geriledi. Benzin
fiyatlarinda yasanan belirgin %6.3’lik disls, elektrik ve dogalgaz fiyatlarindaki artislari dengeledi. Mart ayinda

artis gosteren fiyatlar arasinda saglik hizmetleri, giyim ve yeni araclar yer aldi. Ugak biletleri ile ikinci el otomobil
ve kamyon fiyatlari Mart ayinda disis kaydeden baslica kalemler oldu.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Mart ayinda %3.3 olan beklentilerin altinda kalarak yillik bazda %2.7 artti; aylik bazda
ise %0.4 diistii. Cekirdek UFE ise %3.6 olan beklentilere karsin yillik bazda %3.3 artis gosterdi. Aylik bazda ise %0.1
dusta.

ABD’de enflasyonun 2025 yil sonunda %2.5 olmasi bekleniyor.

FED Bagkani Powell, tarife artislarinin seviyesinin beklenenden ¢ok daha biiyiik oldugunu belirtti.

FED Baskani Powell, 16 Nisan’da Chicago Ekonomik Kuliibii’nde agiklamalarda bulundu.

Fed Baskani Jerome Powell tarifelerin enflasyonda en azindan gecici artisa yol agmasinin olduk¢a muhtemel
oldugunu soyledi. Fed’in yukamlilGglnin uzun vadeli enflasyon beklentilerini en iyi sekilde ¢ipalamak oldugunu

ve fiyat seviyesindeki bir kerelik artisin kalici bir enflasyon sorununa dénismemesini saglamak oldugunu
vurguladi.

Powell yiksek belirsizliklere ve asagi yonlu risklere ragmen ekonominin giigli oldugunu dile getirdi. Piyasalarin
tarihsel olarak benzeri olmayan gelismeleri ve bilyuk bir belirsizlik ortamini atlatmaya ¢alistigini vurguladi.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB) uist Uiste altinci kez faiz indirimine gitti.

2025 yilinin Gglinct ECB toplantisi 17 Nisan’da gergeklesti.

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%)
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Kaynak: Bloomberg
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ECB, piyasa beklentileri dogrultusunda
Nisan ayinda da faiz indirim karari alarak
faiz oranlarini 25 baz puan disirdi. Buna
gore, politika faizi %2.65'ten %2.40'3,
mevduat faizi %2.25 seviyesine cekildi;
bor¢ verme faizi ise %2.90'dan %2.65’e
disaralda.

ECB Baskani Christine Lagarde, enflasyonla
ilgili bircok gostergenin %2'lik hedefe
donis sinyali verdigini belirtti. Lagarde, 25
baz puanlk indirim kararinin oybirligi ile
alindigini belirtirken, enflasyon tzerindeki
tarife etkisinin heniiz net olmadigina isaret

etti. Ayrica Lagarde, ekonomik biylmeye iliskin asagi yonli risklerin arttigini belirtti.

ECB karar metninden «sikilastirici» ifadesini ¢ikardi. Metinde, kiiresel ticaret gerginliklerinin artmasi nedeniyle

blylme gorind

minin kotulestigi belirtildi.

Euro Bolgesi birinci geyrekte onciil verilere gére ¢eyreklik bazda %0.4 biiyiidii.

Euro Bolgesi ekonomisi 2025 yili ilk ceyrek onciil biiyiime orani 30 Nisan’da agiklandi.

Euro Bolgesi Biiyiime Orani
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Kaynak: EuroStat

Euro Bolgesi ekonomisi 2025 yili birinci
ceyrek blylime orani oncil verilere gére
%0.2 olan beklentilere karsin ¢eyreklik
bazda %0.4 gerceklesti. Ekonomi yilhk
bazda ise %1.1 olan beklentilerin Gstiinde
%1.2 bayuda.

Dordiinci  ¢eyrekte  yasadigi  %0.2
daralmanin ardindan birinci ¢eyrekte
Almanya ekonomisi ceyreklik bazda %0.2
bllyime gostererek teknik resesyona
girmemis oldu. Ozel tiiketim harcamalari ve
yatirnmlarin etkisiyle blylme kaydeden
Almanya’nin 2025 yilinda biyiime orani %0
olarak bekleniyor.

Euro Bolgesi’nde enflasyon Subat’taki %2.3 seviyesinden Mart ayinda %2.2’ye geriledi.

Euro Bélgesi'nde Mart ay1 TUFE verileri 16 Nisan’da agikland.

13

11

9

7

5

3

1

-1
o o o
N N
o o o
N N
o =
o o «

Kaynak: Bloomberg

Enflasyon (y-y, %) e Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Euro Bolgesi'nde Mart ayl enflasyon
rakamlari, piyasa beklentilerine paralel
gerceklesti. Yillik bazda TUFE %2.2, aylik
bazda ise %0.6 artis gosterdi. Cekirdek
enflasyon yillik bazda bir 6nceki aya gore
0.2 puan azalisla %2.4 oldu; aylik ise %1
artis gosterdi.

Mart ayinda yillik bazda en yiiksek artis
%3.5 ile hizmetler kaleminden geldi. Gida,
alkol ve tutiin kalemindeki yillik artis %2.9
olurken, enerjide yillik bazda %1; aylik
bazda %1.4 gerileme gobzlendi. En ylksek
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artisin goraldugi hizmetler kaleminin enflasyona katkisi ise 1.56 puan oldu.

Avrupa Birligi'nde Mart ayinda yillik bazda en yuksek artis %4.8 ile Macaristan’da gorildu; en dislik artis ise %0.9
ile Fransa’da yasandi.

IMF, "Kiresel Ekonomik Goriiniim” raporunu yayimladi.

IMF Kiiresel Ekonomik Gériiniim raporu 22 Nisan’da yayimlandi.

IMF Bilyiime Tahminleri (%)

Kuresel Tirkiye ABD Euro Bolgesi Japonya Cin

Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan Ocak Nisan
2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025 2025

2025 3.3 2.8 2.6 2.7 1.9 1.4 1.0 0.8 13 0.6 4.6 4.0

2026 3.3 3.0 3.2 3.2 1.8 15 1.4 1.2 0.8 0.6 4.5 4.0

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Kiresel Ekonomik Goriiniim raporunda ticaret gerilimlerinin hizla tirmanmasi ve
politika belirsizliklerinin artmasi nedeniyle kiiresel ekonomik biyime tahminlerini 2025 yili igin %2.8'e ve 2026
yiliiginse %3'e distirda.

IMF, ABD ekonomisi i¢cin 2025 yili icin bliyiime beklentilerini %1.4 ile asagi yonlu olarak glincelledi. 2026 yili igin
ise 2025 Ocak ayi1 beklentilerine gére 0.3 puan disurerek %1.5’e glincelledi.

IMF, Tirkiye ekonomisi igin 2025 yili icin blylime beklentisini %2.6’dan %2.7’ye yukseltti. 2026 yili buyime
beklentisini ise %3.2’de sabit birakti. Enflasyonun 2025’te yillik ortalama %35.9 olacagini, 2026'da ise bu oranin
%22.8'e gerileyecegini 6ngordi.

Diinya Bankasi, "Avrupa ve Orta Asya Ekonomik Giincelleme” raporunu yayimladi.

Diinya Bankasi, Avrupa ve Orta Asya Ekonomik Giincelleme raporu 23 Nisan’da yayimlandi.

Diinya Bankasi, Tlirkiye ekonomisi icin 2025 yili icin blylme beklentisini %2.6’dan %3.1’e yikseltti. 2026 yili icin
ise 2025 Ocak ayi beklentilerine gére 0.2 puan disirerek %3.6’ya gilincelledi.

Avrupa ve Orta Asya bolgesi icin yayimlanan raporda gelismekte olan ekonomilerdeki biylimenin yavaslamasinin
beklendigi, dis talepteki zayiflama ve Rusya'daki bliylimenin yavaslamasi nedeniyle bélge ekonomisinin 2025 ve
2026 yillariigin %2.5 blylmesi 6ngdrultyor.
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Mayis Ayinda Takip Edilecek Veriler

5 Mayis Enflasyon (Nisan)

9 Mayis Sanayi Uretim Endeksi (Mart)

13 Mayis Cari islemler Dengesi (Mart)

15 Mayis Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Nisan)

16 Mayis TCMB Piyasa Katihmcilari Anketi

20 Mayis Merkezi Yonetim Borg Stoku (Nisan)

22 Mayis TCMB Enflasyon Raporu-Il

29 Mayis Dig Ticaret Dengesi (Nisan)

30 Mayis GSYH (I. Ceyrek)

30 Mayis TCMB Finansal istikrar Raporu-I

30 Mayis issizlik Orani (Mart)

1 Mayis Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplanti Tutanaklari
2 Mayis ABD Tarim Digi istihdam ve issizlik Orani (Nisan)
7 Mayis ABD Merkez Bankasi (FED) Toplantisi ve Faiz Karar
8 Mayis ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari
13 Mayis ABD Enflasyonu (Nisan)

20 Mayis Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi ve Faiz Karari
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Sonu Degisim (%) (%)
DOViz
USD/TRY 35.35 37.95 38.49 8.88 1.44
EUR/TRY 36.64 41.01 43.75 19.41 6.69
Sepet (0.5$+0.5€) 36.00 39.48 41.12 14.24 4.17
USD/TRY 3M Imp. Vol. 14.01 24.07 16.59 18.42 -31.10

USD/TRY Future 37.33 39.33 39.77 6.54 ildl2
FAiZ
2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi* 40.56 46.25 46.89 6.33 0.64
5 Yillik G6sterge Eurobond Getirisi* 6.08 6.56 7.17 1.09 0.61
TL REF* 48.80 45.99 48.99 0.19 3.00
5Y CDS 262.63 318.58 361.09 37.49 13.34
DOViz
Dolar Endeksi 108.49 104.26 99.47 -8.31 -4.60
EUR/USD 1.04 1.08 (NS} 9.41 4.73
usD/JPY 157.20 149.96 143.07 -8.99 -4.59
GBP/USD 1.25 1.29 1.33 6.50 3.18
USD/CHF 0.91 0.88 0.83 -8.99 -6.62
EUR/JPY 162.78 162.21 162.01 -0.47 -0.12
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.24 3.88 3.60 -0.64 -0.28
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.57 4.21 4.16 -0.41 -0.04
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.08 2.05 1.68 -0.39 -0.36
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.36 2.74 2.44 0.08 -0.29
KREDI
iTraxx Crossover 313.06 288.63 350.24 11.88 21.34
ABD 5Y CDS 33.48 38.07 55.92 67.04 46.89
Endonezya 5Y CDS 78.89 78.83 98.00 24.22 24.31
Cin 5Y CDS 65.81 47.85 61.48 -6.58 28.49
ingiltere 5Y CDS 20.77 19.08 21.42 3.11 12.24
italya 5Y CDS 60.57 51.69 57.19 -5.58 10.63
ispanya 5Y CDS 34.99 30.02 35.74 2.14 19.04
Portekiz 5Y CDS 29.00 24.00 27.50 -5.17 14.58
irlanda 5Y CDS 15.64 15.86 23.46 50.01 47.94
Brezilya 5Y CDS 216.43 180.12 180.23 -16.73 0.06
Giiney Afrika 5Y CDS 29.00 195.93 244.67 743.70 24.88
Macaristan 5Y CDS 61.89 54.49 67.28 8.72 23.48
EMTIA
Altin ($/ons) 2624.50 3123.57 3288.71 25.31 5.29
ABD Ham Petrol ($/varil) 71.25 71.48 58.21 -18.30 -18.56
Brent Petrol ($/varil) 74.24 74.77 61.06 -17.75 -18.34
Baltik Kuru Yiik Endeksi 997.00 1598.00 1386.00 39.02 -13.27

*: Puan Degisim
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