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ENJSA SATIS 2022/12 2023/12 2024/12 2025/3 2024/3 DEGISIM
Dagitim 47,141,834 92,999,045 80,015,373 18,278,220 19,015,081 -4%

ENJSA 1.¢eyrek bilangosu yayimlandi; 28.9% 38.2% 42.0% 40.1% 39.9%
Perakende 115,729,368 148,157,561 101,873,171 25,015,465 24,288,997 3%

0, 0/ 0/ 0, 0/

e  Satiglara geyreklik olarak baktigimizda gectigimiz yilin ayni dénemine gore %4'lik Miisteri Coziimleri 44223;) 2’352?"13? 8’65222;) 2’302?;;; 4’342’1;;;) T
daralmayla 45.6mir TL olarak gergeklestigini ve konsensus beklentisinin %12 0.3% 1.0% 4.5% 5.0% 9.1%
asagisinda sonuglandigini gérmekteyiz. Dagrtilmamis 208,774 541,628 571,004 219509 179,422

e Satislarda alt kinhmlarda 1Q25’de en biiylik daralmanin %47 ile musteri cozimleri Eliminasyon -230,053 -541,707  -531,766 -189,982 -179,422
kisminda gerceklestigini goérmekteyiz. Perakende tarafinda ise %3lik satis TOPLAM 163,312,312 243,515,934 190,584,779 45,626,250 47,649,356 -4%
blylmesi gozikirken bunun yani sira brit kar tarafinda da %77’lik 6nemli bir Satiglarin Maliyet -33,195,447 -34,400,121
toparlanma meydana gelmistir , satig hacimleri ise serbest segmentin etkisiyle yillhk BRUT KAR 12,430,803 13,249,235 6%
bazda 12.3TWh'den 12.5 TWh'ye ylkselmistir. Sirketin 1Q25 itibariyle kurulu % 27.2% 27.8%
glines panel kapasitesi 124 MWp’e ylkselirken 6nemli bir katalizér olarak )
dislindiglimiiz EV sarj soketlerinin sayisi %34 blylimeyle 2605 adede ulagsmasini BRUT KAR 2022/12 2023/12 2024/12 2025/3 2024/3
pozitif degerlendiriyoruz. Enerji sektériinlin regllasyon yogun sektér oldugunu goéz Dagiim 15,118,354 27,616,640 30,246,516 8,518,247 9,195,338 7%
éniinde bulundurursak satis hacmi artsa da 6ézellikle diizenlemeye tabi migsterilere 40.6% 297% 37.8% 46.6% 48.4%
uygulanan siibvansiyon ve gérece diisiik piyasa fiyati sebebiyle istenilen karliiga Perakende 3,803,524 7,894,893 6,700,939 2433504 1,375,380 [ITI0
serbestlige kademeli gegmeden ulasilamayacagini sdyleyebiliriz. R 3.3% 5.3% 6.6% 9.7% 57%

y ; ) i . Miisteri Gziimleri 279,086 1,383,789 5,792,071 1,493,681 2,678,508 [NNEA4%

e Karlihga baktigimiz zaman 1Q25’e paralel marjlar ve ceyreklik anlamda da

O AR < 63.1% 58.6% 66.9% 64.9% 61.6%
toparlanmanin devam ettigini gérmekteyiz. I¢ piyasanin temasi geregi artan
faaliyet giderleri ve yliksek faiz ortaminin negatif etkilerinin karlihga etkisini gérece
daha az gérmekteyiz. Jirket 1Q25 déneminde 741m TL Net Zarar acgikladi , bu )
negatif sapmanin temel sebeplerinin en énemli etkisinin diizenlemeye tabii CEYREKLIK
musterilere yonelik uygulanan stbvansiyonlar, diisiik piyasa fiyatlari ve yliksek faiz Mzozus 2025/3 2024/3 2025/3
ortaminin hafif de olsa baskisi oldugunu sdyleyebiliriz. Baz alinan net kar Satislar 47,649,356,000 45,626,250,000 Net Borg 33,868,492,000 50,171,122,000
rakaminda ise 1Q24’e gore %169 artigla 1.3 mir TL olarak gergeklesti. satig bilyiimesi% -4.25% 48.1%
Briit Kar 13,249,235,000  12,430,803,000 Nakit 2,685,531,000 " 11,181,192,000
?e!fler]tilerir.l a__ltlnda kal_an bu sonuglz_lrl notr __ol__arak degerlendiriyc?ruz. Sirketin, ﬁ:::'(;r _3,8091327222/0" -741,013,202§ netborc/Gzkaynal 3 31&::’
onimizdeki dénemde faiz oranlarindaki olasi diisiis ve enflasyondaki normallegsme %net kar -7.99% -1.62% 2025/3 beklenti2025/3 %
ile birlikte karlihgini artirmasini bekliyoruz. Ayrica, regiilasyon destegiyle sebeke ve satis 5,626,250,000 51,950,000,000  -12%
trafo yatlrlmlarlnln hizlanmasi, §irketin uzun vadeli bijyiime potansiyelini EBIT% 18.31 16.98 FAVOK 9,181,012,000  10,150,000,000 -
destekleyecektir. Defansif is modeli, 6ngoriilebilir nakit akisi ve regiilasyon destekli EBITDA% 21.24 20.12 NET KAR -741,013,000 -15,000,000 -
altyapir yatirnmlan nedeniyle Enerjisa’yi begenmeye devam ediyoruz. Sirket 1C25 NET KAR% -7.99 -1.62
itibariyla 3,4x FD/FAVOK ve 1,4x Net Borg/FAVOK carpanlariyla iglem gormektedir.
Genel Y6n.Gid.% 9.50% 10.3%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 0.00% 0.0%
Arge% 0.00 0.00
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Enerjisa Ene

L Kinye  [NEERY
Hisse Adi Enerjisa Enerji
Sektor Enerji ~ 100.00
Halka Acikhk Orani 20.0%
Kurulus Tarihi 21.12.2011 80.00
Yasi 13
Personel Sayisi 10,384 60.00
Fiyat & Getiri 40.00
Kapanis Fiyati 54.50
o 20.00
Ginlik Getiri -0.18
Haftalik Getiri -2.42
— 0.00
Aylik Getiri -1.54 o o o o o o o2 o <9 <2 <2 <2 <2
Goreceli Getiri 0.42 R R &Y & o s > o & & & > &
Ng Ng Ng Ng Ng Na Na Ng Ng Ng Ny g Ng
Yilik En Disiik - En Yiksek 49.77-68.46
Yilhk Ortalama Fiyat 5841 ENISA xu100

Ozet Bilanco

2025/03 2024/12 |2024/12 Degisim(%)

Ozet Bilanco

2025/03 2024/12 |Degisim(%)

Kalemler

Doénen Varliklar 62,296 56,561 10.14 Net Satiglar 45,626 190,585 190,585 -76.06 -76.06
Nakit ve Benzerleri 11,181 10,443 7.07  Yurtigi Satiglar (o] 0o (o] ad ad
Stoklar 3,611 4,242 -14.86 Yurt Digi Satiglar 0 0 0 a.d a.d
Ticari Alacaklar 25,067 22,510 11.36 Diger Satiglar (o] 0o 0 ad ad

Duran Varliklar 129,738 141,280 -8.17 Satiglarin Maliyeti 33,195 147,860 147,860 -77.55 -77.55
Maddi Duran Varliklar 11,028 10,957 0.65 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d ad
Maddi Olmayan Duran Varlklar 50,208 50,987 -1.53 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 192,034 197,841 -2.94 Brit Kar 12,431 42,724 42,724 -70.90 -70.90

Kisa Vadeli Yukumlulukler 70,053 74,379 -5.82 Faaliyet Giderleri 4,684 16,219 16,219 -71.12 -71.12

Uzun Vadeli Yukiamlilikler 44,010 41,513 6.02 Esas Faaliyet Kari 7,747 26,505 26,505 -70.77 -70.77

Toplam Borg 114,063 115,892 -1.58 Amortisman 1,434 4,747 4,747 -69.79 -69.79

Net Borg 50,171 49,886 0.57 FAVOK 9,181 31,252 (o] -70.62 a.d

Sermaye 1,181 1,181 0.00 Vergi Oncesi Kar 1,923 2,743 2,743 -29.89 -29.89

Ozkaynaklar 77,971 81,949 -4.85 Ana Ortakhk Net Kar -741 -4,853 -4,853 84.73 84.73
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Likidite 181.00
. 161.00
Cari Oran 0.89 0.76 0.13 14100
Likit Oran 0.82 0.68 0.14 121.00
101.00
Degerleme $1.00
FIK 0.00 0.00 0.00 61.00
41.00
PD/DD 0.83 0.85 002 500
FD/FAVOK 3.78 3.82 004 100 7 N N N . . i
Karhiik < & X s 57 £ s
o4 o > o i v S S
Ozsermaye Karlilig -1.05 -5.87 482 ¥ 0% v 4% v 4% 0% v
Aktif Karlilk -0.45 -2.50 2.05 e F/K a5 Yillik Medyan
Briit Kar Marji 27.24 2242 483
Net Kar Marji -1.62 -2.55 0.92 PD/DD
FAVOK Mariji 20.12 16.40 372 200
1.80
Bijyl'ime 1.60
Net Kar Biiyiime 0.00 0.00 000 158
FAVOK Biiyiime -9.30 24.53 -3383 190 %
Ozsermaye Biiyiime 2232 -1.76 24.07 8-28
Aktif Biiyiime 37.60 373 33.87 020
.. 0.00
Faaliyet Etkinligi o 5 o o > o o & I & <
Stok Devir Hizi 37.18 37.82 064 K QY @ o S o 9 Y ¢ e Y e
Q¥ Q¥ N Q¥ NS NS & N3 Q¥ Q¥ & Q>
Alacak Devir Hizi 8.16 8.74 -0.58
Ticari Bor¢ Devir Hizi .12 6.54 459 PD/DD 5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanhgdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRiMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapi:7, Sisli/istanbul
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