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Arastirma kapsami disi se¢ilmis sirket finansallar

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakla birlikte, 1. ¢ceyrek finansallarini takiben, 6zet bilango notunu sizlerle bilgi
amagh paylagmak istedik. Bu nedenle sonuclara dair herhangi bir yorum/degerlendirmemiz s6z konusu degildir.

Armada Gida (ARMGD TI)

Enflasyon muhasebesi uygulanmis verilere gére, Armada Gida’nin 1¢25 dénemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini
asagida bulabilirsiniz.

=  Armada Gida, 1¢25'te yillik bazda %10 azaligla 2.143 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu donemde 469 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin ayni donemine gére %143 artis
gosterdi. Briit kar marji ise 13.8 puan artisla %21.9 oldu.

= FAVOK 1G25'te yillik %858 artisla 288 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, FAVOK marji 12.2 puan artisla %13.4 oldu.

= Sirket, 1¢25 déneminde yillik bazda %96 artigla 189 milyon TL net kar agikladi (4G24: 369 milyon TL net kar, 1¢24: 97
milyon TL net kar). Diger yandan, kaydedilen net finansman gideri s6z konusu rakami baskilayan unsurlardan biri oldu.
Sirket, 1¢25'te 30 milyon TL net diger gelir (1¢24: 85 milyon TL net diger gelir), 234 milyon TL net finansman gideri (1¢24:
247 milyon TL net finansman gideri) ve 166 milyon TL vergi gideri (1¢24: 122 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 302.3 milyon TLU’lik olumlu etki olustu. Mart 2025
sonu itibariyle Sirket’in 2.755 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (2024 yil sonu : 4.042 milyon TL net borg
pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 2.7x oldu (2024 yil sonu : 5.2x net borg/FAVOK).

Sirket, Aragtirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme calismamiz bulunmamaktadir. Hisse, halka arzdan
itibaren BIST 100 endeksinin %10 altinda performans géstermistir. Geriye déniik 12 aylik verilere gére hisse 8.7x F/K ve 10.2x
FD/FAVOK garpanlarindan islem gormektedir.

TMS 29 Dahil_TMS 29 Dahil ___TMS 29 Dahil TS 29 Dahil
Segilmis Kalemler 1c24 Geyreksel Degisim _ Yillik Degisim

TMS 29 Dahil

Sirket ismi Armada Gida Satiglar (mio TL) 14% -10% -13%
Bulundugu Sektér Gida Briit kar (mio TL) 12% 143% 1,389 1,195 16%
Endeks XUSIN:IS Briit kar marji -0.3puan 13.8puan 18.2% 13.7% 4.5puan
Pazar Yildiz Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 2% 13% 693 594 17%
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL) 22.86 Faaliyet giderleri/satislar -1.2puan 2puan 9.1% 6.8% 2.3puan
Disiik fiyat (12-aylik, TL) 28.80 Esas faaliyet kari (mio TL) 22% 3142% 696 601 16%
Fiyat (son kapanis, TL) 32.52 Esas faaliyet kar marji 0.8 puan 11.8puan 9.1% 6.9% 2.2puan
Hedef Fiyat (12-aylik, TL) FAVOK (mio TL) 27% 858% 771 672 15%
Getiri Potansiyeli FAVOK marji 1.4puan 12.2puan 10.1% 7.7% 2.4puan
Oneri - Net diger gelir/gider (mio TL) -56% -65% 240 389 -38%
Piyasa Degeri (milyon TL) 8,585 Net finansman gelir/gideri (mio TL) 116% -5% -874 -851 3%
Piyasa Degeri (milyon USD) 223 Parasal kazang/kayip (mio TL) 36% -19% 957 267 258%
Defter Degeri (milyon TL) 4,704 Vergi éncesi kar (mio TL) 9% 63% 1,018 407 150%
Defter Degeri (milyon USD) 125 Vergi gideri/geliri (mio TL) 670% 36% 209 126 66%
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL) 84 Net kar (mio TL) -49% 96% 809 281 188%
Halka Agiklik Orani 21% Net kar marji -10.8 puan 4.8 puan 10.6% 3.2% 7.4 puan
F/K (son 4 geyrek) 87
FD/FAVOK (son 4 geyrek) 10.2 Net borg* (mio TL) -32% 4,448 2,402 85%
FD/Satislar (son 4 ceyrek) 14 Net borg/FAVOK -25 5.8 3.6 22
PD/DD (son 4 ceyrek) 1.8 Net borg/6zsermaye -0.4 1.0 14 -0.4
H.A.B - Nominal -19%
H.A.B- Relatif -10% Ozsermaye karlilig (yilik) 1.6 puan 17.5% 16.0% 1.5puan
Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet Aktif karlilik (yillik) 1puan 7.3% 4.5% 2.8 puan
Dénen varliklar (mio TL) 7% 7,864 3,839 105%
Duran varliklar (mio TL) 10% 3,250 2,400 35%
Ozkaynaklar (mio TL) 12% 4,627 1,760 163%
Stoklar (mio TL) 20% 3,39 2,134 59%

* Rakamin pozitif olmas Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi ___ Agiklanma tarihi
ARMGD 5Mayis -0.9% 2.7% 7.3% 4.5%

Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.$. Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe, istanbul TURKIYE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miusteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.
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Oncosem Onkolojik Sistemler (ONCSM TI)

Enflasyon muhasebesi uygulanmis verilere gére, Oncosem’in 125 donemine ait kisa finansal sonuglarinin degerlendirmesini

asagida bulabilirsiniz.

= Oncosem Onkolojik Sistemler, 1¢25'te yillik bazda %73 artisla 168 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 73 milyon TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yilin ayni dénemine gbére %462 artis

gosterdi. Brut kar marji ise 30 puan artisla %43.4 oldu.

= FAVOK 1C25'te 45 milyon TL (1¢24: -12 milyon TL) seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji %26.9 oldu.

= Sirket, 1¢25 doneminde 8 milyon TL net kar agikladi (4G24: 6 milyon TL net zarar, 1G24: 50 milyon TL net zarar). Sirket,

1C¢25'te 1 milyon TL net diger gider (1¢24: 3 milyon TL net diger gider), 3 milyon TL net finansman gideri (1¢24: 6 milyon TL

net finansman gideri) ve 6.6 milyon TL vergi gideri (1G24: 7 milyon TL vergi geliri) kaydetti.

= Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazang/kayip kalemi altinda 14 milyon TL'lik olumsuz etki olustu.

= Mart 2025 sonu itibariyle Sirket’in 2 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadir (2024 yil sonu : 2 milyon TL net borg

pozisyonu). Ayni dénemde net nakit/FAVOK rasyosu ise 0.02x oldu (2024 yil sonu : 0.03x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %15 altinda performans gostermistir. Geriye doniik 12 aylik verilere gére hisse 16.4x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gérmektedir.

ONCSM
Sirket ismi
Bulundugu Sektor
Endeks
Pazar
Yiiksek fiyat (12-aylik, TL)
Diisiik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanis, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli
Oneri
Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani
F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 geyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)
YBB - Nominal
YBB - Relatif

Oncosem Onkolojik Sistemler

Saglik

XUSIN:IS
Ana Pazar

215.00

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Segilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 6ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/8zsermaye

Ozsermaye karlilig (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
ac24 1624 Geyreksel Degisim _ Yillik Degisim
112% 73%
200% 462% 139 52 168%
12.7 puan 30puan 37.0% 14.9% 22.1puan
53% 3% 132 118 12%
-9.5puan -16.8 puan 35.2% 33.8% 1.3 puan
a.d. a.d. 7 -66 ad.
22.2puan 46.8puan 1.8% 19.0% 20.8puan
444% a.d. 59 -9 ad.
16.4 puan 39.4puan 15.8% 2.7% 18.5puan
-57% -64% -1 -27 -98%
29% -45% 525 5 ad.
ad. -36% -32 -49 -34%
1414% ad. -51 -136 -63%
-11% a.d. -8 21 ad.
a.d. a.d. -59 -115 -49%
12.7 puan 55.8 puan -15.8% 33.2% 17.4 puan
ad. ad. 2 6 -61%
-0.1 0.6 0.0 -0.6 0.6
0.0 -0.1 0.0 0.0 0.0
19 puan 69.3 puan -19.6% 34.4% 14.8 puan
13.6 puan 441 puan -14.0% 23.6% 9.6 puan
16% 23% 240 282 -15%
5% 14% 181 207 -12%
12% 35% 302 335 -10%
18% 15% 92 112 -18%

* Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisi
ONCSM
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Birlesik Metal Sanayi (BMSTL TI)

Enflasyon muhasebesi uygulanmis verilere gore, Bms Birlesik Metal'in 1C25 donemine ait kisa finansal sonuglarinin

degerlendirmesini agsagida bulabilirsiniz.

= Bms Birlesik Metal Sanayi, 1G25'te yillik bazda %25 artisla 596 milyon TL satis geliri kaydetti.

= Sirket'in brit kari bu dénemde 60 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin ayni donemine gore %1 artis gosterdi.

Brit kar marji ise 2.4 puan azalisla %10 oldu.

= FAVOK 1C25'te yillik %21 azalsla 15 milyon TL seviyesinde gerceklesirken, FAVOK marji 1.5 puan azalisla %2.6 oldu.

= Sirket, 1¢25 doneminde 55 milyon TL net zarar agikladi (4G24: 13 milyon TL net zarar, 1G24: 8 milyon TL net kar). Sirket,

1C¢25'te 3 milyon TL net diger gider (1C24: 2 milyon TL net diger gelir), 30.3 milyon TL net finansman gideri (1¢24: 4 milyon

TL net finansman geliri) ve 13 milyon TL vergi gideri (1G24: 6 milyon TL vergi gideri) kaydetti.

= Mart 2025 sonu itibariyle Sirket’in 658 milyon TL net borg pozisyonu bulunmaktadir (2024 yil sonu : 610 milyon TL net borg

pozisyonu). Ayni dénemde net bor¢/FAVOK rasyosu ise 5.6x oldu (2024 yil sonu : 4.98x net borg/FAVOK).

Sirket, Arastirma kapsamimizda yer almamakta olup herhangi bir degerleme ¢alismamiz bulunmamaktadir. Hisse, yil basindan
itibaren BIST 100 endeksinin %73 iizerinde performans gdstermistir. Geriye déniik 12 aylk verilere gore hisse 64.2x FD/FAVOK
¢arpanindan islem gérmektedir.

BMSTL
Sirket ismi
Bulundugu Sektsr
Endeks
Pazar
Viiksek fiyat (12-aylik, TL)
Dusiik fiyat (12-aylik, TL)
Fiyat (son kapanig, TL)
Hedef Fiyat (12-aylik, TL)
Getiri Potansiyeli
Oneri
Piyasa Degeri (milyon TL)
Piyasa Degeri (milyon USD)
Defter Degeri (milyon TL)
Defter Degeri (milyon USD)
Hacim (3 Aylik Ortalama) (milyon TL)
Halka Agiklik Orani
F/K (son 4 geyrek)
FD/FAVOK (son 4 ceyrek)
FD/Satislar (son 4 ceyrek)
PD/DD (son 4 geyrek)
YBB - Nominal
YBB - Relatif

Bms Birlesik Metal Sanayi
Madencilik
XUSIN:IS
Ana Pazar
46.86
1533
46.30

Kaynak: Deniz Yatinm Strateji ve Arastirma, Rasyonet

Segilmis Kalemler
Satiglar (mio TL)
Briit kar (mio TL)
Briit kar marji
Faaliyet giderleri (mio TL)
Faaliyet giderleri/satislar
Esas faaliyet kari (mio TL)
Esas faaliyet kar marji
FAVOK (mio TL)
FAVOK marji
Net diger gelir/gider (mio TL)
Net finansman gelir/gideri (mio TL)
Parasal kazang/kayip (mio TL)
Vergi 8ncesi kar (mio TL)
Vergi gideri/geliri (mio TL)
Net kar (mio TL)
Net kar marji

Net borg* (mio TL)
Net borg/FAVOK
Net borg/6zsermaye

Ozsermaye karliligi (yillik)
Aktif karlilik (yillik)

Dénen varliklar (mio TL)
Duran varliklar (mio TL)
Ozkaynaklar (mio TL)
Stoklar (mio TL)

TMS 29 Dahil
4624

*Rakamin pozitif olmasi Sirket'in net borg pozisyonunda oldugunu ifade etmektedir.

Nominal hisse performans gelisimi
BMSTL

Agiklanma tarihi

5 Mayis 2.2%

TMS 29 Dahil

TMS 29 Dahil
1624

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil
Geyreksel Degisim _ Yillik Degisim isi
53% 25% 1,790 1,380 30%
-46% 1% 297 242 23%
-18.2 puan -2.4 puan 16.6% 17.5% -0.9 puan
40% 34% 227 139 63%
-1.1puan 0.7puan 12.7% 10.0% 2.6puan
ad. ad. 70 103 -32%
-17.1 puan -3.1puan 3.9% 7.5% -3.5puan
-80% -21% 122 139 -12%
-16.5 puan -1.5puan 6.8% 10.1% -3.2puan
a.d. a.d. 14 3 371%
-22% ad. -74 -76 -3%
ad. ad. 0 0 ad.
ad. ad. 10 30 -65%
-68% 103% -22 -13 67%
327% ad. -11 17 ad.
-5.9puan -10.9 puan -0.6% 1.2% -1.8puan
8% 58% 610 344 77%
0.9 29 5.0 25 25
0.0 0.2 0.5 0.4 0.2
-5.4 puan -7.3 puan 1.0% 1.8% -2.8 puan
-2.9puan -3.9puan 0.5% 1.0% -1.6puan
5% 5% 780 642 2%
5% 25% 1,302 997 31%
2% 12% 1,143 943 21%
-20% 15% 416 277 50%

2.2% 3.6%

3.4%
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Yasal Uyari

Bu rapor/e-posta icerisinde yer alan degerlendirmeler Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, givenilir olduguna inanilan
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak genel nitelikte hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve higbir sekilde alis veya satis yapilmasi yoniinde yonlendirme olarak degerlendiriimemelidir. Deniz
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen
bilgilere dayanarak hareket etmeden Once, bilgilerin dogrulugunu teyit etmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda
sorumluluk okuyucularin kendilerine aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanlishgindan Deniz Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Deniz
Yatirnm ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bu rapor/e-posta igerisinde yer alan
bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler
sermaye piyasasi aracina yonelik bir yatirim tavsiyesi, alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi degildir ve yatirim danismanhgi kapsaminda yer
almamaktadir. Yatirrm Danismanligi hizmeti; yetkili kuruluslar tarafindan imzalanacak yatirim danismanligi sdzlesmesi cergevesinde kisilerin
risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Buradaki igerigin hicbir bolimi Deniz Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.’nin
yazil izni olmadan gogaltilamaz, higbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, alinti yapilamaz ve kullanilamaz. Sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

© DENIZ INVEST 2025

Derecelendirme

Deniz Yatirim Analistleri, her hisse senedi igin bir veya birden fazla degerleme yontemi kullanarak 12 aylik hedef degerler (fiyatlar) ve
buna bagh olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadir. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak Uzere 3 farkh genel
yatirim tavsiyesi igerir.

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve iizerinde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 araliginda olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade etmektedir.

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha diisiik seviyelerde olusmasi seklindeki degerlemeyi ifade
etmektedir.

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL 2%20
TUT %0-20
SAT <%0

Kaynak: Deniz Yatirim

Deniz Yatirim Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizorler, tetikleyici gelismeler, riskler ile piyasa, sektor ve rakip firma gelismeleri
isiginda degerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatinm tavsiyesinin kamuoyuyla paylasilmasini takip eden siiregte hisse senetlerini
titizlikle yakindan takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatindaki dalgalanmalardan o6tiirii degerler, derecelendirme
sistemimizdeki sinirlari astigi takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkinda sunduklari tavsiyeyi degistirmemeyi ve/veya Godzden
Gegirme (GG) siirecine almayi tercih edebilirler.



