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Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile 
müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu 
görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece yer alan bilgilere burada dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar 
doğurmayabilir. 

 

 

 

 

 

 

 

Araştırma kapsamı dışı seçilmiş şirket finansalları 
 

Şirket, Araştırma kapsamımızda yer almamakla birlikte, 1. çeyrek finansallarını takiben, özet bilanço notunu sizlerle bilgi 

amaçlı paylaşmak istedik. Bu nedenle sonuçlara dair herhangi bir yorum/değerlendirmemiz söz konusu değildir.  

 

Armada Gıda (ARMGD TI) 
 

Enflasyon muhasebesi uygulanmış verilere göre, Armada Gıda’nın 1Ç25 dönemine ait kısa finansal sonuçlarının değerlendirmesini 

aşağıda bulabilirsiniz. 

 

▪ Armada Gıda, 1Ç25'te yıllık bazda %10 azalışla 2.143 milyon TL satış geliri kaydetti. 

▪ Şirket'in brüt karı bu dönemde 469 milyon TL seviyesinde gerçekleşirken, geçen yılın aynı dönemine göre %143 artış 

gösterdi. Brüt kar marjı ise 13.8 puan artışla %21.9 oldu.  

▪ FAVÖK 1Ç25'te yıllık %858 artışla 288 milyon TL seviyesinde gerçekleşirken, FAVÖK marjı 12.2 puan artışla %13.4 oldu.  

▪ Şirket, 1Ç25 döneminde yıllık bazda %96 artışla 189 milyon TL net kar açıkladı (4Ç24: 369 milyon TL net kar, 1Ç24: 97 

milyon TL net kar). Diğer yandan, kaydedilen net finansman gideri söz konusu rakamı baskılayan unsurlardan biri oldu. 

Şirket, 1Ç25'te 30 milyon TL net diğer gelir (1Ç24: 85 milyon TL net diğer gelir), 234 milyon TL net finansman gideri (1Ç24: 

247 milyon TL net finansman gideri) ve 166 milyon TL vergi gideri (1Ç24: 122 milyon TL vergi gideri) kaydetti.  

▪ Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazanç/kayıp kalemi altında 302.3 milyon TL’lik olumlu etki oluştu. Mart 2025 

sonu itibariyle Şirket’in 2.755 milyon TL net borç pozisyonu bulunmaktadır (2024 yıl sonu : 4.042 milyon TL net borç 

pozisyonu). Aynı dönemde net borç/FAVÖK rasyosu ise 2.7x oldu (2024 yıl sonu : 5.2x net borç/FAVÖK).  

 
Şirket, Araştırma kapsamımızda yer almamakta olup herhangi bir değerleme çalışmamız bulunmamaktadır. Hisse, halka arzdan 
itibaren BIST 100 endeksinin %10 altında performans göstermiştir. Geriye dönük 12 aylık verilere göre hisse 8.7x F/K ve 10.2x  
FD/FAVÖK çarpanlarından işlem görmektedir. 

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Seçilmiş Kalemler 1Ç25 4Ç24 1Ç24 Çeyreksel Değişim Yıllık Değişim 2024 2023 Yıllık Değişim

Şirket İsmi Armada Gıda Satışlar (mio TL) 2,143 1,883 2,380 14% -10% 7,637 8,733 -13%

Bulunduğu Sektör Gıda Brüt kar (mio TL) 469 418 192 12% 143% 1,389 1,195 16%

Endeks XUSIN:IS Brüt kar marjı 21.9% 22.2% 8.1% -0.3 puan 13.8 puan 18.2% 13.7% 4.5 puan

Pazar Yıldız Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 209 206 184 2% 13% 693 594 17%

Yüksek fiyat (12-aylık, TL) 42.86 Faaliyet giderleri/satışlar 9.8% 10.9% 7.8% -1.2 puan 2 puan 9.1% 6.8% 2.3 puan

Düşük fiyat (12-aylık, TL) 28.80 Esas faaliyet karı (mio TL) 259 212 8 22% 3142% 696 601 16%

Fiyat (son kapanış, TL) 32.52 Esas faaliyet kar marjı 12.1% 11.3% 0.3% 0.8 puan 11.8 puan 9.1% 6.9% 2.2 puan

Hedef Fiyat (12-aylık, TL) --- FAVÖK (mio TL) 288 227 30 27% 858% 771 672 15%

Getiri Potansiyeli --- FAVÖK marjı 13.4% 12.0% 1.3% 1.4 puan 12.2 puan 10.1% 7.7% 2.4 puan

Öneri --- Net diğer gelir/gider (mio TL) 30 67 85 -56% -65% 240 389 -38%

Piyasa Değeri (milyon TL) 8,585 Net finansman gelir/gideri (mio TL) -234 -109 -247 116% -5% -874 -851 3%

Piyasa Değeri (milyon USD) 223 Parasal kazanç/kayıp (mio TL) 302 222 374 36% -19% 957 267 258%

Defter Değeri (milyon TL) 4,704 Vergi öncesi kar (mio TL) 357 393 219 -9% 63% 1,018 407 150%

Defter Değeri (milyon USD) 125 Vergi gideri/geliri (mio TL) -166 -22 -122 670% 36% -209 -126 66%

Hacim (3 Aylık Ortalama) (milyon TL) 84 Net kar (mio TL) 189 369 97 -49% 96% 809 281 188%

Halka Açıklık Oranı 21% Net kar marjı 8.8% 19.6% 4.1% -10.8 puan 4.8 puan 10.6% 3.2% 7.4 puan

F/K (son 4 çeyrek) 8.7

FD/FAVÖK (son 4 çeyrek) 10.2 Net borç* (mio TL) 2,755 4,042 -32% 4,448 2,402 85%

FD/Satışlar (son 4 çeyrek) 1.4 Net borç/FAVÖK 2.7 5.2 -2.5 5.8 3.6 2.2

PD/DD (son 4 çeyrek) 1.8 Net borç/özsermaye 0.6 1.0 -0.4 1.0 1.4 -0.4

H.A.B - Nominal -19%

H.A.B - Relatif -10% Özsermaye karlılığı (yıllık) 20.9% 19.2% 1.6 puan 17.5% 16.0% 1.5 puan

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma, Rasyonet Aktif karlılık (yıllık) 9.0% 8.0% 1 puan 7.3% 4.5% 2.8 puan

Dönen varlıklar (mio TL) 7,624 7,145 7% 7,864 3,839 105%

Duran varlıklar (mio TL) 3,261 2,953 10% 3,250 2,400 35%

Özkaynaklar (mio TL) 4,706 4,204 12% 4,627 1,760 163%

Stoklar (mio TL) 3,715 3,085 20% 3,396 2,134 59%

* Rakamın pozitif olması Şirket'in net borç pozisyonunda olduğunu ifade etmektedir.

2 Mayıs 29 Nisan 25 Nisan 22 Nisan 10 Nisan 18 Mart

Nominal hisse performans gelişimi Açıklanma tarihi T-1 T-3 T-5 T-7 T-15 T-30

ARMGD 5 Mayıs -0.9% 2.7% 7.3% 8.4% 4.5% -2.5%

ARMGD
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Oncosem Onkolojik Sistemler (ONCSM TI) 
 

Enflasyon muhasebesi uygulanmış verilere göre, Oncosem’in 1Ç25 dönemine ait kısa finansal sonuçlarının değerlendirmesini 

aşağıda bulabilirsiniz. 

 

▪ Oncosem Onkolojik Sistemler, 1Ç25'te yıllık bazda %73 artışla 168 milyon TL satış geliri kaydetti. 

▪ Şirket'in brüt karı bu dönemde 73 milyon TL seviyesinde gerçekleşirken, geçen yılın aynı dönemine göre %462 artış 

gösterdi. Brüt kar marjı ise 30 puan artışla %43.4 oldu.  

▪ FAVÖK 1Ç25'te 45 milyon TL (1Ç24: -12 milyon TL) seviyesinde gerçekleşirken, FAVÖK marjı %26.9 oldu.  

▪ Şirket, 1Ç25 döneminde 8 milyon TL net kar açıkladı (4Ç24: 6 milyon TL net zarar, 1Ç24: 50 milyon TL net zarar). Şirket, 

1Ç25'te 1 milyon TL net diğer gider (1Ç24: 3 milyon TL net diğer gider), 3 milyon TL net finansman gideri (1Ç24: 6 milyon TL 

net finansman gideri) ve 6.6 milyon TL vergi gideri (1Ç24: 7 milyon TL vergi geliri) kaydetti.  

▪ Enflasyon muhasebesi nedeniyle parasal kazanç/kayıp kalemi altında 14 milyon TL’lik olumsuz etki oluştu.  

▪ Mart 2025 sonu itibariyle Şirket’in 2 milyon TL net nakit pozisyonu bulunmaktadır (2024 yıl sonu : 2 milyon TL net borç 

pozisyonu). Aynı dönemde net nakit/FAVÖK rasyosu ise 0.02x oldu (2024 yıl sonu : 0.03x net borç/FAVÖK).  

 

Şirket, Araştırma kapsamımızda yer almamakta olup herhangi bir değerleme çalışmamız bulunmamaktadır. Hisse, yıl başından 
itibaren BIST 100 endeksinin %15 altında performans göstermiştir. Geriye dönük 12 aylık verilere göre hisse 16.4x FD/FAVÖK 
çarpanından işlem görmektedir. 

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Seçilmiş Kalemler 1Ç25 4Ç24 1Ç24 Çeyreksel Değişim Yıllık Değişim 2024 2023 Yıllık Değişim

Şirket İsmi Oncosem Onkolojik Sistemler Satışlar (mio TL) 168 79 97 112% 73% 374 347 8%

Bulunduğu Sektör Sağlık Brüt kar (mio TL) 73 24 13 200% 462% 139 52 168%

Endeks XUSIN:IS Brüt kar marjı 43.4% 30.7% 13.4% 12.7 puan 30 puan 37.0% 14.9% 22.1 puan

Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 41 27 40 53% 3% 132 118 12%

Yüksek fiyat (12-aylık, TL) 215.00 Faaliyet giderleri/satışlar 24.4% 33.9% 41.1% -9.5 puan -16.8 puan 35.2% 33.8% 1.3 puan

Düşük fiyat (12-aylık, TL) 82.15 Esas faaliyet karı (mio TL) 32 -3 -27 a.d. a.d. 7 -66 a.d.

Fiyat (son kapanış, TL) 83.95 Esas faaliyet kar marjı 19.0% -3.2% -27.7% 22.2 puan 46.8 puan 1.8% -19.0% 20.8 puan

Hedef Fiyat (12-aylık, TL) --- FAVÖK (mio TL) 45 8 -12 444% a.d. 59 -9 a.d.

Getiri Potansiyeli --- FAVÖK marjı 26.9% 10.5% -12.5% 16.4 puan 39.4 puan 15.8% -2.7% 18.5 puan

Öneri --- Net diğer gelir/gider (mio TL) -1 -2 -3 -57% -64% -1 -27 -98%

Piyasa Değeri (milyon TL) 2,002 Net finansman gelir/gideri (mio TL) -3 -2 -6 29% -45% -25 5 a.d.

Piyasa Değeri (milyon USD) 52 Parasal kazanç/kayıp (mio TL) -14 8 -22 a.d. -36% -32 -49 -34%

Defter Değeri (milyon TL) 308 Vergi öncesi kar (mio TL) 14 1 -57 1414% a.d. -51 -136 -63%

Defter Değeri (milyon USD) 8 Vergi gideri/geliri (mio TL) -7 -7 7 -11% a.d. -8 21 a.d.

Hacim (3 Aylık Ortalama) (milyon TL) 38 Net kar (mio TL) 8 -6 -50 a.d. a.d. -59 -115 -49%

Halka Açıklık Oranı 36% Net kar marjı 4.5% -8.2% -51.3% 12.7 puan 55.8 puan -15.8% -33.2% 17.4 puan

F/K (son 4 çeyrek) ---

FD/FAVÖK (son 4 çeyrek) 16.4 Net borç* (mio TL) -2 2 21 a.d. a.d. 2 6 -61%

FD/Satışlar (son 4 çeyrek) 4.1 Net borç/FAVÖK 0.0 0.0 -0.6 -0.1 0.6 0.0 -0.6 0.6

PD/DD (son 4 çeyrek) 6.5 Net borç/özsermaye 0.0 0.0 0.1 0.0 -0.1 0.0 0.0 0.0

YBB - Nominal -21%

YBB - Relatif -15% Özsermaye karlılığı (yıllık) -2.6% -21.6% -71.9% 19 puan 69.3 puan -19.6% -34.4% 14.8 puan

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma, Rasyonet Aktif karlılık (yıllık) -1.9% -15.5% -45.9% 13.6 puan 44.1 puan -14.0% -23.6% 9.6 puan

Dönen varlıklar (mio TL) 253 218 206 16% 23% 240 282 -15%

Duran varlıklar (mio TL) 173 165 151 5% 14% 181 207 -12%

Özkaynaklar (mio TL) 308 274 228 12% 35% 302 335 -10%

Stoklar (mio TL) 98 83 85 18% 15% 92 112 -18%

* Rakamın pozitif olması Şirket'in net borç pozisyonunda olduğunu ifade etmektedir.

2 Mayıs 29 Nisan 25 Nisan 22 Nisan 10 Nisan 18 Mart

Nominal hisse performans gelişimi Açıklanma tarihi T-1 T-3 T-5 T-7 T-15 T-30

ONCSM 5 Mayıs -2.1% -4.9% -6.8% -5.7% -8.7% -18.3%

ONCSM
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Birleşik Metal Sanayi (BMSTL TI) 
 

Enflasyon muhasebesi uygulanmış verilere göre, Bms Birleşik Metal’in 1Ç25 dönemine ait kısa finansal sonuçlarının 

değerlendirmesini aşağıda bulabilirsiniz. 

 

▪ Bms Birleşik Metal Sanayi, 1Ç25'te yıllık bazda %25 artışla 596 milyon TL satış geliri kaydetti.  

▪ Şirket'in brüt karı bu dönemde 60 milyon TL seviyesinde gerçekleşirken, geçen yılın aynı dönemine göre %1 artış gösterdi. 

Brüt kar marjı ise 2.4 puan azalışla %10 oldu.  

▪ FAVÖK 1Ç25'te yıllık %21 azalışla 15 milyon TL seviyesinde gerçekleşirken, FAVÖK marjı 1.5 puan azalışla %2.6 oldu. 

▪ Şirket, 1Ç25 döneminde 55 milyon TL net zarar açıkladı (4Ç24: 13 milyon TL net zarar, 1Ç24: 8 milyon TL net kar). Şirket, 

1Ç25'te 3 milyon TL net diğer gider (1Ç24: 2 milyon TL net diğer gelir), 30.3 milyon TL net finansman gideri (1Ç24: 4 milyon 

TL net finansman geliri) ve 13 milyon TL vergi gideri (1Ç24: 6 milyon TL vergi gideri) kaydetti.  

▪ Mart 2025 sonu itibariyle Şirket’in 658 milyon TL net borç pozisyonu bulunmaktadır (2024 yıl sonu : 610 milyon TL net borç 

pozisyonu). Aynı dönemde net borç/FAVÖK rasyosu ise 5.6x oldu (2024 yıl sonu : 4.98x net borç/FAVÖK).  

 

Şirket, Araştırma kapsamımızda yer almamakta olup herhangi bir değerleme çalışmamız bulunmamaktadır. Hisse, yıl başından 
itibaren BIST 100 endeksinin %73 üzerinde performans göstermiştir. Geriye dönük 12 aylık verilere göre hisse 64.2x FD/FAVÖK 
çarpanından işlem görmektedir. 

TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil TMS 29 Dahil

Seçilmiş Kalemler 1Ç25 4Ç24 1Ç24 Çeyreksel Değişim Yıllık Değişim 2024 2023 Yıllık Değişim

Şirket İsmi Bms Birleşik Metal Sanayi Satışlar (mio TL) 596 389 477 53% 25% 1,790 1,380 30%

Bulunduğu Sektör Madencilik Brüt kar (mio TL) 60 110 59 -46% 1% 297 242 23%

Endeks XUSIN:IS Brüt kar marjı 10.0% 28.2% 12.4% -18.2 puan -2.4 puan 16.6% 17.5% -0.9 puan

Pazar Ana Pazar Faaliyet giderleri (mio TL) 69 49 51 40% 34% 227 139 63%

Yüksek fiyat (12-aylık, TL) 46.86 Faaliyet giderleri/satışlar 11.5% 12.6% 10.8% -1.1 puan 0.7 puan 12.7% 10.0% 2.6 puan

Düşük fiyat (12-aylık, TL) 15.33 Esas faaliyet karı (mio TL) -9 61 8 a.d. a.d. 70 103 -32%

Fiyat (son kapanış, TL) 46.30 Esas faaliyet kar marjı -1.5% 15.6% 1.6% -17.1 puan -3.1 puan 3.9% 7.5% -3.5 puan

Hedef Fiyat (12-aylık, TL) --- FAVÖK (mio TL) 15 74 19 -80% -21% 122 139 -12%

Getiri Potansiyeli --- FAVÖK marjı 2.6% 19.1% 4.1% -16.5 puan -1.5 puan 6.8% 10.1% -3.2 puan

Öneri --- Net diğer gelir/gider (mio TL) -3 5 2 a.d. a.d. 14 3 371%

Piyasa Değeri (milyon TL) 6,945 Net finansman gelir/gideri (mio TL) -30 -39 4 -22% a.d. -74 -76 -3%

Piyasa Değeri (milyon USD) 180 Parasal kazanç/kayıp (mio TL) 0 0 0 a.d. a.d. 0 0 a.d.

Defter Değeri (milyon TL) 1,168 Vergi öncesi kar (mio TL) -42 27 14 a.d. a.d. 10 30 -65%

Defter Değeri (milyon USD) 31 Vergi gideri/geliri (mio TL) -13 -40 -6 -68% 103% -22 -13 67%

Hacim (3 Aylık Ortalama) (milyon TL) 126 Net kar (mio TL) -55 -13 8 327% a.d. -11 17 a.d.

Halka Açıklık Oranı 41% Net kar marjı -9.2% -3.3% 1.7% -5.9 puan -10.9 puan -0.6% 1.2% -1.8 puan

F/K (son 4 çeyrek) ---

FD/FAVÖK (son 4 çeyrek) 64.2 Net borç* (mio TL) 658 610 415 8% 58% 610 344 77%

FD/Satışlar (son 4 çeyrek) 4.0 Net borç/FAVÖK 5.9 5.0 2.9 0.9 2.9 5.0 2.5 2.5

PD/DD (son 4 çeyrek) 5.9 Net borç/özsermaye 0.6 0.5 0.4 0.0 0.2 0.5 0.4 0.2

YBB - Nominal 60%

YBB - Relatif 73% Özsermaye karlılığı (yıllık) -6.3% -1.0% 1.0% -5.4 puan -7.3 puan -1.0% 1.8% -2.8 puan

Kaynak: Deniz Yatırım Strateji ve Araştırma, Rasyonet Aktif karlılık (yıllık) -3.4% -0.5% 0.6% -2.9 puan -3.9 puan -0.5% 1.0% -1.6 puan

Dönen varlıklar (mio TL) 817 780 776 5% 5% 780 642 22%

Duran varlıklar (mio TL) 1,369 1,302 1,099 5% 25% 1,302 997 31%

Özkaynaklar (mio TL) 1,168 1,143 1,042 2% 12% 1,143 943 21%

Stoklar (mio TL) 331 416 288 -20% 15% 416 277 50%

* Rakamın pozitif olması Şirket'in net borç pozisyonunda olduğunu ifade etmektedir.

2 Mayıs 29 Nisan 25 Nisan 22 Nisan 10 Nisan 18 Mart

Nominal hisse performans gelişimi Açıklanma tarihi T-1 T-3 T-5 T-7 T-15 T-30

BMSTL 5 Mayıs 2.2% 0.4% 2.2% 3.6% 8.0% 3.4%

BMSTL

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Yasal Uyarı 

 

 

 

 

Bu rapor/e-posta içerisinde yer alan değerlendirmeler Deniz Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş. tarafından, güvenilir olduğuna inanılan 
kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanılarak genel nitelikte hazırlanmıştır. Raporda yer alan ifadeler, mali durumunuz ile risk ve 
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve hiçbir şekilde alış veya satış yapılması yönünde yönlendirme olarak değerlendirilmemelidir. Deniz 
Yatırım, bu bilgilerin doğru, eksiksiz ve değişmez olduğunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucuların, bu raporlardan elde edilen 
bilgilere dayanarak hareket etmeden önce, bilgilerin doğruluğunu teyit etmeleri önerilir ve bu bilgilere dayanılarak aldıkları kararlarda 
sorumluluk okuyucuların kendilerine aittir. Bilgilerin eksikliği ve yanlışlığından Deniz Yatırım hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca, Deniz 
Yatırım ve DenizBank Finansal Hizmetler Grubu çalışanları ve danışmanlarının, herhangi bir şekilde bu rapor/e-posta içerisinde yer alan 
bilgiler dolayısıyla ortaya çıkabilecek, doğrudan veya dolaylı zararlarla ilgili herhangi bir sorumluluğu yoktur. Burada yer alan bilgiler 
sermaye piyasası aracına yönelik bir yatırım tavsiyesi, alım-satım önerisi ya da getiri vaadi değildir ve yatırım danışmanlığı kapsamında yer 
almamaktadır. Yatırım Danışmanlığı hizmeti; yetkili kuruluşlar tarafından imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde kişilerin 
risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Buradaki içeriğin hiçbir bölümü Deniz Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.’nin 
yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, hiçbir şekil ve ortamda yayınlanamaz, alıntı yapılamaz ve kullanılamaz. Sadece burada yer alan bilgilere 
dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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Derecelendirme 
Deniz Yatırım Analistleri, her hisse senedi için bir veya birden fazla değerleme yöntemi kullanarak 12 aylık hedef değerler (fiyatlar) ve 
buna bağlı olarak potansiyel getirileri hesaplamaktadır. 12 ay derecelendirme sistemimiz; AL, TUT ve SAT olmak üzere 3 farklı genel 
yatırım tavsiyesi içerir. 

AL: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin en az %20 ve üzerinde oluşması şeklindeki değerlemeyi ifade etmektedir. 

TUT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0-20 aralığında oluşması şeklindeki değerlemeyi ifade etmektedir. 

SAT: Hisse senedinin gelecek 12 ay toplam potansiyel getirisinin %0’dan daha düşük seviyelerde oluşması şeklindeki değerlemeyi ifade 
etmektedir. 

Derecelendirme Potansiyel Getiri (PG), 12-ay

AL ≥%20

TUT %0-20

SAT ≤%0

Kaynak: Deniz Yatırım  

Deniz Yatırım Analistleri hisse senetlerini potansiyel katalizörler, tetikleyici gelişmeler, riskler ile piyasa, sektör ve rakip firma gelişmeleri 
ışığında değerlendirmektedir. Analistlerimiz genel yatırım tavsiyesinin kamuoyuyla paylaşılmasını takip eden süreçte hisse senetlerini 
titizlikle yakından takip etmeye devam etmekte; ancak, hisse senedi fiyatındaki dalgalanmalardan ötürü değerler, derecelendirme 
sistemimizdeki sınırları aştığı takdirde, analistlerimiz hisse senedi hakkında sundukları tavsiyeyi değiştirmemeyi ve/veya Gözden 
Geçirme (GG) sürecine almayı tercih edebilirler. 

 


