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Finansal Degerlendirme Raporu

Migros Ticaret <MGROS>
Gida Perakende

Migros Ticaret (MGROS)'i 871,00 TL hedef fiyatimizi koruyor, Hisse Onerileri listemizde

tutmaya devam ediyoruz.

MGROS, TMS29 dahil finansallarda 2025 yilinin birinci ceyreginde beklentilere paralel
78,4 milyar TL ciro, beklentilere paralel 3,7 milyar TL FAVOK ve 304 milyon TL konsenstis
kar beklentisinin Ustinde 981 milyon TL net kar agikladi. Agiklanan finansallar 1C24'e gore

ciroda %8, FAVOK'te %327 artisa isaret ederken, net kar %43 azalis kaydetti.

TMS 29 hari¢ finansallara bakildiginda ilk ¢eyrekte satislarda %49 yillik bUyime ile 76,6
milyar TL ciro, %54 artis ile 20,8 milyar TL brat kar, 58 milyar TL FAVOK ile %7,5 FAVOK

marji ve 86 milyon TL net kar elde edildi
Cesitlendirilmis Portféy Yapisi ve Gliglii Magaza Agi

Fiyat rekabetciliginin yogun oldugu bu dénemde Migros, ¢esitlendirilmis portfdy yapisi ile
bu ceyrekte de 6ne ciktl. Sepet blUyUmesi ve musteri trafigi artisi ile desteklenen gUglu
magdaza satis bUyUmesi ve birebir magdazalardaki reel artis finansallari destekledi. Sadece
fiziksel degil, online kanallarin da etkisi ile glicla ciro strdu. ilk ceyrekte acilan 56 yeni
fiziksel magaza ile, Migros'un magaza portfoyu 125 itibariyle 3.642 magdazaya, 2025 yilinin
ilk ceyredi sonunda, online hizmet veren madaza sayisi 1452'ye yuUkseldi. Ayrica
stoklardaki enflasyon duzeltmesinin olumsuz etkilerine ragmen vadeli alimlardaki faiz

oranlarinin yUksek olmasi baskiyi azald.

TMS29 dahil finansallarda net kar marji 1C24'teki %2,4 seviyesinden 1C25'te %1,3'e geriledi.
Marjdaki dusUstn nedenlerine bakildiginda artan amortisman giderleri ile personel
giderleri ve 1¢25'teki ortalama enflasyonun 1G24 'teki ortalama enflasyondan dustk olmasi

nedeniyle daha dUsUk parasal kazang finansallara yansidi.
Yatirnmlar Devam Ediyor

1C25'te yatirmlarin satislara orani yaklasik %2 olarak gerceklesti. Sirket birinci ceyrekte 1,6
milyar TL tutarinda yatirrm yapti. Yatirimlar yeni magaza acilislar, mevcut magaza
yenilenmeleri, bilgi teknolojileri, Ar—Ge yatirimlari ve dagitim merkezlerine yapildi. Sirket,

yUkUmlultklerin kontrol edilebilmesi adina da 2025 yilinda yeni GES yatirimlari planhyor.
Beklentilerde Revizyon Yok

Sirket, 2025 yilina iliskin beklentilerini de acikladi. TMS 29 dahil, sirketin 2025 yilinda
konsolide satis bUyUmesinin %8—10 araliinda FAVOK marjinin ise ~%6,0 olmasi

bekleniyor. 2024'te satis bUyUmesi % 12, FAVOK marjl %6 olarak gerceklesmisti.

Cekince: Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa
kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Info Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti
edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek
yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turlii maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun lgtincl kisilerin ugrayabilecegi her turlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi Info Yatirim Menkul Degerler
A.S. ile bagh kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirim danismanligi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Hisse Kodu MGROS
Hedef Fiyat (TL) 871,00
Hedef Getiri T496
Hisse Fiyati (TL) 501,00
STY En Y uksek 800,00
STY En Disik 39448
Hisse Adedi (min) &1
HAO S1%
Piyvasa Degeri (TLmn) 90.708
Piyvasa Degeri (USDmn) 2353
Finansal Borg (TLmMn) 25356
Finansal Borg (USD min) 671
3AO0IH(USD mn) 33,35
IACIH/HA Piyasa Ded. 2,78%
F/K
Gancel 18,18
6 Aylik Ortalama 14,71
1vilik Ortalama 12,09
PD/DD
Guncel 1,42
6 Aylik Ortalama 1,47
1¥illik Ortalama 1,96
Ortaklik Yapisi
B MH Perakendecilik B Diger
Ozet Finansallar
MGROS (mn TL) 2021 2022 2023
Net Satiler 156013 3733 288510
FAVOK 12448 5976 4933
Net Ker 1544 14524 14029
Ozkaynaklar 2306 435% 57.245
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info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 27
arastirma@infoyatirim.com.tr



