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e MLP Care, 2025 1.ceyrekte 11,75 milyar TL hasilat, 2,94 milyar TL FAVOK, 1,17 milyar TL
net kar aciklayarak beklentilerin Gzerinde sonuglari kamuoyuyla paylasti.

e Hasilat yilik %7 artisla 11,75 milyar TL oldu. Yurtici hasta tarafi 6zellikle ayaktan
tarafin destegiyle %12,6 artisla 10,6 milyar TL olurken yabanci saghk turizmi yillhk
%24,6 daralmayla 911 milyon TL olarak sonuglandi. Diger gruplarda %33,7 daralmayla

248 milyon TL oldu. Yurtici tarafta Ramazan etkisine ragmen bldyume gUclU [kl 20251C 20241C Degisim
kalmaya devam etti. Saglik turizmi hastalarinin azalmasinda ana unsur azalan hasta |[FEEY e RN e [ g 1.754.257 10.993.413 6,92%
sayisi ve yurtici birim fiyatlardaki artisa kiyasla sabit seyreden USD/TL kuru nedeniyle ENPS§ Satislar 1.754.257 10.993.413 6,92%
azalma gergeklestirdi. Universitelerden gelen gelirler artmasina ragmen iadeler ve FpYeleel Retle gl g 1417567 -1564.222 -9,38%
mutabakat farklarindan dolayr diger gelirlerde sert azalis oldu. Hatirlatmak [FeySeetatReilelNar3d -3.084.632 -2.653.763 16,24%
gerekirse 1 Ocak itibariyle TTB katsayilarda %20 artis yapti. Malzeme Giderleri 2145391 -1.873.965 14,48%

e Giderler tarafinda malzeme ve disaridan saglanan hizmet alimlarinda iyilesme |[JNsaleltailesr en N cNeile N al ¢! 746365 -779.432 -424%
izlenirken diger gruplarda artislarin olusmasiyla giderlerin hasilata orani 50 baz EoYEYaIeE N ==\s ERNaIrAas L)t 257988 -594.618 -56,61%
puan artisla %75 oldu. Gider artisinin hasilattan daha az olusunu olumlu karsiliyoruz. BleReilslald 295662 -40.843 623,90%
Sézlesmesi geregi doktor ve personel tarafi finansallarda énemli etki yaratmay! [Fsifelsg 574230 -620.154 -7,41%
surdurecektir. Y -8.521.835 -8126.997 4,86%

e Brut karlilik giderlerin hasilattan daha az artis gostermesiyle yillik %12,77 artisla 3,23 J=fanidc]e 3232422 2.866.416 12,77%
milyar TL olarak gerceklesti. Brut kar mariji yillik 143 baz puan artisla %27,5 oldu. Brit Kar Mariji 27,50% 26,07% 1,43%

e FAVOK tarafinda ise yillik %5 artisla 2,94 milyar TL olarak gerceklesti. Brit kardan
daha az artis nedenlerinin basinda amortisman tarafinda satislarin maliyetlinde
%4,2 ve genel ydnetim tarafinda %27,Tlik daralma etkili olmaktadir. FAVOK mariji
yillik 50 baz puan daralma ile %25,05 oldu.

¢ Net kar yillik enflasyon muhasebesi kari %61 azalmasina ragmen yillik %24 artisla 1,17
milyar TL oldu. Vergi tarafindaki azalis net karin artmasinda énemli unsur yaratti
diyebiliriz.

e Nakit akimlarinda ticari alacaklardaki zamansal blylime nedeniyle ONA yillik %30,7
azalarak 1,57 milyar TL, SNA %918 azalisla 143 milyon TL oldu. Yatirm
harcamalari/satislar %12,2 olarak gerceklesti.

Sonug olarak, finansallari beklenti Uzerinde olmasi ve TTB etkisinden kismen olumlu
yararlanmasi nedeniyle pozitif dederlendiriyoruz.
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MLP Saglik Sirket Karti

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi MLP Saghk
o . N 180,00
Sektor llag&Saghk
Halka Acikhik Orani 27,0% 160,00
Kurulus Tarihi 2812.2005 140.00
Ya§| 19 120,00
Personel Sayisi 13.278 100,00
80,00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapani
P $ 327,25 40,00
Gunluk Getiri 1,00
o 20,00
Haftalik Getiri 0,23
Aylik Getiri 2,91 0,00
= - — oie s S s o s e < <2 <2 o 2 <2
Goreceli Getiri 1,67 ov ¥ N g 13 > NG v NG a¥ e a g
’ S S S & & <® &S & S ) &S S S
Yilhk En DUsuk - En YuUkse 269-427
Yillik Ortalama Fiyat 356,82 MPARK e XU100

Azet Bilango Ozet Gelir Tablosu

2025/03 | 2024/03 | DGTEIm00) 2025/03 | 2024/03 [2024/12 B5TsIm 0

Doénen Varhklar 13.815 9.248 49,38 Net Satislar 11.754 10.993 39.690 6,92 -70,38
Nakit ve Benzerleri 3.615 2.557 41,39 VYurtigi Satis o [e] [e] a.d a.d
Stoklar 202 1.282 -29,65 Yurt Digi Satis o o o a.d a.d
Ticari Alacaklar 7.658 4. 441 72,45 Diger satislar o [e] [e] a.d a.d

Duran Varhklar 42.353 23.645 79,12 Satiglarin Maliyeti 8.522 8.127 28.831 4,86 -70,44
Maddi Duran Varhklar 8.786 4.341 102,40 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 10.144 5.153 96,86 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d

Aktifler 56.168 32.894 70,76 Bruat Kar 3.232 2.866 10.859 12,77 -70,23

Kisa Vadeli Borglar 14.037 9.699 44,73 Faaliyet Giderleri 1.078 896 3.367 20,30 -67,99

Uzun Vadeli Borglar 14.912 8.033 85,63 Esas Faaliyet Kari 2155 1.971 7.492 9,34 -71,24

Toplam Borg 28.949 17.732 63,26 Amortisman 789 838 2.711 -5,85 -70,89

Net Borg 6.940 3.622 91,60 FAVOK 2.944 2.809 [e) 4,81 a.d

Sermaye 191 208 -8,18 Vergi Oncesi Kar 1.945 2.805 7.7 44 -30,65 -74,88

Ozkaynaklar 26.115 14.925 74,97 Ana Ortaklik Net Kar 1170 943 5.210 24,02 -77,55
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2025/03 | 2024/03 | DgisIm @pa]

Likidite 21,00
Cari Oran 0,98 0,95 0,03
Likit Oran 0,89 0,80 0,09 1690 N
Degerleme 11,00 W Vo
F/K 11,50 5,59 591
6,00
PD/DD 2,39 2,68 -0,29
FD/FAVOK 6,72 444 228 100
x I © © ©
Karlilik S i & g S Sl Sl S
0 5 ¥ o R 5 0 0
) & 0 R o S 4 & o
Ozsermaye Karliligi 570 124 554 2 0 2 o A2 0 P 0
Aktif Karhlik 2,63 4,44 -1,82 e [ /K e 5 Y [lIk Medyan
Brut Kar Marji 27,50 26,07 1,43
Net Kar Mariji 9,95 8,58 1,37 PD/DD
Favok Marji 25,05 25,55 -0,50 7,00
Buyime 6,00
A e 5,00
Net Kar Buyume 24,02 193,28 -169,27 400
Favék BlyUme 4,81 mz2s 10644 500
Ozsermaye Blylme 7497 70270 627,74 200
Aktif BUyUme 70,76 24429 -173,53 1,00
Faaliyet Etkinligi 0,00 .
x I x I 1 x I
Stok Devir Hizi 29,58 24,53 505 & & & & & S m@?’ & & 09&
? L 1 ob. 0(\ o 0% e oq \’.\0 o ‘\\'\. \ ,.\fv \'0\- \0!1/ \.O/b g ob‘. \.o%.
Alacak Devir Hizi 6,44 10,41 396 N N N N
Ticari Borg Devir Hizi 5,20 7,37 217 e PD/DD  ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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