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e Sabanci Holding, 2025 l.ceyrekte kombine 2,94 milyar TL, net 4,47 milyar TL zarar acikladi.
Beklentilerin UstUnde zarar sonucu geldi.

e Sektorler bakimindan bankacilik komisyon tarafinda surdurulen ve gevik yonetim ile yila
saglam baslanirken Ozsermaye Karliliginda zayiflama strdd. Enerji tarafinda dagitim ve
perakende ile FAVOK marji korunurken, finansal giderler net zarar Uzerinde etkili oldu.
Malzeme teknolojilerinde piyasa kosullari FAVOK'U baskilarken, parasal kazanclar net kari
destekledi. Mobilite tarafinda ise lastik isindeki zayif marjlar, segmentin net zararinda
olumsuz etkisi oldu. Finansal hizmetlerde emeklilikte zarar slrerken hayat tarafinda baz
etkisiyle guglu iyilesen yapi dogrultusuna ragmen parasal kayiplar zarar yazdirdi. Dijital

tarafinda daha gucli katki ile FAVOK gulclenirken finansal giderler net zarar etkiledi. Kombine Net Kar/bin TL 20251C 20241C Degisim
Perakende tarafinda zorlu tiketici ortami ve finansal baskilar stirerken FAVOK buyumesi Bankacilik -614.243 -4.567.280 -86,55%
izleniyor. i Finansal Hizmetler -100.159 -415.554 -75,90%
¢ Kombine gelirler tarafinda %4 artisla 337 milyar TL seviyesine ulasildi. Ozellikle bankacilik Enerji -288.740 -525.307 -45,03%

tarafindaki %13'lUk artis destek verdi. Banka disi gelirler ise %5 azalis gosterdi.

e Kombine FAVOK marji %11,3 ile 38 milyar TL olarak gerceklesti. Banka disi sabit kalirken Mobilite Gozumleri -134.580 469.324 AD

finansal hizmetlerdeki iyilesme ve enerji tarafindaki diri marjlar nedeniyle son 3 yilin en Mf‘_lzeme Gozumleri 88.713 158.090 -43,88%
yUksek banka disi FAVOK marjina ulasildi. Banka disi FAVOK marji %11 olarak sonuclandi. Dijital -261.121 -306.540 -14,82%
e Net zarar gegen sene dnemli bir etken idi. Gegtigimiz sene l.ceyrek net zarari 7,4 milyar TL  §B]fe[<1g -1.629.645 -2.223.616 -26,71%
iken bu sene kombine tarafta 2,9 milyar TL olarak gergeklesti. Bankacilik net zarari 614 milyon Toplam -2.939.775 -7.410.883 -60,33%

TL olurken parasal kayiplar devre disi birakildiginda banka disi net zarar 875 milyon TL oldu.

e Ozsermaye karliidi (RoE), -%4,1 olarak gerceklesti. Gecen ceyrede gére hafif iyilesme varken
yillik tarafta 1000 baz puanlik daralma kaydedildi.

e Operasyonel nakit akisi, disiplinarize net isletme sermayesi yonetimi ile 5,7 milyar TL oldu.
Banka disi net bor¢/FAVOK 2 seviyesi hedefinin altinda 1,6 olarak sonuglandi. Bunu olumlu
karsiliyoruz. Holding solo net nakit pozisyonu temettu girisleri ile 18,4 milyar TL oldu.

e Yatirnm harcamalari/satislar banka disinda %15-20 orta vadeli hedefine yénelecek sekilde 2025
l.ceyrekte %10 olarak gergeklesti.

Sonug olarak, bilangoyu beklenti Gzerinde agiklanan net zarar nedeniyle negatif degerlendirmekteyiz.
Ancak hatirlatma yapmak gerekirse holdingler bakimindan bankaciliga bagimli bir sirket olmasi
nedeniyle her gegcen gun bankacilik tarafindaki riskler buradaki risklere de olumsuz etki edebilir. 2033
hedeflerinde Sabanci Holding, bankacilik agirhigini azaltmayi enerji payini artirmayi hedefliyor. Net
aktif deger bakimindan iskontolu kalmayi strdirdigunu belirtelim.
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Sabanc Holding Sirket Kart
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Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
 weimmier [ 2025/03 | zozaios [ebmim®a | waiemier | Zosw/os | 2os4/0s [zozehz | ebmima

Drénen Varhklar 1996426 13943512 4318 MNet Sauslar 250.615 237.218 S0&986 5,65 -F237
Makit ve Benzerleri 122865 8322 8599 Yurtigi Sausg £7.282 L0042 122321 -3,59 74,07
Stoklar 32891 27860 12,06 Yurt Dz Saus 5346 6.483 19249 17,55 7223
Ticari Alacaklar 1s12 mnagz 55 OF Diger Satslar o o o ad ad

Duran WVarhklar 1.306.902 1.0192170 28,235 Sauslann Maliyeti £2.785 45527 162.003 -5,02 -7359
Maddi Duran Varhklar 109,412 72.93: 50,02 Iskontolar 1.892,07 155741 &.477,32 21,49 -70,79
Maddi Olmayan Duran varhiklar &7 149 HBT2S 53,57 Indirimiler 0,00 0,00 o,00 = a.d

Aktifler 3303322 2.413.482 36,87 Brit Kar 54677 52983 128.320 1302 -70927

Kisa Vadeli Borglar 2532376 1.784240 41,93 Faalivel Gidereri 39183 L0204 142937 -3,00 -7259

Uzun Vadeli Borclar 280745 211.625 52,66 Esas Faaliyet Kan 15494 e =1 =] 45383 -E1,41 -65.86

Toplam Borg 2813122 1995365 £0,95 Amortisman S.900 5575 20.056 5.83 -70,58

MNet Borc 18598 1. 757 55 46 FAVOK 21324 28163 O -24,03 a.d

Sermaye 2100 2100 0,00 Vergi Oncesi Kar 1708 -6.931 15750 124,64 mno.24

Orkaynaklar 294.882 242218 18,32 Ana Ortakhk Net Kar 29450 -7.4A1 -15.475 60,33 81,00

+90 (212) 286 30 00 Adﬂﬂhk www.marbas.com.tr




AMARBAS

MENKUL DEGERLEHR

”

Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
Likidite 61,00
Cari Oran 0,79 0,78 0,01 5,00
Likit Oran 0,76 0,75 0,01 41,00
Degerleme 31,00
F/K 0,00 10,05 -10,05 21,00
PD/DD 0,51 0,69 -0,18 1,00
FD/FAVOK 2,90 1,35 155 100 )
Karlihk 00;}0’1«\* o ,.1,0'1’\” \\,}o"’b‘ d}&v‘ S ryo'f’ & ’yo’lf’ o ,}o’f’ 0\»3’0,&
Ozsermaye Karlilig 1,08 422 314 © o 4 0 4 A > A
Aktif Karhlik -0,10 -0,39 0,29 e [ [K e 5 Y|l 1k Medlyan
Brut Kar Marji 21,82 26,55 -4,73
Net Kar Marji 17 312 1,95 PD/DD
Favok Mariji 8,54 1,87 -334 200
Buyime 1',28
Net Kar Blyume 0,00 0,00 0,00 11‘2*8
Favok Buylme -24,03 -0,57 -23,47 100
Ozsermaye BlylUme 18,32 144,06 -125,74 8',28 M %
Aktif Blytme 36,87 75,52 3865 030
Faaliyet Etkinligi 0,00 N . . y . y y o PR o o
Stok Devir Hizi 508 719 2 0@{19"’ 0(\,_19"’ 0%'19’1' 00),.1,0"’ \0,}0"’ \'.\\r‘l'& \'19’0,1/ o,\,.1,0 & S 043,}0 0‘)‘,1,0 0@,}0
Alacak Devir Hizi 64,21 82,40 as820 N ~ N N N N N N N N
Ticari Borg Devir Hizi 5,35 8,80 -3,45 ====PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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