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. Logo, 2025 l.ceyrekte 1,05 milyar TL hasilat, 413,16 milyon TL FAVOK, 730,21 milyon TL net Kkar ile
beklentilerin bir tik Ustinde bizim beklentilerimizin paralelinde sonug acikladi.

e  GUglU bir gceyrek ile yila baslanildi. Logo Turkiye'de yillik faturalanan gelir %5 artisla 704 milyon TL, satis
gelirleri %13 artisla 1,05 milyar TL, FAVOK %33 artigla 413 milyon TL, net kar tek seferlik yatirim geliri ile 730
milyon TL oldu. Saas gelir bUyUmesi yillik %33, tekrarlayan gelirler %15 buUyUrken tekrarlayan gelirlerin
faturalanan gelire orani %82'ye yukseldi.

e  E-servis tarafinda glglu blUyume izleniyor. MUsteri sayisi yillik %24 artisla 220 bin olurken MRR tarafinda
%50 artisla 2,5 milyon dolar ARR %50 artisla 30 milyon dolar oldu. Harcanan kontér yatay kalarak 229
milyon olarak gercgeklesti.

e  Fintek platformu devre giriyor. Agik bankacilik platformu tGzerinden webservis ve fintek APl uygulamalari
Uzerinden genisleme strmesi planlaniyor. E-tahsilat ve e-dekont zaten faal uygulamalar oldugunu
belirtelim. Finansal saglik platformu ve tedarikgi finansmani icin ¢alismalar strtyor.

e Logo igbasi tarafinda basarili performans siriyor. MRR %101 artisla 274 bin dolar, ARR %101 artigla 2,97
milyon dolar olurken toplam kullanici sayisi %12 artisla 69,1 bin oldu. ARPU %80 artigla 43$ olarak
gercgeklesti.

e Logo Diva Perakende tarafinda perakende operasyonlari ile yeni jenerasyona katki verilmeye devam
ediliyor. MRR yatay seyrederken ARR yillik %26 artigla 4,9 milyon dolar du. ARPU %46 artigla 553$ oldu. 137
musteri ile faaliyetler strtyor.

e Peoplise tarafinda MRR glcll kalmaya devam ediyor. ARR %20 artigla 1,2 milyon dolar, ARPU %29 artisla
7,2 bin dolar oldu. 168 musteri ile faaliyetler struyor.

e Logo CaptainBiz ile Hindistan'da dijitallesme amaciyla faaliyetler guc¢li biyimeye devam ediyor. MRR
tarafinda 50 bin dolara ulasilirken ARR tarafinda %58 artisla 602 bin dolar oldu. Kullanici sayisi %26 artisla
18,7'ye ulasti. APU %26 artigla 32$ olarak gerceklesti.

e  Tekrarlanabilir gelirler tarafinda LEM %14 dUsusle 126 milyon TL oldu. LEM’in payinin azalmasi bekleniyor.
Proje ve bakim tarafinda %17 azalisla 41 milyon TL olarak gergeklesti. eServis Saas %34 artisla 238 milyon
TL, perakende SaaS %16 dusUsle 37 milyon TL, SaaS %57 artisla 138 milyon TL oldu. SaaS tarafinda LEM'den
gegisler de ek katki sagladi. Tekrarlanan gelirlerin toplam faturalara orani 7 puan artisla %82 oldu.

e Faaliyet giderlerinde gelirlere orani Ar-Ge tarafinda 2 puan dususle %38, S&P tarafinda 1 puan dusuUsle
%25, GY giderleri 2 puan dusUsle %9, toplam ise 4 puan duUsusle %73 olarak gercgeklesti. Gider
optimizasyonunu olumlu karsiliyoruz.

e FAVOK yillik %33 artisla 413,16 milyon TL oldu. GUglU satis artisi ve gider optimizasyonu dogrultusunda
FAVOK beklenenin aksine gicli kalmayi basardi. FAVOK mariji yillik 595 baz puan artisla %39,51 oldu.

Sonug olarak, zayif mevsim olmasina ragmen net bir sekilde guclu finansal gdzlemliyoruz. Bilangoyu pozitif
degderlendiriyoruz. Fintek tarafinda yapilan aksiyonlar gelecek dénemde daha gugli gelirler elde etmesini
saglayacak. Logo, Turkiye tarafinda %11 gelir biyimesi, %35 FAVOK marji beklerken Total Soft tarafinda %2 avro
gelir bdyimesi %23 FAVOK marji hedefliyor.

ARR=Yilliklandirilmis gelir, MRR=Aylik tekrarlayan gelir, ARPU=Kullanici basina gelir
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bin TL 20251C
Satis Gelirleri 557.823
SaaS Hizmet Gelirleri 458.098
Hizmet Gelirleri 43.457
Satistan iadeler -7.234
Satislardan iskontolar -6.314
Net Satis Gelirleri 1.045.830
Satislarin Maliyeti -26.243
Brut Kar 1.019.587
Brut Kar Marji 97,49%

20241C
552.875
332.668
55.328
-6.571
-9.278
925.022
-25.102
899.920
97,29%

Degisim
0,89%
37,70%
-21,46%
10,09%
-31,95%
13,06%
4,55%
13,30%
0,20%
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Kinye . .

| Kunye 100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Logo Yazilim

180,00

Sektor Bilisim ve Yazilim

Halka Aciklik Orani 64,0% 160,00

Kurulus Tarihi 5.03.1986 4000

Ya§| 39 120,00

Personel Sayisi 1.546 100,00

80,00
Fiyat & Getiri 60,00
Kapani
P $ 137,60 40,00
Gunluk Getiri 0,44
. 20,00

Haftalik Getiri 0,36
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Yilhk En DUsUk - En YuUkse 085-143

VYillik Ortalama Fiyat 112,01 LOGO === XUT00

Ozet Bilango Azet Gelir Tablosu

[ Walemier | 2035/03 | 2034/03 O == = Be5isim (%)

Doénen Varhklar 1.727 1.414 22,07 Net Satislar 1.046 4.084 13,06 -74,39
Nakit ve Benzerleri 665 498 33,66 Yurtici Satis o o [e] a.d a.d
Stoklar 12 35 -65,38 Yurt DisI Satig o o o a.d a.d
Ticari Alacaklar 686 547 25,40 Diger satiglar o) o o a.d a.d

Duran Varhklar 4104 3.982 3,06 Satiglarin Maliyeti 26 25 145 4,55 -81,96
Maddi Duran Varhklar 377 318 18,74 iskontolar 6,31 9,28 25,72 -31,95 -75,45
Maddi Olmayan Duran Varhklar 2.084 2.787 -2524 indirimler 7,23 6,57 33,79 10,09 -78,59

Aktifler 5.830 5.396 8,04 Brut Kar 1.020 900 3.939 13,30 74,1

Kisa Vadeli Borglar 2.283 2.403 -4,98 Faaliyet Giderleri 759 716 2.911 5,99 -73,92

Uzun Vadeli Borglar 520 464 12,10 Esas Faaliyet Kari 261 184 1.028 41,77 -74,65

Toplam Borg 2.803 2.866 -2,22 Amortisman 153 127 495 20,52 -69,18

Net Borg -684 -345 -98,31 FAVOK 413 310 o 33,10 a.d

Sermaye o5 100 -5,00 Vergi Oncesi Kar 794 o 305 196.459,90 160,59

Ozkaynaklar 3.028 2.236 35,40 Ana Ortakhk Net Kar 730 -49 352 1.588,77 107,53
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FiK
[ oue [ 2035703 ] 2024/03 | DeBismiEee |
Likidite 61,00
Cari Oran 0,76 0,59 0,17 51,00
Likit Oran 0,67 0,55 0,12 41,00
Degerleme 31,00
F/K 11,56 35,05 -23,49 21,00
PD/DD 4,32 3,77 0,55 100 \'-"’_
FD/FAVOK 7,62 8,67 -1,05 100
Karlilik o;}&u 0{19,1? \@oq,\" ,»'}Owb( \’)’Ofﬁa ,.;.19,1?) 4;.‘19,]? \;.1«0&
Ozsermaye Karlihigi 2774 -2,90 30,65 qﬁ”'o '139 ’159 ’f ’15"'0 '15”'0 ’15"0 '15”0
Aktif Karlilik 13,01 -1,21 14,22 e /K e 5 Y] |11k Medlyan
Brut Kar Marji 97,49 97,29 0,20
Net Kar Marji 69,82 -5,30 7512 PD/DD
Favok Mariji 39,51 33,56 595 6,00
Blayume 5,00
Net Kar Bliyume 0,00 0,00 0,00 400 MW
Favok Blylume 33,10 1,44 2166 300
Ozsermaye BUyUume 35,40 95,29 -59,89 2,00
Aktif Bluylime 8,04 98,32 90,28 100
Faaliyet Etkinligi 0,00 b o . N N o PR ©
Stok Devir Hizi 7.31 0,00 731 0Q),_l,o'l’ 0(\,1,0 0%,19 oq,_1,0'1' \o,}o \\.\,}o"' \q,,)g)"f 0\,],0 o S 04),_19 0b(,llo oo),l/o
Alacak Devir Hizi 4,46 4,88 042 N N v . A A N A N
Ticari Borg Devir Hizi 0,60 0,00 0,60 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
S +90 (212) 286 30 00 / 331
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