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AKSA | Aksa

Aksa (AKSA) 1C25 déneminde 221.9 milyon TL net kar agikladi. Net
kar yillik bazda %76 azalis gostererek 221.9 milyon TL oldu. Piyasa

Piyasa Bilgileri
Kapanis (TL) 9.55

beklentisi ana ortaklik net donem karinin 493 milyon TL gelmesi Piyasa Degeri (mn TL) 37,101.8
yonundeydi. Cirodaki %25'lik disls, operasyonel gider artisi ve net Halka Agik Piy. Deg. (mn TL) 137276
finansman giderinin artmasi sirket net karini zedeledi. Net kar marj . i » ' A
yilhk bazda 6.9 puan azalis gostererek %3.2 seviyesinde gerceklesti. Bugiinkii Sermaye (bin TL) 3,885,000
. . 0 Halka Acik Sermaye 1,437,450
Satis gelirleri yillik bazda %24.9 azaldi Halka Aciklik Oran %37

1C25 doéneminde satis gelirleri, yillk %24.9 azalis gdstererek

6.884 milyon TL'ye geriledi. Piyasa beklentisi satis gelirlerin yilhk Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
bazda 7.075 milyon TL artmasi idi. Bir dnceki ¢ceyrege goére satis 1 Aylik 1.4
gelirleri %1 artti. Brit kar yilik %46.8 azalisla 918.4 milyon TL 3 A ’
. . o 2 yhk -20.4

olurken, brit kar marji yillik -5.5 puan azalisla %13.3 seviyesinde .
gergeklesti. Bu gerilemede, hem talep daralmasi hem de artan ;"ba1§'$? gore 22:
on 1Yl -2.

maliyetlerin fiyatlara tam yansitilamamasi etkili olmusg goériiniyor.

FAVOK 951.7 milyon TL oldu
FAVOK vyillik bazda %45 azalig gdsterirken, ceyreksel bazda %0.3

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

azalig gdsterdi ve 951.7 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillik 5.2 1 Ayhk -8.2
puan azalisla %13.8 seviyesinde gergeklesti. Bir onceki ceyrekte 3 Aylik -12.7
%14 FAVOK marji elde edilmigti. Yilbasina gére -20.0

Son 1Yl 11.1

Net borg/FAVOK 1 seviyesiyle ideal

2024 yilinin ayni déneminde 380.7 milyon TL net nakdi bulunurkenbir
onceki geyrege gore %10 artarak bu donemde 4 milyar TL net borcu

Piyasa Carpanlari

gerceklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise 1.0 seviyesinde ile ideal FIK 54.3
seviylerde. 31 Mart 2025 itibariyle sirketin 814.3 milyon TL déviz ~ ~D2/PD 14
fazlasi bulunmaktadir. FD/NS 1.4

Sirketin nakit degerleri azaldi Bilango Ozeti (Bin TL) 2025/03
Sirketin nakit degerleri 2024 yil sonuna gére 178.5 milyon TL Aktifler 40,630,778
azalarak 3.3 milyar TL oldu. Isletme faaliyetlerinden 1.5 milyar TL Net Borg 3,967,271
nakit girisi saglandi. Yatirim faaliyetlerinden 1.8 milyar TL nakit gikigl Net Déviz Pozisyonu 814,338
olurken finansman faaliyetlerinden 299.4 milyon TL nakit girisi oldu. Net Satiglar 6.884.568

o . FAVOK 951,723
Degerlendirme :

9 Net Kar/Zarar 221,882

Aksa Akrilikin 1C25 performansi, hem talep daralmasi hem de
fiyatlama glicliniin zayiflamasi nedeniyle zayif gegti. Briit ve faaliyet
karliigindaki daralma dikkat gekerken, net kar yillik bazda %72 eridi.
Oniimiizdeki ceyreklerde hem i¢ talep hem de ihracat siparigleri

izlenmeli.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) Deg. (%) 4C24 Deg. (%) 12A23 Deg. (%)
Net Satiglar 6,884,568 9,172,416 -249 6,809,636 1.1 31,215,296 38,030,614 -17.9
Briit Faaliyet Kari 918,428 1,727,350 -46.8 879,260 45 4,684,031 6,281,367 -25.4
Faaliyet Giderleri 540,971 451,624 19.8 430,486 25.7 1,670,326 1,663,994 0.4
Finansman Gelir/Gider -315,784 220,474 a.d. -787,971 ad. -1,503,669 -1,650,966 a.d.
Esas Faaliyet Kari 377,457 1,275,726 -70.4 448,774 -159 3,013,706 4,617,373 -34.7
FAVOK 951,723 1,743,698 -45.4 954,453 -0.3 4,934,710 6,433,138 -23.3
Ana Ortaklik Net Kar 221,882 932,473 -76.2 -34,572 a.d. 1,251,001 2,625,118 -52.3
Oranlar 1C25 1C24 Fark 4C24 Fark 12A24 12A23

Brit Kari Mariji (%) 13.3 18.8 -5.5 12.9 0.4 15.0 16.5 -1.5
Esas Faa.Kari Marji (%) 5.5 13.9 -8.4 6.6 -1.1 9.7 121 -2.5
Favok Marji (%) 13.8 19.0 -5.2 14.0 -0.2 15.8 16.9 -1.1
Net Kar Marji (%) 3.2 10.2 -6.9 -0.5 3.7 4.0 6.9 -2.9
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Do6nen Varliklar 16,866,422 15,530,557 13,873,003 15,856,032 13,016,895 -17.9
Hazir Degerler 4,130,505 5,382,235 3,480,621 5,428,290 3,298,112 -39.2
Ticari Alacaklar 4,445,464 3,726,557 4,260,658 4,224,049 3,837,963 -9.1
Diger Alacaklar 761 866 932 733 977 33.2
Stoklar 6,456,742 5,479,476 4,954,711 5,172,556 4,521,956 -12.6
Diger Dénen Varliklar 983,137 719,758 805,269 697,952 893,853 281

Duran Varliklar 23,452,733 24,198,942 25,345,496 24,076,686 27,613,883 14.7
Ticari Alacaklar 218,231 142,799 0 0 0 a.d.
Yatirrm Amacl Gayrimenkuller 18,567 17,062 634,822 16,708 631,369 3,678.9
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 2,619,275 2,756,222 2,323,033 2,598,642 2,280,834 -12.2
Maddi Duran Varliklar 18,594,618 19,704,063 20,836,086 19,646,119 21,481,208 9.3
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,040,118 1,031,922 1,092,071 1,044,200 2,568,381 146.0
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 40,319,156 39,729,500 39,218,499 39,932,718 40,630,778 1.7

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11,376,098 10,949,109 10,925,690 12,732,849 10,717,892 -15.8
Finansal Borglar 2,577,690 2,566,506 5,502,856 2,375,517 5,745,763 141.9
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1,013,476 1,245,755 600,720 1,127,685 561,801 -50.2
Ticari Borglar 6,966,824 6,154,423 4,038,110 5,732,096 3,878,157 -32.3
Diger Borglar ve Karsiliklar 818,108.66 982,424.66 784,004.00 3,497,549.91 532,171.00 -84.8

Uzun Vadeli Yiikiimlilkler 3,487,802 2,188,017 2,013,246 1,999,877 2,450,125 22.5
Finansal Borglar 2,762,889 1,906,202 982,977 1,622,284 957,819 -41.0
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 724912.72 281,814.61 1,030,269.00 377,593.82 1,492,306.00 295.2

Oz Sermaye 25,455,255 26,592,374 26,279,563 25,199,992 26,574,246 5.5

TOPLAM PASIFLER 40,319,156 39,729,500 39,218,499 39,932,718 40,630,778 1.7

Temel Rasyolar 2022 2023 2024 2024/03 2025/03

Cari Oran 15 14 1.3 1.2 1.2

Likitide Oran 0.8 0.9 0.7 0.8 0.7

Toplam Borg / Toplam Aktif 36.9 33.1 33.0 36.9 324

T. Finansal borg / Aktif 15.8 144 18.1 12.8 17.9

Toplam Borg / Ozsermaye 58.4 494 49.2 58.5 49.6

Gelir Tablosu (Bin TL) 1C24 1C25 Deg. (%) 12A23 12A24 Deg. (%)

Satig Gelirleri 9,172,416 6,884,568 -24.9 38,030,614 31,215,296 -17.9

Satiglarin Maliyeti 7,445,066 5,966,140 -19.9 31,749,247 26,531,265 -16.4

Brit Kar/Zarar 1,727,350 918,428 -46.8 6,281,367 4,684,031 -25.4

Faaliyet Giderleri 451,624 540,971 19.8 1,663,994 1,670,326 0.4

Net Esas Faaliyet Kari/Zarari 1,275,726 377,457 -70.4 4,617,373 3,013,706 -34.7

Esas Faaliyet Kari 1,071,286 476,897 -55.5 4,162,287 3,025,647 -27.3

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 1,743,698 951,723 -45.4 6,433,138 4,934,710 -23.3

Ana Ortaklik Net Kar 932,473 221,882 -76.2 2,625,118 1,251,001 -52.3

Karlilik Oranlari 1C24 1C25 12A23 12A24

Brit Kar Marji 18.8 13.3 16.5 15.0

Favok Mariji 19.0 13.8 16.9 15.8

Net Kar Marji 10.2 3.2 6.9 4.0

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanh@ Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan Kkisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve gériisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) higbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatinm konulu karar almadan dnce bir uzmandan gérug alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower, No:5 Kat:2, 34398 Sarlyer/istanbul
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




