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e Alarko Holding, 2,32 milyar TL net zarar ile beklentilerin epeyce altinda sonug
acikladi.

e Enerjitarafinda 2 hidroelektrik, 1glnes, 1ithal komur santrali ile 1,54 GW kapasite
ile Tarkiye'nin kurulu glcunun %2'si olarak faaliyetlerini strdudrlyor. Agustos
2036 tarihine kadar lisansli Meram perakendesi faaliyetleri surduarulUyor.
Duzenlenmis varlik tabani 24,3 milyar TL seviyesine ulasti. Finansallara %50,79
artisla 547,05 milyon TL net zarar katki yapti.

e Arazigelistirme 6zelinde ALGYO ile faaliyetlerini surdurtyor. Yillik yaklasik olarak

10 milyon dolar kira geliri faaliyetlerini sGrdlrUyor. 2025 Mart itibariyle portfoy Kombine Net Kar/bin TL 20251C 20241C Degisim

degeri 15,3 milyar TL seviyesine ulasti. Finansallara olan katki pozitife déndu. Ho[dmg 3.944.039 10.862 36210,43%
e TaahhUt tarafinda istan Ulkeleri ve Romanya éncelikli pazar arayislari devam Turizm -169.277 -152.060 11,32%
edilmekte olup havalimanlari, rayli sistemler, altyapi projeleri, endustriyel Sanayi ve Ticaret -107.721 -82.23] 31,00%
tesisler, konut projeleri ve hizmet binalari, oteller ve hastane faaliyetleri yer Enerji -547.046 -1.111.739 -50,79%
almaktadir. Arazi gelistirme ve taahhut grubu birlesik bakildiginda net kar etkisi Taahhut ve Arazi Gelistirme REJORXYS) -129.820 A.D
pozitife d6nmustar. Tarim -129.922 -63.584 104,33%
e Turizm tarafinda tekrar geceleyen misafir orani %78'lerde seyrediyor. Hillside Eliminasyon -6.839.523 -231.686 2852,07%

markasi ile faaliyetler devam ettiriimektedir. Finansallara katkisi %11,32 artisla Toplam 2345775 -1.760.258 33,26%
169,28 milyon TL net zarar oldu.

e Sanayi ve Ticaret tarafinda Carrier ile olusturulan ortaklik devam ettiriliyor. 268
bayi ve 289 satis sonrasi hizmet merkezi ile genis ve kuvvetli satis ve servis agidir.
517den ulkeye ihracat gergeklestiriimektedir. Finansallara katkisi %31 artisla
107,72 milyon TL net zarar oldu.

e Tarim o6zelinde Alarko Tarim ile 4 baslkta faaliyet yurutilmektedir. Seracilik,
gubre, tohum ve gida sanayi Uzerinden dinya seracilik sektérunde ilk 3'te
kapasite bazll yer almayi 2028'de hedefliyor. Finansallara katkisi %104,33 artisla
129,92 milyon TL net zarar oldu.

Sonug olarak, bilancoyu negatif degerlendiriyoruz. Ozellikle dénlsim sirecinde
rehabilitasyon asamasinda olunuyor olusu ve holding finansmaninda gelistirmeler
beklendigi gibi gerceklestirilememesi dogal olarak finansallari olumsuz etkiledi. Alarko
2028 yilinda 4 milyar dolar net aktif degder ile faaliyetleri sirdirmeyi hedefliyor. %60
kendi alanlari agirhigi gésterilecek.
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Alarko Holding Sirket Karti
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100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Alarko Holding
R 120,00
Sektor Holding
Halka Aciklik Orani 37,0% 100,00
Kurulus Tarihi 16.12.1972
Yasi 52 80,00
Personel Sayisi 5.806
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Fiyat & Getiri 40.00
Kapanis 87,30
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Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu

2025/03 | 2024/03 [DGTEIm00) 2025/03 | 2024/03 [2024/12 55 TsIm 0o

Dénen Varhklar 18.830 18.679 0,81 Net Satiglar 1.254 2.271 7.598 44,78 -83,49
Nakit ve Benzerleri 5.534 4.584 20,72 VYurtigi Satis 723 849 3.538 14,79 -79,56
Stoklar 1.523 1.295 17,68 Yurt Disi Satis 522 1.409 4.326 -62,96 -87,94
Ticari Alacaklar 1.479 3.533 -58,14 Diger Satislar 24 14 54 70,87 -55,80

Duran Varhklar 81.718 52.686 55,10 Satislarin Maliyeti 1.246 2.268 7.274 -45,07 -82,87
Maddi Duran Varhklar 18.070 8.469 113,38 iskontolar 3,65 0,23 302,60 1.523,56 -98,79
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1.824 1.284 41,97 indirimler 11,00 0,18 16,80 6.010,56 -34,53

Aktifler 100.548 71.365 40,89 Brut Kar 8 3 324 189,78 -97,49

Kisa Vadeli Borglar 20.333 17.332 17,31 Faaliyet Giderleri 465 484 2.092 -3,81 -77.,75

Uzun Vadeli Borglar 11.268 4.489 151,03 Esas Faaliyet Kan -457 -481 -1.768 4,94 7413

Toplam Borg 31.601 21.821 44,82 Amortisman 251 178 747 40,92 -66,41

Net Borg 4.035 -2.046 297,21 FAVOK -206 -303 o 31,92 a.d

Sermaye 435 435 0,00 Vergi Oncesi Kar -2.388 -1.842 2.721 -29,67 -187,78

Ozkaynaklar 63.751 46.140 38,17 Ana Ortaklik Net Kar -2.319 -1.761 1.757 -31,63 -231,95
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Oran Analizi
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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