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1G25 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuglari
Net satiglari 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore %15,02 azalisla 6.124 milyon TL olmustur. s el Bl n
Sektor ELEKTRIK
FAVOK:'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %34,51 azalisla 1.176 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu ZOREN:TI/ZOREN:IS
. Fiyat (TL/hisse) 3,25
FAVOK mariji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 572 baz puan azalisla %19,2 olmustur. Hedef Fiyat 455
Gegen yilin 1. geyreginde 4.855 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 1. ¢eyreginde 3.327 milyon TL net Potansiyel Getiri 9%40,00
zarar agiklamistir.
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 3,13-6,44
Piyasa Degeri(milyon TL) 16.250
Firma Degeri(milyon TL) 62.920
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 5.850

Odenmis Sermaye(milyon TL)

Dolagimdaki Paylar (%)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once)

Sonug: Islem Hami 1H 1A 3A

N Ortal iglem Miktari(000 36.075 37.735 56.760 91.759
Sirket, 1G25'te 6.124 mn TL satis geliri (Gedik: 6.336 mn TL; yillik: -%15), 1.176 mn TL FAVOK (Gedik: alama lslem Miktan(000)
1.584 mn TL; yillik: -%35) ve 3.327 mn TL net zarar (Gedik: -1.607 mn TL; 1G24: +4.855 mn TL) agiklamistir. Ortalama Iglem Hacmi (000 TL) 117.586 125.470 207.328 442.950
Genel olarak, zayf faaliyet performansi ve nakit akis Uretimi nedeniyle sonuglan negatif olarak Fiyat Araligi(TL/hisse) 3,233 3,2:3,5 3,241 3,26,
degerlendiriyoruz. Satis gelirleri tahminimize paralel gergeklesirken, 1G25'te briit kar marjinin hem yillik hem -
de geyreklik bazda 6,5 puanlik diisiisle %5,1 gibi gok zayif bir seviyede gerceklesmesi nedeniyle FAVOK 1,6 Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
milyar TLlik tahminimizin altinda 1,2 milyar TL olarak gerceklesmistir. Sirket tarafindan raporlanan Nominal Getiri 6 17 23 48
dizeltiimis FAVOK de yillk %31 dislsle 2,8 milyar TL'ye gerilemistir. Beklenenden daha yiiksek o -
gergeklesen net zarar, kur farki giderlerinin etkisiyle net finansal giderlerin (tahminimiz: -1,6 milyar TL) yillik BIST 100'e Gore Rolatif Getiri -6 -13 -25 -43
bazda %25 artarak 5,5 milyar TL'ye ulagsmasi kaynaklidir. Sirket hisseleri BIST-100 Endeksi'nin yillik bazda Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
%21 altinda performans géstermis olsa da, bize gore sirketin finansal performansi iyilesene kadar digik -
performans devam edebilir. Sirket icin 2025 ve 2026 tahminlerimize gore sirasiyla 8,2x ve 7,8x FD/FAVOK Diger 37.8
degerlerinden islem goren hisse icin Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi koruyoruz. Zorlu Holding A.S. 32,31

KORTEKS MENSUCAT SAN VE TiC AS 17,55

WREN HOUSE INFRASTRUCTURE LP -

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, bagh ortakliklan ve istirakleri elektrik ve buhar Uretimi ve satisi, elektrik ticareti,
elektrik dagitimi ve perakende satisi, glines paneli ticareti, satigi ve kurulumu ile elektrikli
arag kiralamasi, elektrikli arag sarj istasyonu satigi, kurulumu ve igletmesi alanlarinda
faaliyet gostermektedir.

2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2C 2024/3G 2024/4G 2025/1C A(y/y) A (c/c)

-%31,8

Net Satislar -%15,0

-%15,0

Briit Kar 832 312 -%62,5 832 695 1.521 1.036 312 -%62,5 -%69,9

Faaliyet Kar 182 -145 - 182 91 894 780 -145 - -

FAVOK 1.796 1.176 -%34,5 1.796 1.338 1.987 2.139 1.176 -%34,5 -%45,0

Net Parasal Kayip / Kazang 682 1.501  %120,0 682 262 296 -316 1.501  %120,0 -

Net Kar 4.855 -3.327 - 4.855 -1.671 -1.177 -4.609 -3.327 - -%27,8 \ ‘(\’\'w

Briit Kar Marji %11,5 %5,1 -645bp %115  %10,4 %155 %115 %5,1  -645bp  -645bp N\/Mﬂ‘ﬁ V\V\VN\/\

Faaliyet Marji %2,5 -%2,4 - %2,5 %1,4 %9,1 %8,7 -%2,4 - - 2 K/\W -30
FAVOK Marji %24,9  %19,2 -572bp  %24,9  %20,1  %20,3  %23,8  %19,2 -572bp  -464bp M‘f\n\

Net Kar Marji %67,4  -%54,3 - %67,4  -%25,1 -%12,0  -%51,4  -%54,3 - - fh\,‘/\ -40
Net Borg 38.621 49.640 %28,5 38.621 37.685 38.329 48.634 49.640 %28,5 %2,1 0

Net Doviz Pozisyonu -17.437 32690  %87,5 -17.437 -18.745 -20525 -30.774 -32.690 %875 %62 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025 01-04-2025

Net Bor¢/FAVOK 4,6 7,5 %61,7 4,6 6,4 6,9 7,4 7,5 %61,7 %1,4 + ZOREN:IS A BiIST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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