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1G25 Finansal Sonuglari Oneri Yok
Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin: 1C25 Finansal Sonuclari
Net satislari 1. geyrekt | gine gére %27,38 azalisla 505 milyon TL olmust peses
et satiglari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore ,38 azalisla milyon TL olmustur. "
s b gegeny v geyred 9 ; s 4 s Sektor TEKNOLOJI
FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregdine gére %76,94 azalisla 29 milyon TL olmustur. Bloomberg / Reuters Kodu VBTYZ:TIVBTYZ:IS
. Fiyat (TL/hisse) 18,49
. o . o
FAVOK marji 1. ceyrekte gegen yilin ayni geyredine gore 1.218 baz puan azaligla %5,7 olmustur. Hedef Fiyat Sneri Yok
Net kari 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %153,89 artisla 80 milyon TL olmustur. Potansiyel Getiri Gneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 17,02-35,06
Piyasa Degeri(milyon TL) 2.163
Firma Degeri(milyon TL) 2.744
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 952
Odenmis Sermaye(milyon TL) 117
Dolagimdaki Paylar (%) 44,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %0,77
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %0,17
Sonug: Islem Hami 1H 1A 3A 12A
N Ortal Islem Miktari(000 1.010 1.007 1.089 1.850
Sirket, 1G25’te 505 mn TL satis geliri (yillik: -%27), 29 mn TL FAVOK (yillik: -%77) ve 80 mn TL net kar ama .s lom Miktan (000)
(yillik: +%154) agiklamistir. Sirket yillik bazda %27,4 diistisle 505 milyon TL gelir elde etmistir (1G24: 695 mn Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 18.533 18.640 21.814 49.695
TL). Satislanin maliyeti yilik bazda %21 diserek 633bp briit kar marji daralmasina neden olmus ve %24,3 Fiyat Araligi(TL/hisse) 18,0-18,5 17,8-19,1 17,8233 17,8-350
olarak raporlanirken, faaliyet giderleri yillik bazda %4 artmistir. Sirket 1G24'teki 32 milyon TL net kara karsilik -
1G25'te 80 milyon TL net kar agiklamis ve net kar marji %15,8 olarak gergeklesmistir (1G24: %4,5). Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Operasyonel karliliktaki dislse ragmen, net kardaki yillik %154'llik 6nemli artig temel olarak finansal Nominal Getiri 3 20 3 47
gelirlerin %292 oraninda artarak 156 milyon TL'ye ulagmasindan kaynaklanmigtir. FAVOK marji ise %5,7 —
marjla, FAVOK 29 milyon TL olarak gergeklesmistir (1G24: %17,8). Sirketin net nakit pozisyonu 1G25'te 585 BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 3 -17 33 -43
milyon TL'lik net bor¢ pozisyonuna dénismistir. Sirket 1G24'te 93 milyon TL olan net parasal zararini Ortaklik Yapisi Sermaye Pay! (%)
1G25'te 36 milyon TL'ye duslrmistir. Sirket net karinda yillik bazda gugli bir artis kaydetmis olsa da, bu -
iyilesme buyik olglide operasyonel performanstan ziyade finansal gelirlerden kaynaklanmistir. Marjlardaki Diger 57,27
daralmanin yani sira net nakit pozisyonundan net bor¢ pozisyonuna gegis, operasyonel verimlilik tzerinde BIROL BASARAN 35,42

siregelen baskiya igaret etmektedir. Bu nedenle sonuglan sinirh negatif olarak degerlendiriyoruz. Hisse son
12 aylik verilere gore 14,4x FD/FAVOK ile igslem gérmektedir.

IPEK CANAN BASARAN 7,31

Sirket Faaliyet Alani

Her marka bilgisayar donaniminin ithlati, ihracati ve dahili ticaretini yapmak, bilisim
sistemleri, otomasyon, yazilim ve donanim faaliyetlerinde bulunmak.

Net Satislar 695 505 -%27,4 695 707 685 451 505 -%27,4 %11,9 0
Briit Kar 213 123 -%42,4 213 123 68 176 123 -%42,4 -%30,2

Faaliyet Kar 112 17 -%84,6 112 36 8 69 17 -%84,6 -%75,0 10
FAVOK 124 29 -%76,9 124 49 13 100 29 -%76,9 -%71,5 30 )
Net Parasal Kayip / Kazang -93 -36 -%61,9 -93 -51 -15 -59 -36 %619  -%39,9

Net Kar 32 80 %153,9 32 21 12 -25 80 %153,9 - 20 \[,Nf Uk\\ -20
Briit Kar Marji %30,6 %243 -633bp %306 %17,4 %9,9  %39,0  %24,3 -633bp -1.466bp ! ‘/\”y/ wr “\

Faaliyet Marji %16,1 %3,4 -1.266bp %16,1 %5,1 %1,1 %15,3 %3,4 -1.266bp -1.188bp 4\/\x -30
FAVOK Marji %17,8 %5,7 -1.218bp %17,8 %6,9 %1,9 %22,3 %5,7 -1.218bp -1.660bp 10 V/K’/\/—\l

Net Kar Marji %4,5 %15,8 1.131bp %4,5 %3,0 %1,7 -%5,6 %15,8 1.131bp 2.147bp = -40
Net Borg -325 585 - -325 -253 -219 622 585 - -%5,9 0

Net Doviz Pozisyonu -570 -0 665 -525 -570 o %87 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025

Net Borg/FAVOK 12 31 - 2 0s 09 24 31 © %283 * VBTYZIS A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz. Ara§t| rma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirim

o
VBT YAZILIM 12.05.2025

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



