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DOAS / Dogus Otomotiv

Dogus Otomotiv (DOAS) 1C25 doneminde 576.8 milyon TL net kar
acikladi. Net kar yilhk bazda %86 azalis gOsterirken, bir 6nceki
ceyrege gore %58 azaldi. Piyasa beklentisi ana ortaklik net karinin
1.601 milyon TL gelmesi yoniindeydi. Ciro'daki %11 gerilemeye ek
olarak, artan maliyetler, operasyonel yik ve net finansman
giderindeki artis net kari olumsuz etkiledi. Net kar marji yillik bazda
7.4 puan azalisg gOstererek %1.4 seviyesinde gergeklesti.

Satis gelirleri yillik bazda %10.8 azaldi

Sirket, 1C25 déneminde satis gelirleri, yillik %10.8 azalis gdstererek
42 milyar TL'ye geriledi. Piyasa beklentisi 1C dénemde satiglarin
38.570 milyon TL gelmesi yonindeydi. Bir énceki ¢ceyrege gore satis
gelirleri %37 azaldi. Brut kar yillik %19.0 azalisla 6.8 milyar TL
olurken, brit kar marji yillik -1.6 puan azalisla %16.2 seviyesinde
gerceklesti.

Toptan satis adetleri 30.105 seviyesinde sabit kaldi (Skoda harig),
ancak sirket bu dénemde pazardaki genel duraganhdi asacak bir
ivme yakalayamadi. Otomotiv pazarinda %1’lik buylime yasansa da
sirketin bliyime momentumu sinirh kaldi. Brit kar marjindaki
daralma, artan maliyet yapisi ve déviz kurlarinin seyrine bagh olabilir.

FAVOK 2.9 milyar TL oldu

FAVOK vyillik bazda %53 azalis gdsterirken, ceyreksel bazda %5.9
azalis gosterdi ve 2.9 milyar TL oldu. FAVOK marji da yillik 6.1 puan
azahsla %6.8 seviyesinde gerceklesti. Bir onceki ceyrekte %4.6
FAVOK marji elde edilmisti.

Net bor¢ pozisyonu artiyor

2024 yihinin ayni déneminde 3.6 milyar TL net nakdi bulunurkenbir
Onceki geyrede gore %281.6 artarak bu ddnemde 11.3 milyar TL net
borcu gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise 0.7 seviyesi ile ideal
yerlerde. 31 Mart 2025 itibariyle sirketin 3.3 milyar TL déviz acigdi
bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri azaldi

Sirketin nakit degerleri 2024 yil sonuna goére 6.9 milyar TL azalarak
3.8 milyar TL oldu. isletme faaliyetlerinden 8.8 milyar TL nakit ¢ikisi
saglandi. Yatirim faaliyetlerinden 59.8 milyon TL nakit ¢ikisi olurken
finansman faaliyetlerinden 2.0 milyar TL nakit girisi oldu.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 214.20
Piyasa Degeri (mn TL) 47,124.0
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 18,378.4
Buglinki Sermaye (bin TL) 220,000
Halka Acik Sermaye 85,800
Halka Agiklik Orani %39

Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Ayhk -7.8
3 Aylik 114
Yilbasina gore 10.5
Son 1Yil -24.7

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Ayhk -11.2
3 Aylik 11.8
Yilbagina gore 11.5
Son 1Yil -21.1
F/K 9.1
PD/DD 0.9
FD/NS 0.3
Bilango Ozeti (Bin TL) 2025/03
Aktifler 105,978,665
Net Borg 11,301,466
Net Déviz Pozisyonu -3,310,033
Net Satislar 42,039,615
FAVOK 2,878,485
Net Kar/Zarar 576,797

4G24  Deg. (%) 12A24 12A23  De§. (%)

Net Satislar 42,039,615 47,121,170 -10.8 66,243,386 -36.5 207,330,210 237,160,967 -12.6
Briit Faaliyet Kari 6,797,686 8,394,206 -19.0 9,808,183 -30.7 33,274,720 51,056,824 -34.8
Faaliyet Giderleri 4,599,526 2,854,446 61.1 7,417,061 -38.0 17,275,837 13,776,081 254
Finansman Gelir/Gider -984,542 -558,141 a.d. -117,041 ad. -2,139,641 -8,249,121 a.d.
Esas Faaliyet Kari 2,198,160 5,539,760 -60.3 2,391,122 -8.1 15,998,883 37,280,743 -57.1
FAVOK 2,878,485 6,105,115 -52.9 3,060,171 -5.9 18,424,999 39,212,549 -53.0
Ana Ortakhk Net Kar 576,797 4,110,862 -86.0 1,376,142 -58.1 8,356,256 31,180,917 -73.2
Oranlar 1C25 1G24 Fark 4C24 Fark 12A24 12A23
Briut Kari Marji (%) 16.2 17.8 -1.6 14.8 1.4 16.0 21.5
Esas Faa.Kari Marji (%) 5.2 11.8 -6.5 3.6 1.6 7.7 15.7
Favok Marji (%) 6.8 13.0 -6.1 4.6 2.2 8.9 16.5
Net Kar Marji (%) 14 8.7 -7.4 21 -0.7 4.0 13.1
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Toplam varliklar %4 artigla 106 milyar TL'ye ulagirken, dénen varliklardaki artis (%11) stok ve ticari alacak yonetiminin etkinligini gdsteriyor.
Ancak, nakit ve nakit benzeri varliklarda 10,3 milyar TL'den 3,8 milyar TL'ye dusus (%63) dikkat ¢ekici. Kisa vadeli borglar %37 artarken, uzun
vadeli yikimluliklerde %11’lik duslis gozlemlendi. 787 milyon TL'lik yatinm harcamasi yapilirken, bu harcamalarin agirlikli olarak dijitallesme,
elektrifikasyon ve sirdurilebilirlik projelerine yonlendirildigi belirtiliyor.

2025 Yil Sonu Beklentileri

Sirket, 2025 yili sonu itibariyla i¢ pazarda 1 milyon adetlik satis 6ngérisiine paralel olarak 115 binin Uzerinde satis adedi (Skoda hari¢) hedefliyor.
Yil genelinde 5,3 milyar TLlik yatirim yapilmasi bekleniyor ve bu yatinmlar agirlikh olarak dijitallesme, elektrifikasyon ve stirdirilebilirlik odakh
olacak.

Degerlendirme

Dogus Otomotiv 2025 yili 1. geyreg@i finansal sonuglarinda zorlu ekonomik ve sektorel kosullar hissedildi. Net satislar istikrarini korumaya

calisirken, karlilikta ciddi bir baski yasandi. Artan operasyonel yik, finansman maliyetleri ve azalan stoklar net kar tzerinde belirleyici oldu. Yilin
devami i¢in arag bulunurlugu, kur istikrari ve maliyet kontroll 6n planda olacak.

Satig Gelirleri 47,121,170 42,039,615 -10.8 237,160,967 207,330,210 -12.6
Satiglarin Maliyeti 38,726,964 35,241,929 -9.0 186,104,143 174,055,490 -6.5
Brit Kar/Zarar 8,394,206 6,797,686 -19.0 51,056,824 33,274,720 -34.8
Faaliyet Giderleri 2,854,446 4,599,526 61.1 13,776,081 17,275,837 25.4
Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 5,639,760 2,198,160 -60.3 37,280,743 15,998,883 -57 1
Esas Faaliyet Kari 5,953,869 2,764,347 -53.6 42,318,444 17,878,223 -57.8
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 6,105,115 2,878,485 -52.9 39,212,549 18,424,999 -53.0
Ana Ortaklik Net Kar 4,110,862 576,797 -86.0 31,180,917 8,356,256 -73.2
Karlilik Oranlan 1C24 1C25 12A23 12A24
Brit Kar Marji 17.8 16.2 21.5 16.0
Favok Mariji 13.0 6.8 16.5 8.9
Net Kar Marji 8.7 1.4 13.1 4.0

Kaynak : integral Yatinm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanh@ Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iligkin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan Kkisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Gekince: Bu bilgiler ve gériisler dnceden haber vermeksizin degistirilebilir. Integral Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) higbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatinm konulu karar almadan dnce bir uzmandan gérug alinmaldir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yéniunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatirrm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower, No:5 Kat:2, 34398 Sarlyer/istanbul
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




