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Ofis Yem, 2025 1.ceyrekte 4,49 milyar TL haslilat, 411,27 milyon TL FAVOK, 93,92
milyon TL net kar ile beklentilerimize paralel sonug¢ paylasti.

Faaliyetler bakimindan karma yem uretimi, formulasyon, hammadde temini,
Uretim sureci, kalite kontrol, pazarlama ve dagitim ve surdurulebilirlik
mevcuttur.

2025 l.ceyrekte Ankara Polatli'da 36 milyon TL bedelle tasinmaz satin alindi.
Malatya Arguvan’da GES kurulmasina iliskin 51 milyon TL bedelle satin alim
yapildi. Malatya Arguvan GES sureci saglandi.

Karma yem sanayi, cevre dostu, Uretici dostu, gelisime ve yenilige acik, dinamik, Hasilat 20251C 20241C Degisim
deger katan ve lider sektér konumundadir. Hububat, yaglh tohumlar, ENIELRVEIR Vi 2.639.207.644 2.684.617.873 -1,69%
degirmencilik, nisastacilik, seker sanayi, yagl tohum gibi Granleri hayvan Uretilen Mal Yurtdigi RERSIleReYIe 0 ]
ihtiyaclarina gére vitamin, premiks ile karistirarak en uygun formda ve maliyetle Ticari Mal Yurtigi 1.034.541.155 1.480.338.521 -30,11%
hayvanciligin istifadesine sunan bir sektordur. Ticari Mal Yurtdisi 812.123.685 470.911.912 72,46%
Hasilat &zellikle enflasyon muhasebesi kaynakl disis gésterdi. Yilllk %2,58 Brut Satiglar 4.501.683.413 4.635.868.306 -2,89%
azalisla 4,49 milyar TL oldu. Makroekonomik kosullar kaynakl yurtici pazarin EICISSIQVEN S Nlallel I -11.625.185 -26.969.435 -56,89%
zorlandigini biliyorduk ancak global pazar glclenmeye hatta Uretilen mal Net Satiglar 4.490.058.228 4.608.898.871 -2,58%
tarafinda baslanmasi nedeniyle olumlu karsiliyoruz. iade ve iskontolar tarafinda SMM -2.168.490.355 -2.102.399.304 3,14%
duUsusler olmasiyla bruat etkisi 31 baz puan pozitif katki sagladi. STMM -1.771.958.283 -1.938.526.530 -8,59%
Brut karlilik gecen seneye gore paralel diyebiliriz. Satiglarin maliyetlerinde gider SM -3.940.448.638  -4.040.925.834  -2,49%
optimizasyonu var. Yeni fabrikalar ve yapilar dodrultusunda depolama Brut Kar 549.609.590 567.973.037 -3,23%
aksiyonlari gider optimizasyonu daha basarili saglanabilmesini bekliyoruz. Brut Kar Marji 12,24% 12,32% -0,08%

Ancak satislarin maliyetleri satislardan daha az dusUnce brut kar yillik %3,23
dususle 549,61 milyon TL ve brit kar marji 8 baz puan dUsUsle %12,24 oldu.
Operasyonel karhllik diri kaldi. Gider optimizasyonlarinin etkisiyle esas faaliyet
kari %6 artarken duzeltme etkileriyle FAVOK %3 dUsUsle 411,27 milyon TL oldu.
FAVOK marji yillik 7 baz puan daralmayla %9,16 oldu.

Net kar 6zellikle enflasyon muhasebesi zarari etkisinin gérece azalmasi ile yillik
%392 artisla 93,92 milyon TL oldu.

Sonug olarak, beklentilerimize paralel gerceklesen sonuglari pozitif degerlendiriyoruz.
Baz etkisi azalarak devam etse de her gegen gln Uzerine koyan bir Ofis Yem'i yeni
yatirimlariyla gérmeyi tahmin ediyoruz.
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Ofis Yem Gida Sirket Karti

—
100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Ofis Yem Gida
120,00
Sektor Gida
Halka Aciklik Orani 16,0% 100,00
Kurulus Tarihi 28.07.1997
Yasi 28 80,00
Personel Sayisi 330
60,00
Fiyat & Getiri 40,00
Kapanis 40,86
Gunluk Getiri 4,82 20,00
Haftalik Getiri 5,64
Aylik Getiri 4,93 0.00
a - — e e s Ve o Wole <2 <2 <2 <2 <2
Goreceli Getiri 0,99 s v g ] v o> N IV g ) g
, <5 N & S S o oS SV S» o= 55
Yillik En DUsUk - En Yukse 033-049 el e * e i ° C”
Yillik Ortalama Fiyat 39,24 OFSYM  emm==XUT00

Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
2035/03 | 2024705 [Bo5=Im00 2035/05 | 2024/03 [2024/12 S5Tsim 00

Dénen Varhklar 5.508 3.590 53,40 Net Satglar 4.490 4.609 15.873 -2,58 -71,71
Nakit ve Benzerleri 412 315 30,72 Yurtigi Satis 3.674 4.165 14.399 -1,79 -74,49
Stoklar 566 732 -22,62 Yurt DigiI Satis 828 471 1.573 75,82 -47,38
Ticari Alacaklar 3.826 2.075 84,41 Diger Satislar o [e) o a.d a.d

Duran Varhklar 1.949 1174 65,93 Satiglarin Maliyeti 3.940 4.041 13.841 -2,49 -71,53
Maddi Duran Varhklar 1.867 1.116 67,32 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1 o 151,69 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d

Aktifler 7.456 4.765 56,49 Brut Kar 550 568 2.032 -3,23 -72,95

Kisa Vadeli Borglar 3.814 2.407 58,48 Faaliyet Giderleri 170 155 562 9,18 -69,81

Uzun Vadeli Borglar 264 277 -4,68 Esas Faaliyet Kan 380 413 1.470 -7,91 -74,15

Toplam Borg 4.078 2.684 51,96 Amortisman 31 13 67 142,90 -53,48

Net Borg 1.304 2929 40,42 FAVOK 411 425 o -3,33 a.d

Sermaye 146 146 0,00 Vergi Oncesi Kar 124 49 587 153,06 -78,81

Ozkaynaklar 3234 2.006 61,20 Ana Ortaklik Net Kar 94 19 357 392,16 -73,66
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
Likidite 61,00
Cari Oran 1,44 1,49 -0,05 51,00
Likit Oran 1,27 117 oM 41,00
Degerleme 31,00
F/K 13,85 38,89 -2504 2100 L s ————
PD/DD 1,85 3,46 -1,61 11,00 o
FD/FAVOK 4,78 4,88 -0j0 100
Karlik S & & 5 S
Ozsermaye Karlilig 3,58 1,41 217 & v @ o o & & &
Aktif Karhlik 1,54 0,49 1,05 e—=F/K =5 Yillik Medyan
Brut Kar Marji 12,24 12,32 -0,08
Net Kar Marji 2,09 0,41 1,68 PD/DD
Favok Marji 916 9,23 -0,07 400
Blyime :"sg
Net Kar Buyume 392,16 -44,13 436,29 250
Favok Buyume -3,33 88,99 92,32 200
Ozsermaye Buyume 61,20 189,20 -128,00 11,'22
Aktif BUyume 56,49 58,87 -238 050
Faaliyet Etkinligi 0,00 N N . N y y oo o o o
Stok Devir Hizi 19,58 28,44 -8.85 0@,'19"’ 0(\,}0'1’ 0%,}0"’ o S \0,}0"’ \\.\,}0'1' \q/,lg)"' 0\,J,o Oql,}o 04,’1«0 0\;19 0(9,}0
Alacak Devir Hizi 5,47 8,26 279 N N N N ) ~ N . N S
Ticari Borg Devir Hizi 9,47 18,29 -882 e=—=PD/DD ===5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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