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e Kervan Gida, 2025 1.ceyrekte 3,41 milyar TL hasilat, 370,18 milyon TL FAVOK, 132,91
milyon TL net zarar ile beklentilerimize paralel sonug paylasti.

e Hasilat enflasyon muhasebesinin de etkisiyle %3 dususle 3,4 milyar TL olarak
gerceklesti. Satis gelirleri 6zelinde Misir tarafinin da acgilmasiyla ihracat payi 60
baz puan artisla %66,1 olarak izlendi. Turkiye 6zelinde satislarin %66,1'i ihracat,

%20,2'si organize ticaret, %13,7'si geleneksel oldu. Geleneksel payi 70 baz puan Brut Kar
azalirken ihracat payi 60 organize ticaret payi 20 baz puan artig gosterdi. Polonya Turkiye 631.905 578.364 9,26%
tarafinda ihracat tarafi guglu artti. 1170 baz puan artisla %20,2 oldu. B2B payi 170 Polonya 141.738 170.719 -16,98%

baz puan artigla %30,1 oldu. Organize ticaret 2110 baz puan azaligla %31,8 olurken ABD 37.262 73.080 -49,01%
geleneksel payl 870 baz puan artisla %9,2 olarak gergeklesti. Misir 6zelinde ingiltere 126.45] 122.106 3,56%

geleneksel payi 61 puan azalisla %39 ihracat 61 puan artisla %61 oldu. Kategoriler Diger 54.689 37143 47 24%
o6zelinde Turkiye'de Jelly ve Licorice, Polonya'da Jelly ve Marshmallow, Misir Eliminasvon _3[; 913 _4(') 020 -12’76‘V
Ozelinde Jelly ve Licorice agirlik gdsteriyor. Satislar icerisinde jelly ve licorice payi Y : : 1 /970

70 baz puan artisla konsolide %71,7 olmustur. Toplam 957.132 941392 1,67%
e Yatirim faaliyetleri devam ettiriliyor. 2025 1.ceyrekte yapilan yatirim faaliyetleri EFK
123,03 milyon TL'dir. 140,41 milyon TL'lik Akhisar insaat calismalari, Gretim hatt Tarkiye 166.918 178.698 -6,59%
ve diger yatirimlarin yani sira 292,9 milyon TL'lik Polonya jelly Uretim hatti Polonya 32135 47.221 -31,95%
yatirimlari ve insaat ¢alismalari sGrdUrdlmektedir. ABD 5.603 33.630 -83,34%
e Brut kar yillik %1,67 artigla 957,13 milyon TL oldu. Brut karhihk 6zellikle Misir ingiltere 14.440 5.447 165,10%
katkisinin yani sira hem Turkiye hem Ingiltere’den gelen pozitif gelir akimi ek Diger -3.239 -6.562 -50,64%
katki sagladi. ABD %49 ve Polonya %16,98 oraninda daraldi. Eliminasyon -14.493 -31.227 -53,59%

e Esasfaaliyet 6zelinde ingiltere haricinde daralma etkileri ile %11,37 dususle 201,36 Toplam 201.364 227207 1,37%
milyon TL oldu. Yatirrm faaliyetleri kaynakli amortisman girisleri strmesi
nedeniyle FAVOK gecen seneye gére yatay kalarak 370,18 milyon TL oldu.

e Net zarara gegildi. En bUyUk unsur 20 katin UstUinde artan vergi 6demelerinden
kaynaklaniyor. SFVOK'te az miktarda da olsa da kar var.

e Net borc varligi yatirrmlar kaynakli sirmeye devam ediyor. Net bor¢/FAVOK 3,74
oldu. Devamliligi bir stre daha izlenebilir.

Sonu¢ olarak, bilancoyu toparlanma nisanesi goérUlmesi nedeniyle nétr
degerlendiriyoruz. 2025 2.ceyrek olumlu baz etkisi yaratabilir. Yeni yatirimlarin etkisinin
kademeli gérulmesini beklemeyi strdurlyoruz.
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Kervan Gida Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Kervan Gida
140,00
Sektor Gida
Halka Aciklik Orani 28,0% 120,00
Kurulus Tarihi 1.09.1994 100,00
Yasi 31
Personel Sayisi 3.567 80,00
60,00
Fiyat & Getiri
Kapanis 2,07 40,00
Gunluk Getiri 0,49 3000
Haftalik Getiri 0,28
Aylik Getiri 0,00 0.00
— g — ’ e o Kia o B s o o <2 q/o"l? <P s 2
Géreceli Getiri -3,19 qpoj-” N 9(\'-" 9%7’ Y cpof"' Q‘.\\fl' c,p":“’ qﬂ)\ly &oSY O).C"‘"} O,.O‘;y O,.O""}
Yilllk En DUsUk - En Yikse 002-004 2 @ 2 2
Yillik Ortalama Fiyat 2,44 KRVGD xXu1o0

Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
2025/03 | 2024/05 D=8 % 2535/03 | 2024/03 [2024712 Sz

Doénen Varhklar G6.121 5.092 20,21 Net Satislar 3.410 3.501 11.361 -2,61 -69,99
Nakit ve Benzerleri 360 510 -29,39 Yurt ig:i Satis o022 953 3.049 -3,17 -69,74
Stoklar 2.570 2.045 25,69 Yurt Disi Satis 2.614 2.710 8.724 -3,56 -70,04
Ticari Alacaklar 2.507 1.856 35,10 Diger Satislar 2 5 3 -64,08 -39,68

Duran Varhklar 7.470 5.426 37,68 Satislarin Maliyeti 2.453 2.560 8.040 -4,19 -69,49
Maddi Duran Varhklar 6.573 4.603 42,80 iskontolar 64,68 66,41 210,82 -2,62 -69,32
Maddi Olmayan Duran Varhklar 512 443 15,44 indirimler 63,07 58,26 163,30 8,26 -61,38

Aktifler 13.590 10.517 29,22 Brut Kar 957 941 3.321 1,68 -71,18

Kisa Vadeli Borglar 6.259 4.602 36,00 Faaliyet Giderleri 756 714 2.783 5,84 -72,84

Uzun Vadeli Borglar 1.326 934 41,95 Esas Faaliyet Kan 201 227 538 -11,37 -62,60

Toplam Borg 7.585 5.536 37,00 Amortisman 169 142 524 19,27 -67,80

Net Borg 4.384 3.190 37,46 FAVOK 370 369 o 0,39 a.d

Sermaye 2.160 240 800,00 Vergi Oncesi Kar 3 78 103 -95,92 -96,92

Ozkaynaklar 5.545 4.594 20,70 Ana Ortaklik Net Kar -133 45 -89 -392,48 -49,23
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
Likidite 60,00
Cari Oran 0,98 11 -0,13 50,00
Likit Oran 0,53 0,63 -0,09 40,00
Degerleme 30,00
F/K 0,00 17,84 -17,84 20,00 JM
PD/DD 0,81 1,49 -0,69 10,00
FD/FAVOK 8,32 7,71 061 000
Karlilik O;}&V 0(19'1? \fy&v ,1;19%\)‘ \',19’19 ,v'lzoqfa ,b’,l«orﬁ) &off,o
Ozsermaye Karlihg 2,62 1,47 409 & v @ 2 '15°'0 v & &
Aktif Karhlik -1,0 0,60 -1,70 e——=F/K =5 Yillik Medyan
Brut Kar Marji 28,07 26,88 1,18
Net Kar Marji -390 1,30 -520 PD/DD
Favok Marji 10,86 10,53 0,32 200
Buytume :’,gg
Net Kar Buyime 000 29574 29574 130
Favok Blylume 0,39 28,32 2793 100
Ozsermaye Blylme 20,70 186,01 -165,31 8',28
Aktif Blytme 2022 12833 991 030
Faaliyet Etkinligi 0,00 . y N y N N o o o o
Stok Devir Hizi 320 517 197 0@'-1’& 0(\,1,0"’ 0%,}0"’ 0@,.19"’ \0,}0"’ \\.\,}0'1' ,{19’0,» 0\,19 0’1:}0 04’,1,0 0\’"'19 oc’,J/o
Alacak Devir Hizi 5,27 7,49 22 N N N ~ ~ ~ N N N N N
Ticari Borg Devir Hizi 5,23 9,23 -4,00 e PD/DD  ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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