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e Elite Naturel, 2025 1.ceyrekte 301,19 milyon TL hasilat, 56,91 milyon TL FAVOK,
70,65 milyon TL net kar ile beklentilerin altinda sonug paylasti.

e Sirket ana faaliyet alani, gesitli organik meyve ve sebze sulari, meyve ve sebze
cekirdeginin yaglari ve ekstrakti, meyve kabugu, meyve ve sebze saplari, pureler,
meyve posasl, karisik sebze ve meyve kurulari, taze tibbi ve aromatik bitkiler,
kurutulmus tibbi aromatik bitkiler, organik hazir demleme c¢ay, saghkl

atistirmaliklar, fonksiyonel girdili besin takviyeleri, cocuk gida trUnleri, yemeklik 20251C 20241C Degisim
sos ile diger yari mamul ve mamul Grdnlerinin Uretimi ve satisidir. Yurtici 80.150.523 312.282.446 -74,33%
¢ 31 Mart déoneminde 4.640.264,97 TL yatirim harcamasi yapilmis olup sari etkinin Yurtdisi 219.144.505 1.620.702.879 -86,48%
altinda kalan yatirnm miktari izledik. 15 ton/saate ¢ikaracak mevcut kapasite Diger 6.721.165 29.517.036 -77,23%
dogrultusunda ilave isleme tesisi yatirnmi yapiliyor. Yeni GrUn caligmalari Brit 306.016.193 1.962.502.361 -84,41%
dogrultusunda freeze dried snack ¢esitinin tretilmesine yénelik deneme amacglh iadeler -4.691.660 -15.580.373 -69,89%

Uretim yapilmistir. Seri Uretim i¢cin makine alimi yapildi.
. . - o
o Ic—j|aS|Iat hem yurtlgl.hem yurtdisi .paza.rda d?ralmag !Ie .bll‘|lkte y|II|I§ ./084'451’ indirimler -59.597 -10.352.939 -99,42%
aralmayla 301,19 milyon TL oldu. Ozellikle donem etkileri ve baz etkisi varligi

dogal olarak hasilati olumsuzlastirdi. Net Satiglar 301.185.842 1.934.529.960 -84,43%
e Brut karlilik sert daraldi. Satislarin maliyetleri %80,41 oraninda daralmasina SM_ -175.480.251 -895.656.727 -80,41%

ragmen satislar %84,43 daraldigindan dolay brut kar yillik %87,9 daralma ile Brat Kar 125.705.591 1.038.873.233 -87,90%

125,71 milyon TL oldu. Brat kar mariji yillik 1196 baz puan disusle %41,74 oldu. Brut Kar Mariji 41,74% 53,70% -11,96%
e FAVOK tarafinda daha guclu dusus izledik. Yillik %91 daralma ile 56,91 milyon TL

oldu. Yatirimlar kaynakli beklenen amortisman girisinin sinirlh olmasi da bunu

negatif etkilemis gérindyor. FAVOK marji yillik 1561 baz puan daralma ile %18,89

oldu. FAVOK tarafinda %35'lik yilsonu tahminimizden simdilik uzagiz.
e Net kar enflasyon muhasebesi kari pozitife donmesine ragmen yillik %84

daralma ile 70,65 milyon TL oldu. Net kar marji yillik 100 baz puan aritsla %23,46

oldu.

iskontolar -79.094 -2.039.089 -96,12%

Sonug olarak, bilangoyu beklenti altinda sonuglar i1siginda negatif degerlendiriyoruz. 2
ve 3.ceyreklerde gUclu finansallar bekliyoruz. Diger ceyreklerde de toparlanma isiklari
arayabiliriz. Yeni tesis yatirrmlari streci olumlu yéne ¢evirecektir. 2.ceyrek olumlu baz
etkisi yaratabilir.
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Elite Naturel Organik Gida Sirket Karti

Klnye

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi turel Organik Gida
Sektor icecek 120,00
Halka Aciklik Orani 31,0% 100,00
Kurulus Tarihi 22.10.1998
Yasi 27 80,00
Personel Sayisi 186
60,00
Kapanis 43,88
Gunluk Getiri 1,57 20,00
Haftalik Getiri 0,18
Aylik Getiri 2,05 ©.00 ™ e x x be > e x < < © ©
Goreceli Getiri 2,14 9"551/ Q:q’o", (\,)9’1' @'-‘SSL @'-"oq, 0’-‘9’» \\"’oq’ '1;19’1/ o '1?9’1/ 4,"‘9", \;(-0,& @’\59'
S S S (s) S o - S (S S o' S
Yillik En DUsUk - En Yukse 026-048 > el el > el i id 2 2 > > e >
Yillik Ortalama Fiyat 35,79 ELITE xXu100
Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
Dénen Varliklar 1.406 71,15 Net Satiglar 1.758 1.935 1.235 -9,14 42,28
Nakit ve Benzerleri 99 27 262,85 Yurt igi Satis 284 o 125 a.d 127,41
Stoklar 496 259 91,15 Yurt Disi Satis 1.473 (o] 1119 a.d 31,65
Ticari Alacaklar 749 460 62,77 Diger Satislar 27 o o a.d 13.670,07
Duran Varhklar 804 525 53,35 Satislarin Maliyeti 814 896 627 -9,14 29,73
Maddi Duran Varhklar 774 O ad iskontolar 1,85 0,00 2,75 a.d -32,68
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2 1 141,55 indirimler 14,16 0,00 5,05 a.d 180,16
Aktifler 2.210 1.346 64,21 Brat Kar 944 1.039 608 -9,14 55,23
Kisa VVadeli Borglar 450 288 56,35 Faaliyet Giderleri 383 422 392 -9,14 -2,26
Uzun VVadeli Borglar 61 67 -9,24 Esas Faaliyet Kan 561 617 216 -9,14 159,69
Toplam Borg 51 355 43,93 Amortisman 46 51 19 -9,14 141,03
Net Borg 48 o3 -48,21 FAVOK 606 667 o -9,14 a.d
Sermaye 130 130 0,00 Vergi Oncesi Kar 477 525 297 -9,14 60,53
Ozkaynaklar 1.699 991 71,49 Ana Ortakhk Net Kar 395 435 186 -9,14 112,41
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Oran Analizi F/K

| Oranlar | 2024012 | 2024/03 | DeGisim(Eps) JERNER

Likidite 180,00
. 160,00
Cari Oran 312 2,85 0,27 140,00

Likit Oran 2,01 1,94 0,07 120,00
Degerl 100,00
egerieme 80,00
F/K 14,40 10,93 3,47 60,00
40,00
PD/DD 3,35 6,25 290 5000 — -
FD/FAVOK 9,46 7,56 1,90 000
Karhlik N g N N g g 3§ N4
Ozsermaye Karliig 27,55 59,95 -3239 A7 4 4 4 o A2 4 4
Aktif Karlilik 19,82 4356 -23,74 e [ /K e 5 Y |lIk Medyan
Brat Kar Marji 53,70 53,70 0,00
Net Kar Marji 2246 2246 0,00 PD/DD
Favok Marji 34,50 34,50 0,00 500
Lo 450
Buyume 4,00
Net Kar Buyime 124 70130 588,89 oo
Favék Buyume 158,17 836,03 -677,86 5'(;’8
Ozsermaye Blylme 45,5 115,67 27015 150
Faaliyet Etkinligi 0,00 o PR . o
x x x x x x x
. v {V v {V v {V
Stok Devir Hiz 224 556 332 & & & 5SS S S S
_ SR I N ~ I PN AU N RS SRS
Alacak Devir Hizi 2,68 6,60 392 AT a\ a\ N
Ticari Borg Devir Hizi 4,97 15,28 -10,31 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
S +90 (212) 286 30 00 / 331
+90 (212) 286 30 50

(©) Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul

+90 (212) 286 30 00 Adﬂﬂhk www.marbas.com.tr


mailto:iletisim@marbasmenkul.com.tr

