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e Orge Enerji, 2025 1l.ceyrekte 701,83 milyon TL hasilat, 383,17 milyon TL FAVOK,
86,44 milyon TL net kar ile beklentilerin bir tik altinda kaldi.

e Sirket, bir insaat projesinin baslangicindan anahtar teslimine kadar gecen
surecgte, projesinin her asamasinin elektrifikasyon hizmetlerini icermektedir.
Sektér igcinde payinin %2-3 olarak tahmin edilmektedir. Pendik-Fevzi Cakmak
Metro Hatti, Yeni Havalimani-Halkali Metro Hatti, Gebze-Darica Metro Hatti,
Bursa Emek-Sehir Hastanesi HRS Hatti, Umraniye-Atasehir-Gdztepe Metro Hatti,
TANAP Dinamik UPS Sistemi Projesi, istanbul Havalimani Bakim-Onarim
Hangari Projesi, izmir Amerikan Hastanesi Projesi, Hillside Bodrum Otel Projesi,
Folkart Nova Projesi, Mandarin Oriental Etiler Projesi faaliyetleri sGrtyor.

e Hasilat malzeme satislarinin daralmasiyla yillik %4,76 dUsusle 781,83 milyon TL 20251C 20241C Degisim
oldu. Taahhit tarafi %4,43 artisla 704,8 milyon TL olarak sonuclandi. Mayis ayina  [IEELALEE 704.798.386 674.928.022 4,43%
kadar alinan is iliskiler satislarin %12,55'ine ulasti. Malzeme 77.035.451 145.999.907 -47,24%

e Gider optimizasyonu satilan hizmetlerin maliyetleri agirlik géstermesi nedeniyle Net Satislar 781.833.837 820.927.929 -4,76%
basarisiz oldu. Satislarin maliyetleri %2,98 artis gdstermesi dogrultusunda brut SHM -305.428.782 -248.938.139 22,69%
kar yillik %10,87 dususle 408,87 milyon TL oldu. Brut kar marji 358 baz puan STMM -67.133.002 -112.686.058 -40,42%
daralmayla %52,3 oldu. ) Amortisman -404.739 -549.805 -26,38%

» FAVOKtarafinda brut kar etkisiyle daralma yagsandi. FAVOK yillik %12 daralmayla SM -372.966.523 -362.174.002 2,98%
383,17 milyon TL oldu. 426 baz puan daralmayla FAVOK marji %49,01 olarak ST (e 408.867.314 458.753.927 -10,87%

gerceklesti. FAVOK marji %50’nin altina uzun slre sonra inmis oldu.

e Net kar enflasyon muhasebesi zararinin baskinin hissetmeye devam ediyor.
Gecgen sene vergi ertelenmisti. Bu sene yapilan 17,75 milyon TL'lik vergi 6demesi
dogrultusunda net kar yillik %38 daralmayla 86,44 milyon TL oldu. Net kar marji
891 baz puan azalisla %11,06 oldu.

Briut Kar Marji 52,30% 55,88% -3,59%

Sonug olarak, beklenti altinda finansallar nedeniyle bilangoyu negatif degerlendiriyoruz.
Ancak unutulmamalidir ki taahhut sirketleri icin en iyi sezon yilin 2.yarisi hatta yillsonu
olacaktir. Bu ¢eyrek tasarruf tedbirleri ile beklenenden daha da zayif gecti. Orge, TMS
29 dahil yilsonu yillik hasilatta %50 artis, FAVOK'te %50 artis bekliyor.
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Orge Enerji Elektrik Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi >rge Enerji Elektrik

Sektodr 3ayindirlik ve imar 160.00

Halka Aciklik Orani 52,09% 14000

Kurulus Tarihi 12.02.1998 120,00

Yas! 27 100,00

Personel Sayisi 379

80,00

Kapanis 106,00 40,00

Gunluk Getiri -1,40 20,00

Haftalik Getiri 1,15

Aylik Getiri 9,28 000 e W \x . . W - W < < < <

Goreceli Getiri -5.00 @’,159, Q;.v& (\'.»& o2 C;y& i \'.»& ,;.v@' SV ,1;9'” ,‘;y& o s <,;.é5p

—— = - >° >° >° >° > =S o " o® >° > >° >°

Yillhk En DUsUk - En Yukse 061-110

Yillhik Ortalama Fiyat 78,80 ORGE XU100

Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu

Begisim(

Dénen Varhklar 4.023 2164 85,91 Net Satiglar 3.429 -4,76 -77,20
Nakit ve Benzerleri 137 234 -41,49 Yurt ici Satis o [e] o a.d a.d
Stoklar 40 12 106,97 Yurt Disi Satig o o o a.d a.d
Ticari Alacaklar 456 245 8590 Diger satslar o o o ad ad

Duran Varhklar 407 368 10,63 Satislarin Maliyeti 373 362 1.441 2,98 -7412
Maddi Duran Varhklar 39 30 30,84 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 3 o) 101.726,55 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d

Aktifler 4.430 2.532 74,97 Brut Kar 409 459 1.988 -10,87 -79,43

Kisa Vadeli Borglar 8sss 668 32,90 Faaliyet Giderleri 29 24 103 22,25 -72,05

Uzun Vadeli Borglar 673 246 173,28 Esas Faaliyet Kari 380 435 1.885 -12,66 -79,83

Toplam Borg 1.561 914 70,71 Amortisman 3 2 12 46,69 -75,26

Net Borg -35 -28 24,57 FAVOK 383 437 o -12,38 a.d

Sermaye 80 80 0,00 Vergi Oncesi Kar 104 85 o927 23,20 -88,76

Ozkaynaklar 2.870 1.e18 77,38 Ana Ortaklik Net Kar 86 139 691 -37,96 -87,49
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
Likidite 18,00
. 16,00
Cari Oran 4,53 324 129 4400

Likit Oran 0,77 0,76 0,01 1200
< 10,00 LA e AN e d s =£
Degerleme

F/K 13,29 16,42 -314 600
4,00
PD/DD 2,96 3,48 052 500
FD/FAVOK 458 374 0,85 000
W b i x © © )
Karlilik s s s & g S S ,.vo'ﬁ’
q. 0. &\ 11,. 0'\ /1/ /\). bt'
. . Q N <5 N & o O o
Ozsermaye Karlihg: 3,85 11,86 -8,00 P2 v 0 0 AP 2 >
Aktif Karhlk 2,48 7,30 -4,81 e—=F/K =5 YVillik Medyan
Brat Kar Marji 52,30 55,88 -3,59
Net Kar Marji 1,06 16,97 -5,92 PD/DD
Favok Marji 49,01 53,27 -426 400
Lo 3,50
Buyime ’
y ~ . . 3’00
Net Kar BuyUme -37,96 24,37 -6233 250
Favok Blyume 12,38 229,02 241,40 200
= — 1,50
Ozsermaye Buyume 77,38 120,80 -43.43 100
Aktif BUyUme 74,97 96,72 -21,75 0,50
Faaliyet Etkinligi 0,00 .
x b b i b x
Stok Devir Hizi 41,77 18,40 PXE A S U A S A & &
' ' ' SR & S PN G o & & F P
Alacak Devir Hizi 8,95 10,50 55 Y N N N ~ S ' '
Ticari Borg Devir Hizi 5,91 10,15 -424 e PD/DD  ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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