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1G25 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglar 2025/03 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satiglari 1. ceyrekte gecen yilin ayni geyredine gore %6,27 azaligla 1.839 milyon TL olmustur.

FAVOK'(i 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gére %16,38 azalisla 1.154 milyon TL olmustur.
FAVOK mariji 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore 759 baz puan azalisla %62,8 olmustur.

Net kan 1. geyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %48,37 azalisla 757 milyon TL olmustur.

Sonug:

13.05.2025

Sirket, 1C25'te 1.839 mn TL satis geliri (kons: 2.873 mn TL; yillik: -%6), 1.154 mn TL FAVOK (kons: 2.266
mn TL; yillik: -%16) ve 757 mn TL net kar (kons: 2.303 mn TL; yillik: -%48) aciklamistir. Konsolide TMS-29
rakamlarina gore net satislar 1G25'te yilllk bazda %6 azalarak 1.839 milyon TL'ye gerilemistir. Kira gelirleri
ise %7 dustsle 1,4 milyar TL'ye gerilemistir. Aligveris merkezi tarafinda ise ziyaretci sayisi yillik bazda %5
artarak 14 milyona ulagsmistir. Kira gelirlerinden elde edilen brit kar marji 1.983 bp ile 6énemli dlglide
daralarak %68'e gerilemistir. Béylece, FAVOK yillk bazda %17 diserek 1,2 milyar TL'ye gerilemistir.
Finansal gelirlerdeki iyilesmeye ragmen, yiiksek vergi giderleri ve artan parasal zarar nedeniyle net kar %48
oraninda azalmistir. Net nakit 4G24'teki 14,4 milyar TL seviyesinden bu ¢eyrek sonunda 15,4 milyar TL'ye
ylikselmistir. Gayrimenkullerin biyGkliga 89 milyar TL'ye ulagsmistir. Net aktif deger (NAD) 108 milyar TL'de
kalmistir (hisse basina 108 TL). Hisse BIST-100 Endeksi’ne gore %2 daha olumlu performans gdstermis ve
0,52x PD/DD’den iglem gérmektedir. Agiklanan sonuglari, temel olarak beklenenden diisiik net kar nedeniyle

sinirl negatif olarak degerlendiriyoruz.

Oneri Yok
1C25 Finansal Sonuclari
Hisse Bilgileri
Sektor GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
Bloomberg / Reuters Kodu TRGYO:TI/TRGYO:IS
Fiyat (TL/hisse) 62
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 42,30-64,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 62.000
Firma Degeri(milyon TL) 43.325
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 13.020
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.000
Dolasimdaki Paylar (%) 21,00
%17,00

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son)

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/3 Ay Once) %11,77

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.828 1.974 1.962 1.949
Ortalama islem Hacmi (000 TL) 110.960 120.353 114.220 102.362
Fiyat Araligi(TL/hisse) 59,5-62,0 58,8-62,9 50,4-62,9 42,6-63,8

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 5 11 19 39
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 1 13 14 43
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Aziz TORUN 39,5
Mehmet TORUN 39,35
Diger 15,14
TORUNLAR GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI 6,01

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemeleri gergevesinde gayrimenkul,
gayrimenkule dayali araglar ve projelerle bir portfdy isletmek amaciyla pay ihrag eden bir
sermaye piyasas! kurumudur.

2024/03 2025/03 A 2024/1C 2024/2G 2024/3G 2024/4C 2025/1C A(y/y) A (c/c)
Net Satiglar 1962  1.839  -%63 1962 1729 1958 8121  1.839 %63 %774
Briit Kar 1430 1242 %132 1430 1268 1367 4166 1242 -%13,2  -%70,2
Faaliyet Kari 1348 1125 %165 1348 1111 1258 4038 1125 %165 %721 00
FAVOK 1381 1154 %164 1381 1141 1278 4062 1154 %164  -%7L6 40
Net Parasal Kayip / Kazang 335 1979 %4915 335 -2.236  -1.003 4116 -1.979 %4915 %1600,5
Net Kar 1.466 757  -%48,4 1466  -5.504 2543  10.972 757 wasa  wos1 40
Briit Kar Marji %72,9 %675 -536bp  %72,9 %733 %698 %513  %67,5 -536bp 1.623bp 20
Faaliyet Marji W687  W6L2  TSIbp %687 W43 W642 K497 %62  753bp 1la6bp 5
FAVOK Marji %704  %62,8 -759bp %704 %660 %653 %500 %628 -759bp  1.276bp 0
Net Kar Marji %747 %412 -3.357bp %747 -%3184 %1299 %1351 %412 -3357bp -9.393bp
Net Borg 41112 -15414 %12856 -1.112  -8500 -7.043 -14390 -15.414 %1285,6 %71
Net Déviz Pozisyonu 1.965 11.596 %490,1 1965  7.050 8763 11180 11.596  %490,1 %3,7 01-07-2024 01-10-2024 01-01-2025 01-04-2025
Net Borg/FAVOK -0,2 2,0 %840,1 0,2 18 1,5 2,0 2,0 %840,1 %0,2 + TRGYOIS A BIST 100 Rélatif (sa eksen)

Enflasyona Gére Diizeltilmis (31.03.2025)

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar géz 6niinde bulundurunuz.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danigsmanhigi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mdisteri arasinda imzalanacak Yatirnm
Danigsmanh@l s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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