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Kiresel Piyasalarda Neler Oluyor?

piyasalarda nispeten sakin bir veri takvminin
izlendigi glunde, Avrupa endekslerinde pozitif ayrisma
gérildi. Asya seansinda sig etki ile gline baslangi¢ aldigimiz
endekslerde ABD endekslerinde alti glinltk yukselis serisinin
sona ermesi ile konsolidasyon istedi teknoloji sirketlerinde
derinlesti. Buglin agiklanacak olan PMI verilerinin ilk
okumalar sektérel sadlik gostergeleri acisindan 6nemli
olacak. ABD vadelileri yeni gine sinirli pozitif baslangig
yapiyor. ABD'de seans icinde gerceklesen 20 vyillik tahvil
ihalesinde ortalama faiz %5.10 olarak gerceklesirken 16
milyar dolarlik talep beklentinin altinda kaldi. Yeni glinde
Asya Pasifik endekslerinde sinirli saticili gériinim korunuyor.
Dolar endeksinde 100 psikolojik esiginin altindaki fiyatlama
ile Yen lehine hareketler gérsek de Japonya endekslerinde
ihracatgl  sirketlerin  hisselerindeki  ivme  endeksleri
desteklemede vyetersiz konumda. ABD hikimetinin artan
borcu ve butce acigina iliskin endiseler ile Hazine'nin i¢
borclanma takviminin artirlmasi bekleniyor. israil'in iran'a
saldir hazirlidina iliskin beklentiler ise jeopolitik risk primini
kuvvetli tutar nitelikte.

ECB Uyelerinden Luis de Guindos 18:30'da konusacak. Euro
Boélgesi mayis ayi imalat, hizmet ve bilesik PMI verilerinin ilk
okumasi 11:00'de izlenecek. ECB 16-17 Nisan tarihli para
politikasi toplantisinin 6zetini 14:30'da yayimlayacak. ABD'de
haftalik issizlik maasi basvurularn 15:30'da, mayis ayr S&P
Global imalat, hizmet ve bilesik PMI verilerinin ilk okumasi
16:45'te, nisan ayi ikinci el konut satislari verisi 17:00'de
izlenecek. New York Fed Baskani John Williams 21:00'de
konusacak. Analog Devices, Ralph Lauren, Intuit bilancolari
izlenecek. Applied Materials ve Microchip Technology'nin
temettliden yaralanmak icin son alim tarihleri mevcut.

SHFE (Shanghai Futures Exchange) verilerine gore Cin'deki
glimus stoklarinda son t¢ haftadir gézlenen gerileme, fiziksel
piyasada gumuse yonelik talebin arttigini teyit ediyor. Ayrica
Cin'in stratejik enerji yatinmlarinin orta vadeli talep yapisini
destekleyici olmaya devam edecedi beklentisi de,
fiyatlamada pozitif bir arka plan yaratiyor.

ABD 30 vyillik tahvil faizlerinin %5,04 seviyesini test etmesi,
uzun vadeli borglanma maliyetlerinin  ciddi  sekilde
yukseldigine isaret ederken, bu gelisme hisse senetleri
Uzerindeki baskinin da derinlesmesine neden oldu. Ayni
zamanda, Fed uUyelerinin temkinli ve veri odakh séylemleri,
yaz aylarinda beklenen faiz indirimlerinin zamanlamasina
yonelik belirsizlikleri artirarak hisse bazli pozisyonlarda
¢ézulmeye yol acti. Sektérel bazda bakildiginda, finansallar
ve sanayi hisselerinde daoha sinirll kayiplar géraltrken,
teknoloji, iletisim hizmetleri ve tuketim mallari gibi faiz
hassasiyeti yuksek sektdrlerde sert satislar dikkat cekti.
Mega-cap teknoloji hisselerinde kar realizasyonlari &ne
cikarken, NVIDIA, Alphabet ve Tesla gibi hisselerde islem
hacimleri ortalamanin Gzerinde gerceklesti.
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Fark (%) Fark (%) Fark (%)

Borsa Endeksleri

S&P500 5844.61 -1.61 10.53 -0.63
DJI 41860.44 -1.91 6.82 -1.61
Nasdaq 18872.64 -1.41 15.78 -2.27
DAX 23947.62 -0.72 12.46 20.28
FTSE 8738.13 -0.55 4,92 6.91
Nikkei 36985.87 -0.84 8.08 -1.29
SHCOMP 3380.19 -0.22 2.44 0.85
Ons Altin 3329.21 0.42 -1.55 26.91
Brent 63.75 -0.75 -410  -14.65
WTI 60.77 -0.76 -4.14  -15.06
Bakir 4.67 0.92 -3.64 17.00
GUmus 33.49 0.29 3.03 15.90
EURUSD 1.1318 -0.10 -0.90 9.26
GBPUSD 1.3428 0.06 0.74 7.30
USDCHF 0.8249 -0.04 0.70 -9.13
USDCAD 1.3858 -0.02 0.32 -3.72
AUDUSD 0.6446 0.18 1.26 4.23
NZDUSD 0.5928 -0.18 -0.60 5.95
USDCNH 7.2053 0.02 -1.45 -1.76
USDRUB 79.6100 -0.18 -3.72  -29.86
USDMXN 19.3531 -0.06 -1.33 -1.26
USDZAR 17.9719 0.04 -3.48 -4.91
USDBRL 5.6455 -0.01 -1.37 -16.27
ABD 10Y 4.59 -0.02 0.18 020
Almanya 10Y 2.65 -0.00 020 11.99
ABD 2Y 4.02 -0.01 019 -550
Almanya 2Y 1.88 0.00 021 -10.12
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Endekslerde Son Durum

v S&P 500 - 5.844 Seviyesine Geriledi, Tahvil
Faizlerindeki Artis Baski Olusturuyor

S&P 500 endeksi, 21 Mayis seansinda 5.844,61 puanda
tamamlayarak 9%1,61 oraninda dists kaydetti. Bu,
endeksin art arda ikinci gUnlik dustst oldu. Ylkselen
Hazine tahvili faizleri ve artan federal bitce acig
endiseleriyle riskli varliklardan uzaklasma mevcut. 30 W

yillk Hazine tahvil faizinin %5'in Gzerine ¢ikmasi, hisse -
senetleri Gzerinde baski olusturdu. Teknik olarak, 5.925 - M /\/\/\I E
5.960 bandi glgli direnc bodlgesi olarak izleniyor. Bu 3
seviyelerin asilmasi halinde 6.000 psikolojik seviyesi ] forzs Jozs foozs fosz2 fonzs .
hedeflenebilir. Asadi yonlu hareketlerde ise 5.800 ve
5.700 seviyeleri destek olarak izlenebilir. Kisa vadede,
endeksin yeniden 5.880 seviyesi lizerine yerlesmesi yukari
yonli goérinimin korunmasi acisindan kritik 6nemde
olacak. Ancak 6zellikle Hazine ihaleleri, PMI verileri ve Dom = o mmes
Fed Uyelerinin aciklamalari gibi gelismeler piyasada yeni

yén tayininde belirleyici olacak. 5.960 uzeri kalcilik
saglanmadikca teknik olarak yukselisler sinirli kalabilir.

v' NASDAQ - Teknoloji Hisselerinde Satis Baskisi
Ikinci Gane Tasindi

NASDAQ Composite endeksi, 21 Mayis seansini 18.872
puanda tamamlayarak 9%1,41 oraninda dusis kaydetti.
Buylk teknoloji hisselerinde gérilen satislar ve artan
tahvil faizleri karsisinda riskli varliklardan uzaklasiimasi, - -
endeksin duststnde etkili oldu. Teknik olarak, 19.300 - L e ke e ke ma feae fia lea fns hews kes e ke g,
19.350 bandi gugli diren¢ bolgesi olarck izleniyor. Bu
seviyelerin asilmasi halinde 19.500 seviyesi hedeflenebilir.
Asadl yonlu hareketlerde ise 18.800 ve 18.300 seviyeleri
destek olarak takip edilmeli.

M E=s{DAX GUN TL LOG [KHN| SvD [SYMTHP ~ 3w I & |C LTSl MATR:KS | —[=|o)a)
v DAX - 24.122 Seviyesinde Kapanisla Rekor Kirdj, =)

Ancak Vadeliler Zirveden Konsolidasyona isaret
Ediyor

DAX endeksi, 21 Mayis seansinda 24.122 puanda gini e ——
tamamlayarak %0,36 oraninda ylkseldi ve Ust Gste | = -

besinci gliniinde de artis kaydetti. Bu kapanis, endeks igin
yeni bir rekor seviyeyi temsil ediyor. Ancak, 22 Mayis
sabahi itibanyla DAX vadelileri %0,6 oraninda dusUsle
islem goéruyor. Bu da rekor seviyelerden kar realizasyonu —Jias00.
ihtimalini ve kisa vadeli dizeltme olasihidinin arttigini 2=

gdsteriyor. Teknik olarak, 24.250 - 24.500 bandi direng \/\/\'\\ T

boélgesi olarak izleniyor. Bu seviyelerin asilmasi halinde

. . . .1 v . . [23950.62 - 0 - 10:51:29 25 0425 os.25
yukari yonli hareketin devami beklenebilir. Asadi yonla e : FETILIc) S
hareketlerde ise 23.500 ve 23.000 seviyeleri destek
konumunda
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Emtia Piyasalarinda Son Durum

v Ons Altin - Altin, Uzun Vadeli Tahvil ihalesi B W - st T
Sonrasi 3.300'U Asti: Getiriler Dalgali, Dolar Zayif
O

5300,

Ons altin gegen haftadan bu yana suren teknik toparlanmanin giiclendigi,
makro belirsizliklerin gtvenli liman talebini destekledigi bir ortamda pozitif
momentumunu koruyor. Kanal alt bandindan baslayan tepki hareketi, kisa
vadeli ortalamalarin ve kritik 3.300 $ direncinin Uzerine tasarak teknik
anlamda pozitif gérinimi teyit ediyor. Her ne kadar St. Louis Fed Baskani
Michelle Bowman, “enflasyonda yeterli iyilesme saglanmadan faiz indirimi
dusunulmemeli” yéniinde sahin bir mesaj vermis olsa da, son dénemde gelen
veriler ekonomik aktivitede zayiflamaya isaret ediyor. Perakende satislar,
sanayi Uretimi ve issizlik basvurularindaki yumusama, Fed'in sdylemleri ile
piyasa algisi arasindaki boslugu buyutiyor. Bu algi degisiminde etkili olan bir
diger unsur ise ABD'nin kredi notunun dustrilmesi sonrasi tahvil piyasasinda Lzsoo.
gérulen dalgalanma. 30 vyillik tahvil getirilerinin %5.00 seviyesini asmasinin Rt N
ardindan dnceki gun gergeklestirilen 20 yillik ihaleye olan talep ve fiyatlama Jeo.
da ons altinin Asya seansindaki ivmesini destekliyor. Dolar endeksinin (DXY)

100 seviyesinin altina inmesi, reel faiz pozitif kalmasina ragmen altin fiyatlarini o T e O I R T L
desteklemeye devam ediyor. 3.300 {izerinde dnceki zirve 3.400 - 3.415 bandina =i - - ; P
ataklar hizlanabilir. 3.300 altinda 3.270 ilk kuvvetli trend destegdi olurken 3.200
ana destek konumunda izlenebilir.

=700,

so.

v Ons Gumus - Kritik Direnc Oncesi Momentum

Gl.](}ll], Altln/Gl]mﬁs RQSYOSU Yeniden 100 MERAGSD GUN | 1L L0G [KHN|SVD [SYHTHP|~ | FICHETESE MATR:KS [ Bl
Esiginde E

Ons giimis 33,50 $ seviyesine yikselerek son iki haftanin en yilksek seviyelerini test
ediyor. Gectigimiz haftalarda 31,70 $ seviyesinden gelen alimlarla giclenen teknik
yapi, 32,00 $ lzerinde kalicihk sadlanmasiyla birlikte yukan yénla trendin teyit
edilmesine olanak tanidi. Bu fiyatlama yapisinin arka planinda, Fed'in Haziran ayina
yoénelik faiz indirimi beklentilerinin yeniden gl¢ kazanmasi, dolar endeksinde
siregelen baski ve zayif gelen ABD verileri yer almakta. Ozellikle tuketici
harcamalarinda  yavaslama ve sanayi  Uretimindeki duraganhk Fed'e iliskin
beklentilerin Haziran projeksiyonlar éncesinde yeniden sekillenmesini beraberinde
getiriyor. Teknik olarak gimus fiyat, 32,00 - 34,00 $ bandinda hareket etmeye
devam ederken, 33,20 $ seviyesi asilarak kisa vadeli majér direng kinildi. Bu seviyenin
Uzerinde yapilan gunlik  kapanislar,  piyasada  yikselisin - teknik  olarak
genisleyebilecegine isaret ediyor. An itibanyla 33,75 $ seviyesi gicli kisa vadeli
diren¢ olarak izleniyor. Bu seviyenin lizerinde ise kanal st bandi olan 34,00 $
psikolojik hedef konumunda. Asagida ise 32,90 $ ve 32,55 $ seviyeleri destek olarak
takip ediliyor. Ozellikle 32,55 $ seviyesi, hem 50 gunlik ortalamanin hem de kanal
orta noktasinin bulundugu teknik esik olarak éne ¢ikmakta. Faast 1010007
|

|11‘z4

v Brent Petrol — Brent'te Direngten Geri Adim: Zayif
Stok Verisi ve Jeopolitik Beklentiler lle Denge
Arayisi

MESERENT. G| TL ] L0G [KHN SV0 [SYHTHP v]y]

Brent petrol, ikili dip formasyonuyla yukari kirllan orta vadeli dusts kanalinin
yeniden test edilip gegildigine isaret ederken, 65.00 - 66.30 dolar araligindaki
kanal uUstl direngc bandi hentz asilabilmis degil. Kisa vadeli ortalamalar
Uzerinde kalicilik istegi zayif. 66.30 Uzerinde 68.00 - 69.20 hareketi e
baslayabilir. Dolar Endeksi'nde 100,00 psikolojik seviyesi altinda ivme ¥
korunuyor. Dolar bazl varliklarda petrol talebini desteklemeye devam ediyor.
Teknik olarak Brent'in 63.85 dolar tizerindeki tutunmasini stirdirmesini pozitif
olarak dederlendirirken kisa vadeli ortalamalarin  asilamamis olmasi ve
momentum géstergelerindeki glic kaybi ile 63.85 destegi yeniden giindeme
gelebilir. ABD'de 16 Mayis ile sona eren haftada ham petrol stoklari 1,3 milyon
varil artis gdsterdi. Bu artis, beklenenin tzerinde gercekleserek, piyasada arz
fazlasi algisini yeniden guglendirdi. 66.30 dolar direncine dogru genisleme
potansiyeli korunsa da; bu seviye hacimli sekilde asilomazsa kisa vadede =
yeniden 64.00 - 63.85 dolar bandina teknik geri ¢ekilme yasanabilir. 62.50 ana
destek konumunda. 63.85 altinda saatlik kapanislarda trendde bozulma ile

dusis yonlu islemler hiz kazanabilir. B340t 10 104108 pome et
H
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Analist hedeflerine gore lilke borsalarinin 12 aylik getiri potansiyelleri (%, lokal pb)
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Ekonomik Veri Takvimi

19 Mayis 2025 Pazartesi

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
12:00 Euro B. TUFE - Yillik Nis. 2.20% 2.20%
12:00 Euro B. TUFE - Aylik Nis. 0.60% 0.60%
12:00 Euro B. Cekirdek TUFE - Yillik Nis. 2.70% 2.70%
15:30 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi

20 Mayis 2025 Sali

* Kaynak: Bloomberg

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
09:00 Almanya  |UFE - Aylik Nis. -0.30% -0.70%
11:00 Euro B. Cari Denge Mar. 34.3 mlr
17.00 Euro B. Tuketici Giiven Endeksi May.-Oncii -16.00 -16.70
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
09:00 ingiltere  [TUFE - Yillik Nis. 2.60%
09:00 ingiltere  [TUFE - Aylik Nis. 0.30%
09:00 ingiltere  |Cekirde TUFE - Yillik Nis. 3.40%
10:00 Euro B. ECB PPK Toplantisi

11:00 Euro B. ECB Finansal Istikrar Raporu

Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
10:30 Almanya  |imalat PMI May.-Oncii 49.00 48.40
10:30 Almanya  |Hizmet PMI May.-Oncii 49.50 49.00
11:00 Almanya  [IFO Beklenti Endeksi May. 88.00 87.40
11:00 Euro B. imalat PMI May.-Oncii 49.40 49.00
11:00 Euro B. Hizmet PMI May.-Oncti 50.50 50.10
15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Nis. -3.00%
15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 229 bin
15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurular 1.881 bin
16:45 ABD imalat PMI May.-Oncii 50.20
16:45 ABD Hizmet PMI May.-Onci 50.80
Saat Ulke Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
09:00 Almanya |GSYH Biyume - Ceyreksel 1C23 0.20% 0.20%
09:00 Almanya [GSYH Buyime - Yilliklandiriimis 123 -0.20% -0.20%
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Yatirnm Finansman Menkul Degerler

Meclis-i Mebusan Cad. 81 Findikli 34427 Beyoglu / istanbul
Tel: +90 (212) 317 69 00 Faks: +90 (212) 282 1550 - 51

UYARI NOTU:

Bu e-posta mesaji ve ekleri gonderildigi kisi ya da kuruma 6zeldir ve gizlidir. Higbir sekilde Ggtincu kigilere aciklanamaz ya da
yayinlanamaz. Yetkili alicilardan biri degilseniz, bu mesajin herhangi bir sekilde ifsa edilmesi, kullaniimasi, kopyalanmasi,
yayllmasi veya mesajda yer alan hususlarla ilgili olarak herhangi bir islem yapilmasinin kesinlikle yasak oldugunu bildiririz.
Eger mesajin alicisi veya alicisina iletmekten sorumlu kisi degilseniz litfen mesaji sisteminizden siliniz ve géndereni uyariniz.
Goénderen ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., bu mesajin igerdigi bilgilerin dogrulugu, giincelligi ve eksiksiz oldugu
konusunda bir garanti vermemektedir, icerik Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. tarafindan her zaman degistirilebilir. Bu
e-posta yer alan bilgiler “Yatirrm Finansman Menkul Degerler A.$.” tarafindan genel bilgilendirme amaci ile her tirli veri,
yorum ve degerlendirmeler hazirlandidi tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve givenilirligine inanilan kaynaklara
dayanilarak hazirlanmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Yatinm Finansman Menkul
Degerler A.S sorumlu degildir. Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgr kapsaminda degildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan ve
higbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan igerik, yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu e-
posta igeriginde yer alan cesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye donlk yatinmlar ve ticari islemlerin
sonuglarindan ya da ortaya ¢ikabilecek zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz. Mesajin
iceriginden, iletiimesinden, alinmasindan, saklanmasindan, gizliliginin korunamamasindan, virUs icermesinden ve sisteminizde
yaratabilecegi zararlardan Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz. Yatinm Finansman bu mesajin igerigi
ve ekleri ile ilgili olarak hukuki agidan herhangi bir sorumluluk kabul etmemektedir.

Strateji ve Yatirrm Danigmanhgi Miidurliigu
yatirimdanismanligi@yf.com.tr +90 (212) 334 98 38

Hizmet Noktalarimiz

Genel Mudarlik  +90 (212) 317 69 00 Merkez +90 (212) 334 98 00
Antalya +90 (242) 243 02 01 Ankara +90 (312) 417 30 46
Bodrum +90 (252) 999 14 04 Bursa +90 (224) 224 47 47
Caddebostan +90 (216) 302 88 00 Denizli +90 (258) 999 19 75
izmir +90 (232) 44180 72 Samsun +90 (362) 43146 71
Ulus +90 (212) 263 00 24 Corlu +90 (282) 888 96 50
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