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Kiiresel piyasalarda tarifelere yonelik yetki asimi ve temyiz kararlari fiyatlandi.

ABD Baskani Donald Trump’in gimrik tarifelerine iliskin yetki asimi ve temyiz kararlari ile kiiresel piyasalarda
dalgali bir seyir gorildi. ABD Uluslararasi Ticaret Mahkemesi, Trump’in diger ulkelere yonelik getirdigi tarifelerin
yasal yetkisini astigina hilkmederek bu tarifelerin uygulanmasini durdurma karari aldi. Ardindan ABD’deki temyiz
mahkemesi, Trump’in uyguladig tarifelerin simdilik yururlikte kalmasina izin verdi. ABD Merkez Bankasi
(Fed)'nin 6-7 Mayis tarihlerinde gergeklestirdigi toplantisinin tutanaklarinda, Komite Uyelerinin, uygulanmaya
baglanan tarifelerin beklentilerin lizerinde ve artan belirsizligin etkisiyle enflasyon ve issizligin yukselebilecegi
konusunda hemfikir oldugu gorildi. ABD ekonomisi 2025 yili ilk ceyrek biiyiime orani %0.3 daralma seviyesinden
%0.2 daralmaya revize edildi. Euro Bolgesi ekonomisi 2025 yilinin ilk ceyreginde revize edilen verilere gore,
beklentilerin altinda ¢eyreklik bazda %0.3 bliytdu.

Tirkiye ekonomisi 2025 yilinin ilk ceyreginde gegen yilin ayni geyregine gore beklentilerin altinda %2 biyudu.
Yurt icinde enflasyon Nisan ayinda aylik %3 olurken, yillik bazda %37.86’ya geriledi. Piyasa Katilimcilari Anketi’nde
cari yil sonu ve 24 ay sonrasi icin enflasyon, yil sonu USD/TL ve cari acgik beklentileri ylkselirken; blyime
beklentisi geriledi. Mart ayi cari islemler dengesi 4.1 milyar dolar agik ile piyasa beklentilerinin lizerinde
gerceklesti. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan agiklanan merkezi yonetim bitge dengesi 2025 yilinin Nisan
ayinda 174.7 milyar TL acik verdi. TCMB, 2025 yilinin ikinci Enflasyon Raporu’nda, %24 olan 2025 yili enflasyon
beklentisini sabit tuttu. TCMB tarafindan yayimlanan yilin ilk Finansal istikrar Raporu'nda, finansal kosullardaki
sikilasmanin firmalarin aktif kalitesi Gzerindeki olumsuz etkisinin sinirh diizeyde oldugu vurgulandi. TCMB,
makrofinansal istikrari ve parasal aktarim mekanizmasini gliclendirmek amaciyla yurt disindan temin edilen Tirk
lirasi cinsi kisa vadeli borglara uygulanan zorunlu karsilik oranlarinda degisiklik yapti.

Mayis ayinda Tiirkiye’de ag¢iklanan veriler

Tiirkiye ekonomisi 2025 yilinin ilk geyreginde yillik bazda %2 biiyiidii.
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Kaynak: TUIK

2025 yili I. geyrek biiyiime orani 30 Mayis’ta aciklandi.

Tirkiye ekonomisi 2025 yilinin ilk ceyreginde gecen yilin ayni ceyregine gore beklentilerin altinda %2 buyudi
(piyasa beklentisi: %2.45). Boylece Turkiye ekonomisi 2020 yilinin ikinci ceyreginden bu yana en disiik baylimeyi
kaydetti. Gayrisafi yurt ici hasila bliytkIGgi 2025 yilinin ilk ceyreginde cari fiyatlarla bir 6nceki yilin ayni ¢ceyregine
gore %36.7 artarak 12 trilyon 125 milyar 173 milyon TL oldu. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH ise
bir 6nceki ceyrege gore %1 artti.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul
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Nisan ayinda manget enflasyon aylik bazda %3.0 (beklenti: %3.19) artti; yillik bazda %38.1’den %37.86’ya
geriledi. Yi-UFE aylk bazda %2.76 artti; yillik bazda %23.50’den %22.50’ye geriledi.

Nisan ayi enflasyon rakamlari 5 Mayis’ta agiklandi.

TUFE (y-y, %) (Sag eksen) (yillik: 37.86, aylk: 3.0)
e Cekirdek Enflasyon (y-y, %) (yilhik: 37.12, ayhk: 3.34)

Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Nisan’da
beklentilerin altinda aylk bazda %3 (Piyasa
beklentisi: %3.19) artti. Yillik bazda ise
TUFE Mart'taki %38.1’den Nisan’da baz
etkisiyle %37.86’ya geriledi. Nisan ayinda
ana harcama gruplarina gore aylik bazda
fiyati en ¢ok artan gruplar, %6.50 ile giyim
ve ayakkabi, %4.66 ile konut ve %3.80 ile
ulastirma oldu.
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Kaynak: TUIK

Gida ve enerji gibi kontrol edilemeyen
kalemleri icermeyen ve enflasyondaki ana
egilimi gosteren cekirdek enflasyon (C
endeksi) Nisan’da bir onceki aya gore
%3.34 artti ve yillik bazda Mart'taki

%37.42’den Nisan’da %37.12’ye geriledi. Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Nisan’da bir 8nceki aya gére %2.76
artti ve yillik bazda Mart’taki %23.50’den Nisan’da %22.50’ye geriledi.

Nisan ayinda aylk bazda fiyati en ¢ok artan grup sezon indirimlerinin sona ermesinin etkisiyle giyim ve ayakkabi
grubu oldu. 5 Nisan’da mesken grubu igin elektrige yapilan %25 zammin ise konut grubu fiyatlarindaki artista
belirleyici oldugu gorildi. Ulastirma grubu fiyatlari ise Nisan ayinda fiyat artisinin en yiiksek oldugu Gglinci grup

oldu.

TCMB Mayis ayi Piyasa Katimcilari Anketi agiklandi.

TCMB Mayis ayi Piyasa Katimcilari Anketi 16 Mayis’ta yayimlandi.

Dolar/TL (cari yil sonu)
TUFE (cari yil sonu, %)
TUFE (12 ay sonrasi, %)
TUFE (24 ay sonrasi, %)
Biiyiime (2025, %)

Cari Denge (2025, milyar $)

43.60
29.98
25.56
17.69
3.0
-19.1

43.69
30.35
25.06
17.77
2.9
-19.2

Cari islemler acig1 Mart’ta 4.1 milyar $, 12 aylik kiimiilatif toplamda 12.6 milyar $ gerceklesti.

2025 yili Mart ay1 6demeler dengesi verileri 13 Mayis’ta agiklandi.

— Enerji ve Altin Harig Cari islemler Dengesi (12 aylik kiim.toplam,
milyar $)
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Kaynak: TCMB

Cari islemler Dengesi (12 aylik kiim.toplam, milyar $, sag eksen)
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Mart ayi cari islemler dengesi 4.1 milyar dolar
acik ile beklentilerin tizerinde gerceklesti (piyasa
beklentisi: 3.95 milyar dolar). ithalatin yillik
bazda  %3.5, %5.1
kaydetmesiyle dis ticaret a¢ig1 %3.9 azalisla cari

ihracatin yukselis
acigin gegen yilin ayni dénemine gore ¢ok sinirh
da olsa daralmasina neden oldu.

Mart
performans artisi dikkat cekmesine karsin, net
hizmet gelirlerinde yilik bazda %2.8 dusis
kaydedilmesi bu durumu kompanse etti. Diger

ayinda parite etkisiyle ihracatta
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yandan ilk ¢eyrek agisindan gegen yil 9.7 milyar dolar agik veren cari denge bu yil ayni donemde %26 artis
kaydetmesiyle 12.3 milyar dolar gercgeklesti. Cekirdek cari denge olarak da ifade edilen altin ve enerji harig cari
denge Mart’ta fazla vermeyi siirdiirmesine karsin (1.5 milyar dolar), ¢ekirdek cari dengenin yaklasik yedi aydir
yillik artis hizinin geriledigi gdzlendi. 12 ayhk kiimilatif toplamda cari islem acig1 ise Subat’taki seviyesine gore
degisim gostermeyerek 12.6 milyar dolar gergeklesti.

Finansman tarafinda Mart ayinda dogrudan yatirimlardan 338 milyon dolar sermaye girisi olurken, portfoy
yatinnmlarindan 3.6 milyar dolar, diger yatirimlardan ise 3.9 milyar dolar sermaye ¢ikisi yasandi. Rezerv varliklarda
Mart ayinda 15.1 milyar dolarlik yasanan doviz azalisi ise 2023 yili Mayis ayindan bu yana gorilen en sert gerileme
oldu. Net hata noksan kaleminde yasanan 3.9 milyar dolarlik déviz gikisi da 2024 yili Mart ayindan bu yana gorilen
en yuksek tutarh doviz ¢ikisi oldu.

Nisan ayinda merkezi yonetim biit¢esi 174.7 milyar TL agik verdi.
Nisan ay1 merkezi yénetim butge dengesi verileri 15 Mayis’ta agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

2025
) ) N Gergeklesen/
Nisan Ocak-Nisan Biitce
) Hedef
Hedefi
2024 2025 % Degisim 2024 2025 % Degisim (%)
Giderler 773.6 1,132.1 46.3 2,924.3 4,249.7 45.3 14,731.0 28.8
Faiz Harig Giderler 659.6 871.5 321 2,559.8 3,525.1 37.7 12,781.0 27.6
Faiz Giderleri 114 260.7 128.6 364.5 724.6 98.8 1,950.0 37.2
Gelirler 595.8 957.4 60.7 2,233.0 3,364.2 50.7 12,800.3 26.3
Vergi Gelirleri 487.9 787.4 61.4 1,831.8 2,810.1 534 11,138.8 25.2
Diger Gelirler 107.9 170.0 57.6 401.2 554.1 38.1 1,661.5 333
Biitge Dengesi -177.8 -174.7 1.8 -691.3 -885.5 -28.1 -1,930.7 45.9
Faiz Digi Denge -63.8 85.9 234.7 -326.8 -160.9 50.8 19.3 -833.3

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanhg
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.

2024 yili Nisan ayinda 177.8 milyar TL gerceklesen bitce acigl, yilhk bazda %1.8 azaligla 2025 yilinin ayni ayinda
174.7 milyar TL oldu. Faiz digi denge gecen yilin Nisan ayinda 63.8 milyar TL agik vermisti. Bu yilin ayni ayinda ise
85.9 milyar TL fazla verdi.

2024 yili Ocak-Nisan doneminde merkezi yénetim butgesi 691.3 milyar TL acik vermis iken; 2025 yilinin ayni
doéneminde yillik bazda %28.1 artigla 885.5 milyar TL acik verdi. 2024 yilinin ilk dért ayinda 326.8 milyar TL faiz
disi agik verilmisti. 2025 yili Ocak-Nisan doneminde ise 160.9 milyar TL faiz digi agik verildi.

Nisan’da vergi gelirleri performansinda yasanan yiikselise karsin 6zellikle faiz giderlerinde stiren hizli yiikselis
nedeniyle biitce agik vermeyi sirdirdi. Gelirler tarafinin glicli seyrinde, vergi performansindaki gorece
toparlanmanin yani sira vergi disi gelirler kalemindeki yikselis etkili oldu. Giderler tarafinda ise 6zellikle faiz
giderlerindeki artis, bitge performansinda etkili oldu.
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istanbul Sanayi Odasi (iSO) Tiirkiye imalat PMI endeksi bir 6nceki aya gore degisim gostermeyerek 47.3
seviyesinde sabit kaldi.

Nisan ayi SO Tirkiye imalat PMI 2 Mayis’ta acikland.

Tiirkiye Sektérel PMI Anketi imalat PMI, Nisan ayinda da 47.3 ile 50 esik
Guda Uriinleri 500 degerin altinda kaldi ve faaliyet kosullarindaki
Elektrikli ve Elektronik Urinler 95 1 yavaglama egiliminin devam ettigine isaret etti.
Metalik Olmayan Mineral Uriinler 46.7 N Nisan'da 47.3 olarak élgiilen endeks, Mart'taki
Aac ve Kagit Urinleri 451 seviyesinden degisim gostermeyerek 2024’Un
Ana Metal Sanayi R — Ekim ayindan bu yana en disik degerinde
Kimyasal, Plastik ve Kauguk Uriinleri 44.8 IS kalmaya devam etti.

Makine ve Metal Uriinler 441 Yilin ikinci c¢eyregine, yeni siparislerin genele
Kara ve Deniz Tagitlari 440 I yayil bir ivme kaybiyla basladigi gozlendi. Bu
Giyim ve Deri Uriinleri 43.8 I egilimden ayrisarak esik degerin Ustinde kalan

Tekstil Urtinleri 41.0 EEE—— tek sektor, gida drunleri oldu.

Kaynak: 1SO
*esik seviye: 50 Bircok sektérde iiretim ve istihdam disisi
gozlendigi belirtilen raporda maliyet baskilarinin

genel olarak giiclendigi kaydedildi.

Ote yandan, anket katiimcilari girdilere yénelik talebin durgun seyretmesi nedeniyle, tedarikgilerin teslimatlarini
Nisan’da Ust Uste ikinci ay hizlandirdigini belirtti. Tedarikgi teslimat sirelerinde Aralik 2022’den bu yana en
belirgin iyilesme gozlendi.

TCMB, 2025 yil sonu enflasyon tahminini %24’te sabit tuttu.

TCMB Enflasyon Raporu 2025 - Il 22 Mayis’ta yayimlandi.

. 2024C4:-1.1 2024C3:-0.2
CLsnLET () 282521: 17 28243: -g.o
Petrol Fiyatlari 2025:76.5 2025: 65.8
(Ortalama, ABD Dolar) 2026: 74.0 2026: 60.6
Gida Fiyat Enflasyonu 2025: 24.5 2025: 26.5
(Yilsonu, % Degisim) 2026: 13.5 2026:13.5
ithalat Fiyatlari (ABD Dolan) 2025:2.6 2025:-1.1
(Yillik Ortalama % Degisim) 2026: 0.6 2026:-1.3
ihracat Agirlikh Kiiresel Uretim Endeksi (Yillik 2025:2.2 2025:1.9
Ortalama % Deg.) 2026:2.4 2026: 2.1

- Orta Nokta: %24 Orta Nokta: %24
2025 Yil Sonu Enflasyon Tahmini (%19-%29 aralig) (%19-%29 aralig)

- Orta Nokta: %12 Orta Nokta: %12
2026 Yil Sonu Enflasyon Tahmini (%6-%18 aralig) (%6-%18 arali)
2027 Yil Sonu Enflasyon Tahmini %8 %8

Kaynak: TCMB
TCMB, 2025 yilinin ikinci Enflasyon Raporu’nda, %24 olan 2025 yili enflasyon beklentisini sabit tuttu.

2025 yil sonu enflasyon tahminin %24 seviyesinde sabit birakilmasinda; TUFE’ye iliskin tiiketim sepeti ve agirlik
yapisina iliskin glincelleme, bir dnceki 2025 yil sonu tahminini mekanik olarak sabit tuttu. Gida fiyatlan
varsayimlarina iliskin glincellemeler enflasyon tahminine 0.5 puan katkida bulundu. Ocak ayina 6zgi cesitli
yonetilen yonlendirilen fiyatlara iliskin diizenlemeler, yil sonu enflasyon tahminini 1 puan asagi yonli etkiledi.

Tahminler Uretilirken makroekonomik politikalarin orta vadeli bir perspektifle enflasyonu diisirmeye ve fiyat

istikrarini saglmaya odakli, ekonomi politikalarinda koordinasyonun artacagi bir goérinimiin esas alindigi
belirtildi.
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TCMB, 2025 yilinin ilk Finansal istikrar Raporu’nu yayimladi.

TCMB, Finasal istikrar Raporu 2025 - | 30 Mayis’ta yayimlandi.

TCMB'nin Finansal istikrar Raporu’nda genel degerlendirme kapsaminda;

Kiresel ticaret politikalarinda yasanan belirsizlikler, piyasalarda oynakhig artirirken portfoy
yatirimlarinin olumsuz etkilendigi,

Ticari kredi biiylimesi yataya yakin seyir izlerken, mart ayindan itibaren biyliime kompozisyonu Tiirk
lirasi (TL) lehine gelistigi,

Bireysel kredi biylimesinde bireysel kredi karti (BKK) ve ihtiyag kredisi belirleyici olmaya devam ederken,
bireysel kredi bliyiimesi 2025 yilinda bir miktar hiz kaybettigi,

Bireysel kredi biylmesinin agirhkli olarak BKK ve ihtiya¢ kredisi kaynakh olup, son donemde konut
kredisi blylimesinde bir canlanma gorildigi,

Finansal kosullardaki sikilasmanin aktif kalitesi gostergelerine yansimasinin sinirh oldugu,

Reel sektoriin finansal borglulugundaki gerileme devam ederken, borgluluk emsal iilke ortalamasinin
belirgin altinda oldugu,

Hanehalki

kompozisyonunda TL cinsi varliklarin agirhginin arttig,

borcunun milli gelire oraninda belirgin disik seviye korunurken, finansal varlik
Bankalarin TL ve Yabanci Para (YP) likidite tamponlarindaki gli¢lii gériiniimiin devam ettigi,

Kiresel belirsizliklerdeki artisa ragmen, Tark bankalarinin yurt disindan temin ettigi YP finansman
artmaya devam ettigi,

Son donemde finansal piyasalarda yasanan gelismelerin ve fonlama maliyetindeki artisin banka
bilangolarina etkisinin yonetilebilir diizeyde oldugu,

Bankalarin karhihginda toparlanma egilimi gézlemlendigi,

Bankacilik sektorinin sermaye yeterliliginin yasal sinirlarin Gizerinde ve uzun dénem ortalamasina yakin
seyretmesi, sektorlin dayanakliligina isaret ettigi belirtildi.

Mayis ayinda kiiresel piyasalarda 6ne gikan gelismeler

Fed’in, Mayis ayi toplantisinin tutanaklari yayimlandi.

Fed’in Mayis ayi toplantisinin tutanaklari 28 Mayis’ta yayimlandi.

ABD Merkez Bankasi (Fed), beklentiler
Fed Bilanco Blyillkdgd (milyar dolar) dogrultusunda politika faizini %4.25-4.50 araliginda
eae . - T 0, - . o
10000 Fed Politika Faiz Oran: - Ust Bant (%) (Sag Eksen) 6 gapit  tuttugu son toplantisinin  tutanaklarini
9000 5.5
ayimladi.
8000 25 yay
7000 4 Toplanti tutanaklarinda Fed Uyeleri, artan ekonomik
6000 3.5 belirsizlik ortaminda faiz ayarlamalarinda sabirli bir
5000 3 . I .
2000 25 yaklasimin uygun oldugunu bildirirken, "Ekonomik
3000 2 gorinimde netlik saglanana kadar beklemede
1.5 i
2000 1 kalinmasi gerektigi" vurguladilar.
1000 05 . Lo
0 0 Katilimcilarin neredeyse tamami, Trump ydnetiminin
XXZZZLIIITITISTINITNNIIILY onerdigi yuksek ithalat vergilerine uyum sirecinin
RRRIRIIIRIRRRIRIIIRIKIKRKKRRKR A
PRSP IR SR PR L DR D IR Sh Rk b)- Rk b enflasyonun beklenenden daha kalici hale gelme
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Kaynak: Bloomberg

riskini artirabilecegine dikkat c¢ekerken, tarife

etkisiyle issizlik ve enflasyon risklerinin Mayis ayinda

yukseldigi vurgulandi.

Yetkililer, blylime ve istihdam gorinimi zayiflarken enflasyonun kalici hale gelmesi durumunda Komite’nin zor

bir ikilemle karsilasabileceginin altini ¢izdi.
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FOMOC liyeleri, dolar ve déviz swap hatlarinin yenilenmesini onayladilar. Uyeler, bu hatlardaki kalici bir degisim
ya da ABD varliklarinin glivenli liman statlisiindeki zayiflamanin ekonomi Gizerinde kalici etkiler yaratabilecegini
vurguladilar.

ABD ekonomisi 2025 yilinin ilk ceyreginde ikinci tahmin verilerine gére 0.1 yukari revize edilerek %0.2 daraldi.

ABD ekonomisi ilk geyrek biiylime orani revize verisi 29 Mayis’ta agiklandi.

ABD GSYH Biiyiime Orani
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Kaynak: Bureau of Economic Analysis
ABD ekonomisi 2025 yilinin ilk geyreginde ikinci tahmin verilerinde %0.3’den %0.2’e daraldi. Bu, 2022 yilinin
basindan bu yana kaydedilen ilk ekonomik kii¢cilme olarak kayda gecti.

Reel GSYH'deki daralmada, tarifelerin etkisinden kaginmak icin yapilan énden yiklemeli ithalat kalemi etkili oldu.
ithalatta %42.6 artis goriilirken, federal hitkiimet harcamalari %4.6 azald..

Tiketici harcamalarinin %1.2 artig gosterdigi ilk geyrekte, tiiketici gliveni son yillarin en dusik seviyelerine
geriledi.

Fed Baskani Powell'in da taki ettiklerini vurguladigi i¢ talep gostergesi olan kamu harcamalari, stok ve dis ticaret
etkisinden arindirilmis GSYH ise ikinci tahminde %3’den %2.5’e revize edildi.

ABD ekonomisi 2025 yili biiyime beklentisi, Fed’in yayinladigi son projeksiyona gore %1.7 seviyesinde bulunuyor.

ABD’de tarim disi istihdam Nisan ayinda beklentilerin {izerinde gergeklesirken; issizlik orani degisim
gostermeyerek %4.2 oldu.

ABD’de Nisan ayi istihdam verileri 2 Mayis’ta agiklandi.

Tarimdisi istihdam (a-a, bin kisi) igsizlik Orani (%)
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Kaynak: Bloomberg Kaynak: Bloomberg

ABD’de tarim disi istihdam Nisan ayinda 138 bin kisibartis olan beklentilerin (izerinde 177 bin kisi artti. Mart ayi
verisi 228 bin kisiden 185 bin kisiye revize edildi.
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issizlik orani, Nisan ayinda bir 6nceki aya gére degisim géstermeyerek beklentilere paralel %4.2 oldu.

Verilere gore ortalama saatlik kazanglar Nisan’da bir 6nceki aya gére %0.3 olan beklentilerin altinda %0.2; yillik
bazda ise %3.8 artti.

isgiiciine katilim orani Nisan’da bir &nceki aya gore 0.1 puan artisla %62.6 oldu. istihdam orani ise bir 6nceki aya
gore 0.1 puan artarak %60 oldu.

ADP 6zel sektor istihdami Nisan’da 115 bin artis olan beklentilerin altinda 62 bin kisi artis gosterdi.
ABD’de enflasyon verileri Nisan’da beklentilerin altinda agiklandi.

ABD’de Nisan ayi TUFE ve UFE verileri sirasiyla 13 ve 15 Mayis’ta agiklandi.

TUFE (y-y, %) e Cekirdek TUFE (y-y, %) e UFE (y-y, %) === Cekirdek UFE (y-y, %)
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Kaynak:Bloomberg Kaynak: Bloomberg

Nisan ayi enflasyon rakamlari piyasa beklentilerinin altinda gergeklesti. Buna gére, TUFE yillik bazda %2.3, ayhk
bazda ise %0.2 artis gdsterdi. Cekirdek TUFE ise yillik bazda %2.8, aylik bazda %0.2 artis kaydetti.

Enflasyonun alt kategorilerine bakildiginda, enerji fiyatlari Nisan ayinda yillik bazda %3.7 diiserken aylik bazda
%0.7 artis gosterdi. Aylik bazda elektrik ve dogalgaz fiyatlarindaki artiglar, benzin fiyatlarinda yasanan belirgin
disise ragmen enerji kaleminin aylhk bazda pozitif katki vermesine neden oldu.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Nisan ayinda %2.5 olan beklentilere altinda kalarak yillik bazda %2.4 artti; aylik bazda
ise %0.2 artis beklentilerine karsin %0.5 diisiis gdsterdi. Cekirdek UFE ise beklentilere paralel olarak yillik bazda
%3.1 artig gosterdi. Aylik bazda ise %0.4 diistii. Beklentilerin altinda kalan UFE verilerinin Fed’in takip ettigi
cekirdek kisisel tiketim harcamalarina daha sinirli katki yapmasi bekleniyor.

Euro Bolgesi birinci geyrekte revize verilere gore ceyreklik bazda %0.3 biiyiidii.

Euro Bolgesi ekonomisi 2025 yili ilk ceyrek revizyon biiyiime orani 15 Mayis’ta agiklandi.

Euro Bolgesi ekonomisi 2025 vyili birinci

20 Euro Bdlgesi Biiyiime Orani ceyrek revize verilere gore biiyiime orani
15 vy, % o % %0.1 olan beklentilere karsin ¢eyreklik bazda
%0.3 gergeklesti. Ekonomi yillik bazda ise
10 . e
beklentilere paralel olarak %1.2 bliytudu.
5 .
1.2 Bilyume verilerine gore Irlanda %3.2 ile en
e ————
0 ] yiksek ceyreklik blylime orani kaydetti.
-5 Slovenya ise %0.8 ile en yiliksek daralma
10 kaydeden ulke oldu.
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Kaynak: EuroStat
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Euro Bolgesi’nde Nisan ayinda yillik enflasyon Mart’taki %2.2 seviyesinden degismedi.

Euro Bolgesi'nde Nisan ayi TUFE verileri 19 Mayis’ta agikland.
e Enflasyon (y-y, %) Cekirdek Enflasyon (y-y, %)
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Kaynak: Bloomberg

Euro Bolgesi'nde Nisan ayi enflasyon rakamlari, piyasa beklentilerine paralel gergeklesti. Yillik bazda TUFE %2.2,
aylik bazda ise %0.6 artis gosterdi. Cekirdek enflasyon yillik bazda bir 6nceki aya gére 0.3 puan artisla %2.7 oldu;
aylik ise %1 artis gosterdi.

Nisan ayinda yillik bazda en yiiksek artis %4 ile hizmetler kaleminden geldi. Gida, alkol ve tiitiin kalemindeki yillik
artis %3 olurken, enerjide yillik bazda %3.6; aylik bazda %1.4 gerileme gozlendi. En ylksek artisin goruldugi
hizmetler kaleminin enflasyona katkisi ise 1.8 puan oldu.

Avrupa Birligi'nde Nisan ayinda yillik bazda en yilksek artis %4.4 ile Estonya’da goriildi; en disiik artis ise %0.9
ile Fransa’da yasandi.
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Haziran Ayinda Takip Edilecek Veriler

3 Haziran Enflasyon (Mayis)

12 Haziran Sanayi Uretim Endeksi (Nisan)

16 Haziran Cari islemler Dengesi (Nisan)

16 Haziran Merkezi Yonetim Biitge Dengesi (Mayis)

16 Haziran TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi

20 Haziran Merkezi Yonetim Borg Stoku (Mayis)

19 Haziran TCMB PPK Toplanti Karari

26 Haziran TCMB PPK Toplanti Ozeti

30 Haziran Dig Ticaret Dengesi (Mayis)

30 Haziran issizlik Orani (Mayis)

5 Haziran Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Faiz Karari

6 Haziran ABD Tarim Digi istihdam ve issizlik Orani (Mayis)

11 Haziran ABD Enflasyonu (Mayis)

17 Haziran Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi ve Faiz Karar
17-18 Haziran ABD Merkez Bankasi (FED) Toplantisi ve Faiz Karari

19 Haziran ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karar

20 Haziran Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi ve Faiz Karari



= VERI 2025 Nisan 025 Mayis | 2024 Yil Sonuna Gore | Aylik D m
Sonu Sonu Degisim (%) (%)
D

USD/TRY 35.35 38.49 39.20 10.87 1.83
EUR/TRY 36.64 43.75 44.55 21.58 1.82
Sepet (0.5$+0.5€) 36.00 41.12 41.87 16.32 1.82
USD/TRY 3M Imp. Vol. 14.01 16.59 16.21 15.74 -2.26

USD/TRY Future 37.33 39.77 40.50 8.48 1.82
FAiZ
2 Yillik Gosterge Tahvil Getirisi* 40.56 46.89 44.04 3.48 -2.85
5 Yillik G6sterge Eurobond Getirisi* 6.08 7.17 7.06 0.98 -0.12
TL REF* 48.80 48.99 48.99 0.19 0.00
5Y CDS 262.63 361.09 322.94 22.96 -10.56
DOViz
Dolar Endeksi 108.49 99.47 99.33 -8.44 -0.14
EUR/USD 1.04 1.13 (NS} 9.59 0.17
usD/JPY 157.20 143.07 144.02 -8.38 0.66
GBP/USD 1.25 133 1.35 7.53 0.98
USD/CHF 0.91 0.83 0.82 -9.37 -0.41
EUR/JPY 162.78 162.01 163.46 0.42 0.90
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.24 3.60 3.90 -0.34 0.29
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.57 4.16 4.40 -0.17 0.24
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.08 1.68 1.77 -0.31 0.09
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.36 2.44 2.50 0.14 0.06
KREDI
iTraxx Crossover 313.06 350.24 300.05 -4.16 -14.33
ABD 5Y CDS 33.48 55.92 51.44 53.65 -8.01
Endonezya 5Y CDS 78.89 98.00 79.31 0.54 -19.06
Cin 5Y CDS 65.81 61.48 51.21 -22.18 -16.71
ingiltere 5Y CDS 20.77 21.42 19.48 -6.22 -9.05
italya 5Y CDS 60.57 57.19 52.41 -13.47 -8.35
ispanya 5Y CDS 34.99 35.74 33.28 -4.88 -6.87
Portekiz 5Y CDS 29.00 27.50 26.50 -8.62 -3.64
irlanda 5Y CDS 15.64 23.46 20.25 29.46 -13.70
Brezilya 5Y CDS 216.43 180.23 161.81 -25.24 -10.22
Giiney Afrika 5Y CDS 29.00 244.67 206.26 611.26 -15.70
Macaristan 5Y CDS 61.89 67.28 62.31 0.69 -7.39
EMTIA
Altin ($/ons) 2624.50 3288.71 3289.25 25.33 0.02
ABD Ham Petrol ($/varil) 71.25 58.21 60.79 -14.68 4.43
Brent Petrol ($/varil) 74.24 61.06 62.78 -15.44 2.82

*: Puan Degisim
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