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TCMB PPKToplantisi - Haziran 2025

= Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) politika faizini %46’da sabit birakti...

» TCMB, Haziran ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faizini %46 seviyesinde sabit
tuttu. Ote yandan, kurul gecelik vadede borg verme faiz oranini %49, gecelik vadede bor¢lanma
faiz oranini ise %44,5’e sabit birakt.

= Karar metninde, enflasyonun ana egiliminin Mayis’ta geriledigi ve 6ncii verilerin Haziran ayinda da
geriledigine isaret edildi. Ayrica, son siregte artan jeopolitik gelismelerin ve kiiresel ticaretteki
korumaciligin dezenflasyon siirecine olasi etkileri yakindan takip edilirken, dezenflasyon siireci
acisindan risk unsuru olmaya devam ettigine dikkat gekildi.

» Ote yandan, “Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma 6ngoriilmesi durumunda para politikasi
durusu sikilagtinlacaktir” ifadesi, “Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma ongorilmesi
durumunda tiim para politikasi araclari etkili sekilde kullanilacaktir” seklinde revize
edildi. Ayrica, TCMB kredi ve mevduat piyasalarinda ongorilenin disinda gelismeler olmasi
halinde parasal aktarim mekanizmasini ilave makroihtiyati adimlarla desteklemeye devam
edecektir.

= Ozetle; TCMB son siirecte Orta Dogu’da yasanan jeopolitik gelismelerin dezenflasyonist siireg
acisindan risk barindirmasi nedeniyle hem bizim hem de konsensiis beklentisinin aksine lst bantta
degisiklige gitmedi. Kuveyt Tirk Yatirm Arastrma olarak, lst bandin %47,5’e gerilemesini
beklememize karsin, Orta Dogu’'da yasanan gelismeler ardindan biltenlerimizde koridorda
degisiklige gitme olasiliginin azaldigina dikkat ¢ekmistik.

» Oniimiizdeki siirecte, ortalama fonlama maliyeti ve TLREFin seyri, likidite agiginin durumu,
rezervlerdeki gelisme, jeopolitik riskler ve tarife siireglerine bagh olarak, TCMB’nin Temmuz
ayinda faiz indirim dongiisiine baslamasini bekliyoruz. Piyasa agisindan kararin notr/sinirli negatif
algilanmasi nedeniyle, bankacilik endeksi onciligiinde baski yasanabilecegini ve 8,950-9,067
bolgesinin ana destek olarak takip edilebilecegini diistintiyoruz. 2025 yil sonu tahminlerimize gore
TUFE'nin %30,2 ve | hafta vadeli repo faiz oraninin (politika faizi) %35 olarak gerceklesmesini
tahmin ediyoruz.

Grafik 1: TCMB Faiz Koridoru Grafik 2: Piyasa Oranlari
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https://kuveytturkyatirim.com.tr/media/jeqgwsce/gunluk-bulten_19062025.pdf
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Yasal Uyari

Bu raporda yer alan bilgiler Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Kuveyt Tiirk Yatirm”)
tarafindan genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmisti. Burada yer alan bilgi, yorum ve
tavsiyeler yatirm damismanhgr kapsaminda degildir. Yatrim danmismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanligi sozlesmesi cercgevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alm ya da satimi igin oneri niteliginde
yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali durumunuz, risk ve
getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirrm kararlari vermeniz beklentilerinize uygun
olmayan sonuglar dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da
sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi bir yatirrmin sonucu Msteri’ye aittir. Bu
sonuglardan dolayr Kuveyt Tirk Yatirim ve galisanlari hi¢bir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte
kesinlikleri ve dogruluklari garanti edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru
olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayr dogabilecek zararlar
konusunda Kuveyt Tirk Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda
yer alan bilgiler Kuveyt Tirk Yatirm’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya
uguncu kisiler ile paylasilamaz.




