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KARAR METNi

« Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin ylizde 46'da sabit tutulmasina
karar vermistir.

« Kurul ayrica, Merkez Bankasi gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini yiizde 49'da, gecelik vadede bor¢lanma faiz
oranini ise ylzde 44,5'te sabit tutmustur.

« Enflasyonun ana egilimi mayis ayinda gerilemistir. Oncii veriler ana egilimdeki disiisiin haziran ayinda da
strdigine isaret etmektedir. Ikinci ¢ceyrege ait veriler yurt ici talebin yavasladigini géstermektedir.

« Jeopolitik gelismelerin ve kiresel ticarette artan korumaciligin dezenflasyon slrecine olasi etkileri yakindan takip
edilmektedir. Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglari dezenflasyon siireci acisindan risk unsuru olmaya
devam etmektedir.

« Para politikasindaki kararli durus; yurt ici talepte dengelenme, Turk lirasinda reel degerlenme ve enflasyon
beklentilerinde diizelme vasitasi ile dezenflasyon sirecini gl¢lendirmektedir. Maliye politikasinin artan esgidimi
de bu siirece 6nemli katki saglayacaktir.

« Enflasyonda kalici dlsUs ve fiyat istikrar saglanana kadar siki para politikasi durusu strdirilecektir.

« Bu dogrultuda, politika faizi; enflasyon gerceklesmeleri, ana edilimi ve beklentileri géz 6niinde bulundurularak
dngorilen dezenflasyon slrecinin gerektirdigi sikiligr saglayacak sekilde belirlenecektir. Kurul politika faizine iligkin
atilacak adimlari enflasyon gériinimi odakli, ihtiyath ve toplanti bazh bir yaklagimla belirleyecektir.

- Enflasyonda belirgin ve kalici bir bozulma éngérilmesi durumunda tim para politikasi aracglar etkili sekilde
kullanilacaktir.

+ Kredi ve mevduat piyasalarinda 6ngérilenin disinda gelismeler olmasi halinde parasal aktarim mekanizmasi ilave
makroihtiyati adimlarla desteklenecektir.

« Likidite kosullari yakindan izlenmeye ve likidite yonetimi araclar etkili sekilde kullanilmaya devam edilecektir.

« Kurul, politika kararlarini parasal sikilagtirmanin gecikmeli etkilerini de dikkate alarak, enflasyonun ana egilimini
geriletecek ve enflasyonu orta vadede ylizde 5 hedefine ulagtiracak parasal ve finansal kosullar saglayacak sekilde
belirleyecektir. Bu dogrultuda, tim para politikasi araglari kararlilikla kullanilacaktir. Kurul, kararlarini éngérdlebilir,
veri odakli ve seffaf bir cercevede alacaktir.
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DEGERLENDIiRME

TCMB, bugiin beklentilerimize paralel politika faizini %46 seviyesinde sabit birakti. Faiz koridorunun normallesecegine
yonelik beklentimiz olsa da TCMB, gecelik bor¢clanma ve borg verme oranlarini sirasi ile %44,50 ve %49,0 duzeyinde
tuttu.

Zirai don kaynakli gida enflasyonunda risklerin devam ettigini disiinmekle birlikte enflasyon gériiniminde agirlikh
tehdit unsurlarinin kiiresel gelismelerden kaynakl bir yéne evrildigini ifade edebiliriz. Bélgemizde yasanan Israil-iran
catigmasi petrol fiyatlarini yukari yénli desteklerken bu durum yilsonu enflasyona olumsuz olarak yansima potansiyeline
sahip. Nitekim TCMB de jeopolitik risklerin ve artan korumacilik akimlarinin dezenflasyonist siirece olasi etkilerini takip
ettigini belirtmistir. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) bu yilin 2. Enflasyon Raporu sunumunda petrol
fiyatlarina iligkin beklentisini 2025 yili icin ortalama 76,5 dolardan 65,8 dolara dislrirken, 2026 icin de 74 dolardan
60,6 dolara revize ettigini bildirmisti. Petrol fiyatlarinin simdiki seviyelerinde kalicilik saglamasi durumu, TCMB'yi petrol
fiyatina yonelik tahmininde yukari yonli bir revizyona gitmeye itebilir.

Veriler, talebin yavagladigini gosterirken enflasyon egiliminde de dusls slrlyor. Haziran ayinda aylik enflasyon %2'nin
altinda kaldigi takdirde Temmuz'da faiz indirim déngisline baslanacagini tahmin ediyor ve temkinli durusun ozellikle
yil sonuna kadar korunacagini dislinliyoruz. Bu yizden halihazirda favori fonlarimizdan olan VEL kodlu Para Piyasasi ve
VEY kodlu Para Piyasasi Katilim fonlarina yénelik pozitif beklentimizi sirduriyoruz. Reel faiz ortaminin oldugu bu
dénemde, TL cinsi enstrimanlarin adirlkta oldugu emeklilik yatinm fonlanimizin  dnceliklendirilmesine y&nelik
kanaatimizi koruyoruz.

Haziran ayr model portfoye ulasmak icin QR kodunu okutunuz.
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