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Finansal Degerlendirme Raporu

Akbank <AKBNK>
Bankacilik

Akbank 2025 yili ilk geyredinde gegen yilin ayni geyredine goére %19 artis ile beklentilerilerin hafif
Uzerinde 11,1 milyar TL net kar acikladi. Banka 2025 2. geyrek itibariyle %20,1 6zkaynak karliligina
ulasirken, aktif karlihgi ise %1,8 olarak gergeklesti.

TL kredi bacaginda %15,6 pazar payina sahip olan banka, 2025 ikinci ¢ceyrekte nominal bazda YBB %13
artis yasarken, bu rakam, ticari kredilerde %9'luk bir artisa isaret etti. Ticari kredilerde artis sinirli olsa da
bireysel kredilerdeki artis nominal bazda %17, bireysel kredi kartinda ise %15 olarak gergeklesti. Toplam
TL kredilerin %44'U ticari, %32'si bireysel, %24'U de bireysel kredi kartlarindan olustu. Toplam TL kredi
bakiyesi 1,01 trilyon TL seviyesine ulastl. YP kredi tarafinda ise yil basindan itibaren %3,7'lik bir baytme
gerceklesirken pazar pay! %11,9 oldu.

YP kredilerin %41'i yatirhm, %37'si ihracat ve %22'si isletme sermayesi kredilerinden olustu. Kredi
kapamalari ve ilave bUyUme sinirlamalarinin etkilisine ragmen YBB %4'lUk bUyUmenin kaydedildigi ve

2.asama YP kredi karsiliklarinin tamaminin kur riskinden korundugu aktarildi.

Bankanin menkul portféyd %72 TL, %28 YP varliklardan olusurken, TL menkullerin icerisinde TUFE'ye
endeksli kagitlarin payi 1C25'e kiyasla 4 puan azalarak %41 oldu. Bu sUrecte sabit faizli menkullerin payi
ise 1 puan artis gostererek %35 oldu. Nominal bazda toplam TL menkullerin yil basindan beri buytmesi

%14 oldu. Toplam menkullerin aktif icerisindeki payl %24'e ulasti.

Getiri bazinda ise TUFE'ye endeksli kaditlarin getirileri enflasyondaki dusUs egilimiyle birlikte 1C25'e
kiyasla 210 bps artarak %56,7 olarak gergeklesti.

TL mevduat tarafinda pazar pay! %15,2 olurken, vadesiz mevduatin toplam TL mevduat igindeki payi
YBB 240 bps artarak %15,5 oldu. Toplam mevduatlarin yil basindan beri bUyUmesi %16 olurken, KKM
bakiyesi %50 azalis gosterdi. KKM'deki ¢oézlUlme YP mevduatlar tarafinda ivmeli bir bUyUmeye yol

acarak %13 artisa neden oldu. Boylece TL Kredi/Mevduat orani %82 seviyesinde gergeklesti.

Net Ucret&komisyon gelirleri ise ¢eyreklik bazda %13, yillik bazda %60 artis gostererek 1Y25 itibariyle
51,2 milyar TL olurken operasyonel giderleri karsilama orani 10 puanlik artisla %96'ya ¢ikti. Operasyonel
giderlerinde ise blUylUme personel bazinda geyreklik %7, yillik %23 olurken, toplamda ¢eyreklik %5, yillik
%35 olarak gergeklesti.

Kredi dagiliminda 1.ci asama krediler 60 bps dususle %90,2'lik paya sahip olurken, 2. asama krediler
(vadesi en fazla 30 gUn gecmis krediler) 120 bps azalis gostererek %5,3 oldu. 3. asama yani 90 gunu
asan gecikme ile yapilandiriimis kredilerden olusan kisim ise 10 bps artisla %3,4 oldu. Bu takipteki
kredilerin %2,6'sI ticari kredi, %4,3'U tuketici kredisi, %4,5'i kredi karti borglarindan olustu. 2. ve 3. asama
kredilerin karsilik orani %32,7 seviyesinde gerceklesirken tutar bazinda 57,9 milyar TL'ye ulastl. Kur
etkisi hari¢ net kredi maliyetleri 191 bps olurken bankanin sermaye yeterlilik rasyosu ise sabit kalarak %
17,4 oldu.

Bankanin, swap dahil net faiz marji, beklenmedik parasal sikilasma surecinin de etkisiyle, 1C25’e kiyasla
35 bps dusus gostererek %1,95 seviyesinde gergeklesirken, ilk alti ayda %2,1 seviyesinde gerceklesti.

Gelen sonuglari nétr olarak degerlendiriyoruz.

Banka 2025 yili igin beklentileri ise asadi yonlu revize edildi:

>%30 12,7% >%30

21% %3-35

iNet Faiz Marji(Swap Dzt.)

perasyonel Gider Artisi a %40'l seviye 34,6% ~%40

54,5% YUksek %40'll seviye

iOperasyoneI Giderler/Gelirler*
iTakipteki Krediler Orani

Dusuk %40'l seviye

~%3,5 34% ~%35
iNet Kredi Maliyeti(kur etkisi harig) 150-200 bps 193 bps 150-200 bps
{Ozsermaye Karlilig >%30 20]% >%25

*(182 Grup Kars. FX etkisi harig)

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Sirket Bilgileri

Hisse Kodu AKBNK
Hisse Fiyati (TL) 67,15
S1Y En Yiksek 74,54
S1Y En DUsuk 451
Hisse Adedi (mn) 5200
HAO 52%
Piyasa Degeri (TLmn) 349180
Piyasa Degeri (USD mn) 8.623
Finansal Bor¢ (TLmn) 0
Finansal Bor¢ (USD mn) 0
3AO0IH (USDmn) 145,18
3A OiH/HA Piyasa Deg. 3.24%
F/K
GuUncel 8,10
6 Aylik Ortalama 7,33
1Yillik Ortalama 6,70
PD/DD
Guncel 1,35
6 Aylik Ortalama 1,43
1Yillik Ortalama 1,52
Ortaklik Yapisi

BOIGER B HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI

Ozet Finansallar

AKBNK (mnTL) 2023 2024 2024/06 2025/06
Aktif Karlilhigr 4,64% 197% 330% 172%
Ozkaynak Karliligi 36,45% 18,77% 30,50%  1796%
Net Kar 66.49% 42.366 24104 24859
Ozkaynaklar 2n.219 240.384 221M3  258.937
AKBNK BIST 100
Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
80,00 30
70,00 25
60,00 20
50,00 =
10
40,00
5
30,00 °
20,00 5
10,00 10
0,00 15
I T DA I R R N
g @”:L @\}q’ < v \é:v @\\‘& @0&0 0{;:@(@ %",L @5\%
P é\@v/y PR N PN ‘x@%&\
<8

info Yatinm Arastirma

Arastirma: +90 (212) 700-26 36
arastirma@infoyatirim.com.tr



