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LILAK / Lila Kagit

Lila Kagit (LILAK), 2025 yili ikinci geyreginde gecen yilin ayni
ceyregine gore %54 artisla 931 milyon TL net kar agikladi. Sirket,
hem ic hem de dis pazarlarda yasanan belirsizliklere ragmen
operasyonel dayanikliligini korumus, net ka&rini artirmayi1 basarmig
gorunuyor. Cirodaki %18’lik gerilemeye karsin operasyonel gider
kontrolli, net diger faaliyet kari ve yatirnm gelirlerindeki artis net kari
desteklerken artan finansman gider baskisi sirmus gértnuyor.

Satis gelirleri yillik bazda %17.6 azaldi

2G25 doneminde satis gelirleri, yillik %17.6 azalis gostererek 3.2
milyar TL'ye geriledi. Bir 6nceki ceyrege gore satis gelirleri %1 artti.
Bu disuste baslica etkenler; ihracat fiyatlarindaki gerileme, doviz
kurlarinin  enflasyonun altinda artis g6stermesi ve seliiloz
maliyetlerinde yagsanan dalgalanmalardir. ihracat orani %68 gibi
yuksek bir seviyede seyretse de, toplam satis tonaji %6 dismis,
bobin kagit Uretim tonaji ise %7 azalmistir. Buna ragmen brit kar
marji maliyet yonetimi nedeniyle %29,2’den %30,5’e yikseldi.

FAVOK 635.3 milyon TL oldu

Operasyonel karhlik tarafinda, brit kar marjindaki artisa ragmen
FAVOK vyillik %24 daralmayla 671 milyon TL'ye gerilemis, FAVOK
marji da %21,1’den %19,5’'e dismiustir. Marjlardaki bu baski, seliiloz
maliyetlerinin doviz bazinda dismesiyle birlikte satis fiyatlarinin da
dismesi ve artan lojistik maliyetlerin etkisiyle olusmustur. Buna
karsilik, faaliyet kari marji %15,8'den %17,5’e yikselmis, ozellikle
faaliyet disi gelirlerin katkisiyla sirket, karlihgini operasyonel olmayan
kaynaklarla da desteklemis gorinuyor.

6 Aylik Sonuglar

2025 yilinin ilk alti ayina baktigimizda, sirketin satig gelirleri yillik
bazda %16.8 azaligla 6.4 milyar TL'ye geriledi. Brit kar marji 0.2
puan artisla %30.5 seviyesinde, FAVOK marji 2.4 puan azalsla
%19.6 seviyesinde gergeklesti. FAVOK vyillik bazda %25.9 azalig
gosterdi ve 1.3 milyar TL olarak hesaplandi. Bu sonugclarla birlikte
sirketin 6 aylik net dénem kari %19.1 artisla 930.2 milyon TL'ye
yukseldi.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 27.28
Piyasa Degeri (mn TL) 16,095.2
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 7,081.9
Buglinki Sermaye (bin TL) 590,000
Halka Acik Sermaye 259,600
Halka Agiklik Orani %44

Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Ayhk 13.3
3 Aylik 31.0
Yilbasina gore 9.2
Son 1Yil 4.4

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik 7.3
3 Aylik 10.0
Yilbagina gore -1.0
Son 1Yl -4.8

Piyasa Carpanlari

F/K 9.7
PD/DD 1.2
FD/NS 0.8
Aktifler 17,706,155
Net Borg -3,511,479
Net Déviz Pozisyonu 2,349,495
Net Satislar 6,428,689
FAVOK 1,263,056
Net Kar/Zarar 930,205

Deg. (%)

1625  Deg. (%) 6A25 6A24  Deg. (%)

Net Satiglar 3,232,656 3,923,003 -17.6 3,196,024 1.1 6,428,689 7,728,939 -16.8
Brit Faaliyet Kari 985,652 1,147,325 -14.1 972,263 1.4 1,957,918 2,336,222 -16.2
Faaliyet Giderleri 527,256 531,310 -0.8 523,257 0.8 1,050,514 1,054,648 -04
Finansman Gelir/Gider 144,483 32,507 344.5 76,529 88.8 221,013 -324,622 ad.
Esas Faaliyet Kari 458,396 616,015 -25.6 449,006 2.1 907,404 1,281,574 -29.2
FAVOK 635,334 828,484 -23.3 627,720 1.2 1,263,056 1,704,762 -25.9
Ana Ortaklik Net Kar 931,181 603,856 54.2 -976 a.d. 930,205 781,059 19.1
Oranlar 2C25 2C24 Fark 1C25 Fark 6A25 6A24 Fark
Brit Kari Marji (%) 30.5 29.2 1.2 30.4 0.1 30.5 30.2 0.2
Esas Faa.Kari Marji (%) 14.2 15.7 -1.5 14.0 0.1 14.1 16.6 -2.5
Favok Marji (%) 19.7 211 -1.5 19.6 0.0 19.6 221 -2.4
Net Kar Marji (%) 28.8 15.4 13.4 0.0 28.8 14.5 10.1 4.4
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Net nakit pozisyonu artiyor

2024 yilinin ayni déneminde 1.3 milyar TL net nakdi bulunurken bir nceki geyrek 3.1 milyar TL net nakdi bu dénemde 3.5 milyar TL net nakdi
gerceklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise -1.5 seviyesinde gercgeklesti. Sirketin net nakit konumunu begenmeye devam ediyoruz. 30 Haziran 2025
itibariyle sirketin 2.3 milyar TL doviz fazlasi bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri azaldi

Sirketin nakit degerleri 2024 yil sonuna gore 1.9 milyar TL azalarak 4.6 milyar TL oldu. igletme faaliyetlerinden 579.4 milyon TL nakit girigi
saglandi. Yatirm faaliyetlerinden 352.6 milyon TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 1.2 milyar TL nakit ¢ikisi oldu.

Yatinnm cephesinde ise Lila Kagit, 2025 yilinin ilk yarisinda 643,9 milyon TL'lik yatinm harcamasi gergeklestirmistir. Erzurum ve Ergene yatinmlari
dncelikli olmak (izere altyap! ve kapasite artirrmi hedefleri devam etmektedir. Ozellikle Erzurum’da temeli atilan yeni tesisin bélgesel sanayilesme
etkisinin yani sira ihracat cografyasini Kafkaslar ve Orta Asya’ya genisletmesi beklenmektedir. Ayrica, surdirilebilirlik perspektifinde GES
yatirimlar ile toplam 50 MW 6ztliketim kapasiteli yenilenebilir enerji yatirimlarina yénelmis olmasi, sirketin maliyet yapisini uzun vadede optimize
etme cabasini gdstermektedir.

Degerlendirme

Lila Kagit, 2025 yili ikinci geyrek finansal sonuglarini nétr olarak degerlendiriyoruz. Net satislar %18 digerek 3,2 milyar TL'ye gerilerken, brit kar
marji %30,5’e yikselmigtir. FAVOK %24 azalsa da, faaliyet kar marji %17,5 ile gegen yilin {izerinde gergeklesmistir. Net kar %54 artigla 931
milyon TL'ye ulagsmis, net kar marji %28,8 gibi dikkat gekici bir seviyeye yukselmistir. Sirket, net nakit pozisyonunu surdiirerek disuk borgluluk ve
%78 o6zkaynak oraniyla bilango guctnid korumustur. Yiksek ihracat orani, aktif yatinm stratejisi ve dengeli finansal yapisiyla Lila Kagit'
begenmeye devam ediyoruz. Sirketin net nakit konumu ve stratejik yatirim planlari 6nemli bir potansiyel sunmaya devam ediyor.
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Bilango (Bin TL) 2023 2024 2024/06 2025/06 Deg.(%)

Do6nen Varliklar 10,100,306 7,761,767 11,530,283 11,961,399 10,712,929 -10.4
Hazir Degerler 1,057,867 1,681,413 6,546,928 4,402,025 4,606,253 4.6
Ticari Alacaklar 5,137,706 3,531,685 2,857,580 4,185,628 2,874,372 -31.3
Diger Alacaklar 6,874 9,466 12,983 55,645 70,444 26.6
Stoklar 3,511,717 1,892,288 1,811,747 2,471,669 2,266,201 -8.3
Diger Dénen Varliklar 158,543 125,123 61,935 32,852 23,046 -29.8

Duran Varliklar 6,633,704 6,616,066 6,696,812 6,560,738 6,993,226 6.6
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 6,195,003 6,348,266 6,428,187 6,215,136 6,457,540 3.9
Maddi Olmayan Duran Varliklar 27,947 31,862 37,681 36,243 44,359 224
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 16,734,010 14,377,833 18,227,095 18,522,138 17,706,155 -4.4

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 6,706,656 4,710,314 3,255,909 4,110,302 3,121,977 -24.0
Finansal Borglar 3,698,723 2,279,198 1,530,286 2,331,258 231,064 -90.1
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 1,344,184 1,413,447 555,268 944,638 776,879 -17.8
Ticari Borglar 1,364,494 712,070 818,349 462,910 899,114 94.2
Diger Borglar ve Karsiliklar 299,255.43 305,598.19 352,006.00 371,494.89 1,214,920.00 227.0

Uzun Vadeli Yiikiimlilkler 1,573,700 1,097,503 1,098,299 718,806 712,370 -0.9
Finansal Borglar 1,500,018 980,851 685,201 486,885 328,182 -32.6
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 73,681.65 116,651.76 413,098.00 231,920.75 384,188.00 65.7

Oz Sermaye 8,453,655 8,570,016 13,872,887 13,693,029 13,871,808 1.3

TOPLAM PASIFLER 16,734,010 14,377,833 18,227,095 18,522,138 17,706,155 -4.4

Temel Rasyolar 2022 2023 2024 2024/06 2025/06

Cari Oran 15 1.6 3.5 2.9 3.4

Likitide Oran 1.0 1.2 3.0 2.3 2.7

Toplam Borg / Toplam Aktif 495 40.4 23.9 26.1 21.7

T. Finansal borg / Aktif 39.1 32.5 15.2 20.3 7.5

Toplam Borg / Ozsermaye 98.0 67.8 31.4 35.3 27.6

Gelir Tablosu (Bin TL) y{oyZ] 2C25 Deg. (%) 6A24 6A25 Deg. (%)

Satig Gelirleri 3,923,003 3,232,656 -17.6 7,728,939 6,428,689 -16.8

Satiglarin Maliyeti 2,775,678 2,247,004 -19.0 5,392,717 4,470,771 -17.1

Brit Kar/Zarar 1,147,325 985,652 -14.1 2,336,222 1,957,918 -16.2

Faaliyet Giderleri 531,310 527,256 -0.8 1,054,648 1,050,514 -0.4

Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 616,015 458,396 -25.6 1,281,574 907,404 -29.2

Esas Faaliyet Kari 619,764 565,343 -8.8 1,506,259 1,244,199 -17.4

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 828,484 635,334 -23.3 1,704,762 1,263,056 -25.9

Ana Ortaklik Net Kar 603,856 931,181 54.2 781,059 930,205 19.1

Karlilik Oranlari yioyZ} 2G25 6A24 6A25

Brit Kar Marji 29.2 30.5 30.2 30.5

Favok Mariji 211 19.7 221 19.6

Net Kar Marji 154 28.8 10.1 145

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet
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Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danigmanligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu:

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluglar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve goériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
goruslerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goriis alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatinnm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya gikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirm aracini alma veya satma ydniinde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir. Yatirimcilarin
verecekleri yatinm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olugabilecek yanliglk veya zararlardan kurum galiganlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Maslak Mah. Saat Sk. Spine Tower, No:5 Kat:2, 34398 Sariyer/istanbul
tel : 444 1 858 (ULU)
fax : 0212 328 30 81
Mersis No : 0 478 051 8427 000 17

www.integralyatirim.com.tr




