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BANVT / Banvit

Banvit (BANVT), 2C25 doneminde 262.4 milyon TL zarar agikladi.
Gegen yilin ayni ¢eyreginde 1.61 milyar TL net kar agiklamisti. Net
kar marji yillik bazda 20.5 puan azalis géstererek %-3.6 seviyesinde
gerceklesti. Cirodaki %23’lik daralmaya ek olarak maliyetlerdeki
artls, operasyonel gider kontrolinin saglanamamasi esas
faaliyetlerinden 770 milyon TL zarar agiklamasina neden oldu. Sirket
gecen yil esas faaliyetlerinden 2.117 milyon TL kar agiklamisti. Sirket
finansallarinda 2C25te faiz ve kur farki giderlerindeki azalmayla
birlikte giderlerdeki gerileme sonucu net finansman geliri yazilmasi
dikkat geken unsur oldu. Bun a ragmen sirket vergi 6ncesi 326 milyon
TL zarar yazdi. Gegen yil net parasal pozisyon kazanci yazilmasina
karsin bu geyrekte net parasal pozisyon kaybi ve vergi gideri de net
kari baskiladi.

Satis gelirleri yillik bazda %23 azaldi

2C25 doneminde satis gelirleri, yillk %23 azalig gostererek 7.3
milyar TL'ye geriledi. Bir 6nceki ¢eyrege gore satig gelirleri %10
azaldi. Brat kar yillik %99 azaligla 27.4 milyon TL olurken, brut kar
marji yilhik -29.0 puan azalisla %0.4 seviyesinde gerceklesti. Satis
gelirlerindeki azalma sirketin finansal yapisini bozmus gorinuyor. 2.
Ceyrek donemde yillik bazda yurt i¢i satislar %21 ve yurt digi satis
gelirleri %27 geriledi. Yurtici pazarda, 2GC25’te Mamul Pili¢ satiglari
%1,3 diiserken, Islenmis Uriinler %25,6 artmis ve bu iki grubun
toplaminda %5,2 net ciro artisi saglanmistir. Ancak birinci ¢ceyrege
gore %2lik dusts dikkat cekmektedir. Yurtdigi satiglarda, 2C25'te
toplam ciro %2,3 artarken Mamul Pili¢ Grlnleri %7,4 gerilemis,
islenmis Uriinlerde %22,9 artis gérilmistir. Ozellikle Mamul Pilig
ihracatindaki disus, toplam ihracati asagi ¢ceken bir unsur olmustur.

Negatif FAVOK 387.6 milyon TL oldu

Negatif FAVOK 387.6 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillik 31.9
puan azalsla %-5.3 seviyesinde gergeklesti. Bir dnceki geyrekte
%7.7 FAVOK marji elde edilmisti. Onceki yil ayni dénemde 2,6 milyar
TL yazilmisti. Bu zayiflama, hem marjlardaki daralmayr hem de
karliligr destekleyen yapisal unsurlarin baskilandigini géstermis oldu.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 242.40
Piyasa Degeri (mn TL) 24,2457
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 1,939.7
Buglinki Sermaye (bin TL) 100,024
Halka Acik Sermaye 8,002
Halka Agiklik Orani %8
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 15.5
3 Ayhk 13.9
Yilbasina gore -19.5
Son 1Yl -19.2

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Ayhk 9.4
3 Aylik -4.3
Yilbagina gore -27.0
Son 1Yl -26.3

Piyasa Carpanlari

F/K 11.4
PD/DD 2.1
FD/NS 0.5
Aktifler 21,907,688
Net Borg -3,473,915
Net Déviz Pozisyonu -794,980
Net Satislar 15,465,430
FAVOK 235,385
Net Kar/Zarar -277,365

Ozet Gelir Tablosu (bin TL) Deg. (%) 1G25 Deg. (%) 6A25 6A24 Deg. (%)
Net Satiglar 7,333,195 9,521,351 -23.0 8,132,235 -9.8 15,465,430 18,760,673 -17.6
Briit Faaliyet Kari 27,385 2,800,100 -99.0 957,231 -97.1 984,616 4,716,921 -79.1
Faaliyet Giderleri 798,083 682,675 16.9 791,013 0.9 1,589,096 1,478,775 7.5
Finansman Gelir/Gider 468,536 -152,470 a.d. 65,056 620.2 533,592 -380,467 a.d.
Esas Faaliyet Kari -770,698 2,117,424 a.d. 166,219 a.d. -604,479 3,238,146 a.d.
FAVOK -387,548 2,537,451 a.d. 622,932 a.d. 235,385 4,167,703 -94 .4
Ana Ortaklik Net Kar -262,357 1,609,071 a.d. -15,008 a.d. -277,365 2,584,820 a.d.
Oranlar 2C25 2C24 Fark 1C25 Fark 6A25 6A24 Fark
Brit Kari Mariji (%) 0.4 294 -29.0 11.8 -11.4 6.4 25.1 -18.8
Esas Faa.Kari Marji (%) -10.5 22.2 -32.7 2.0 -12.6 -3.9 17.3 -21.2
Favok Marji (%) -5.3 26.7 -31.9 7.7 -12.9 1.5 22.2 -20.7
Net Kar Marji (%) -3.6 16.9 -20.5 -0.2 -34 -1.8 13.8 -15.6
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6 Aylik Sonuglar

2025 yilinin ilk 6 ayina baktigimizda, sirketin satis gelirleri yillik bazda %17.6 azaligla 15.5 milyar TL'ye geriledi. Brut kar marji -18.8 puan azalisla
%6.4 seviyesinde, FAVOK mariji 20.7 puan azalisla %1.5 seviyesinde gerceklesti. FAVOK vyillik bazda %94.4 azalis gosterdi ve 235.4 milyon TL
olarak hesaplandi. Bu sonuglarla birlikte sirketin 6 aylik net dénem zarari -277.4 milyon TL olarak gerceklesti. 2025 yili 1. Yari yil itibariyla yurtdigi
satiglarda %22,6 azalis kaydedilmis olmasi, global pazardaki zorluklara isaret etmektedir.

Net nakit pozisyonu azaliyor

2024 yihnin ayni déneminde 2.3 milyar TL net nakdi bulunurken bir énceki ¢ceyrek 4.2 milyar TL net nakdi bu dénemde 3.5 milyar TL net nakdi
gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise -1.1 seviyesinde gergeklesti. 30 Haziran 2025 itibariyle sirketin 795 milyon TL déviz ag¢idi bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri artti

Sirketin nakit degerleri 2024 yil sonuna gére 1.2 milyar TL artarak 6.4 milyar TL oldu. Isletme faaliyetlerinden 142.7 milyon TL nakit girisi sagland..
Yatirim faaliyetlerinden 593.1 milyon TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 1.6 milyar TL nakit girisi oldu.

Degerlendirme

Banvit'in 2. Ceyrek finansal sonuglarini zayif bulduk. Cirodaki gerileme sirketin finansal yapisini zedeledi. Buna karsin gecgen yil finansman
giderleri yerine bu yil 2C’de finansman geliri yazilmasi dikkat gekici oldu. Sirketin karlilik kalemlerinde yasanan sert bozulma, hem i¢ pazarda
artan rekabet ve maliyet baskilari, hem de ihracatta kargilagilan daralma ile birlesince finansal performansa dogrudan olumsuz etkilenmis
g6runlyor. Buna karsin iglenmis Urtinlerin payinin artmasi, orta vadede katma degeri daha ylksek bir gelir yapisina gecisi saglayabilir.
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Bilango (Bin TL) 2024 2024/06 2025/06 Deg.(%)
Donen Varlklar 11,878,150 10,875,287 14,756,651 13,112,996 15,003,473 14.4
Hazir Degerler 1,490,136 2,120,194 6,182,363 4,294,242 6,388,292 48.8
Ticari Alacaklar 2,178,067 2,562,372 2,715,259 2,722,459 2,327,545 -14.5
Diger Alacaklar 32,435 188,428 190,506 230,438 307,570 33.5
Stoklar 2,969,075 2,148,673 1,967,460 1,884,480 2,109,835 12.0
Diger Donen Varliklar 1,836,039 1,337,538 1,510,675 1,167,557 1,306,758 11.9
Duran Varhklar 8,672,369 7,538,614 7,189,142 7,507,154 6,904,216 -8.0
Ticari Alacaklar 0 639 0 0 0 a.d.
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 7,623,085 7,251,541 6,849,385 7,028,569 6,636,523 -5.6
Maddi Olmayan Duran Varliklar 175,698 141,758 49,785 96,990 35,277 -63.6
Diger Duran Varliklar 433,294 0 0 0 0 a.d.
TOPLAM AKTIFLER 20,550,520 18,413,901 21,945,793 20,620,150 21,907,688 6.2
Kisa Vadeli Yiikiimluliikler 11,870,819 9,510,732 9,061,595 9,153,575 9,586,102 47
Finansal Borglar 3,863,697 2,076,840 2,182,281 1,663,334 2,745,679 65.1
Eﬁs.l:rr:\g?:jell Finansal Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 968,079 77.738 57779 74.611 46,873 372
Ticari Borglar 6,495,356 5,690,505 5,435,452 5,389,602 5,690,942 5.6
Diger Borglar ve Karsiliklar 543,686.91 1,665,648.09 1,386,083.91 2,026,028.44 1,102,607.04 -45.6
Uzun Vadeli Yukiimliilkler 1,939,085 1,488,720 1,211,979 1,475,019 926,733 -37.2
Finansal Borglar 390,860 135,696 174,644 274,650 97,392 -64.5
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 a.d.
Diger Borglar ve Kargiliklar 1,548,224.50 1,353,024.23 1,037,334.32 1,200,369.72 829,340.21 -30.9
Oz Sermaye 6,740,616 7,414,449 11,672,219 9,991,556 11,394,854 14.0
TOPLAM PASIFLER 20,550,520 18,413,901 21,945,793 20,620,150 21,907,688 6.2

Temel Rasyolar 2022 2023 2024 2024/06 2025/06
Cari Oran 1.0 1.1 1.6 14 1.6
Likitide Oran 04 0.6 1.0 0.9 1.0
Toplam Borg / Toplam Aktif 67.2 59.7 46.8 51.5 48.0
T. Finansal borg / Aktif 25.4 12.4 11.0 9.8 13.2
Toplam Borg / Ozsermaye 204.9 148.4 88.0 106.4 92.3
Gelir Tablosu (Bin TL) y{oyZ] 2C25 Deg. (%) 6A24 6A25 Deg. (%)
Satis Gelirleri 9,521,351 7,333,195 -23.0 18,760,673 15,465,430 -17.6
Satiglarin Maliyeti 6,721,251 7,305,810 8.7 14,043,751 14,480,813 3.1
Brit Kar/Zarar 2,800,100 27,385 -99.0 4,716,921 984,616 -79.1
Faaliyet Giderleri 682,675 798,083 16.9 1,478,775 1,589,096 7.5
Net Esas Faaliyet Kari/Zarari 2,117,424 -770,698 a.d. 3,238,146 -604,479 a.d.
Esas Faaliyet Kari 2,281,292 -688,530 a.d. 3,408,440 -495,938 a.d.
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi éncesi kar ) 2,537,451 -387,548 a.d. 4,167,703 235,385 -94 .4
Ana Ortaklik Net Kar 1,609,071 -262,357 ad. 2,584,820 -277,365 a.d.
Karlilik Oranlari 2C24 2G25 6A24 6A25
Briit Kar Marji 29.4 0.4 25.1 6.4
Favok Mariji 26.7 -5.3 22.2 1.5
Net Kar Marji 16.9 -3.6 13.8 -1.8

Kaynak : integral Yatinm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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