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AKCNS / Akgansa

Acansa (AKNSA), 2C25 doneminde 258.6 mn TL net kar agikladi.
Net kar yillik bazda %71 azalig gostererek 258.6 milyon TL oldu.
FAVOK katkisi ve finansal yénetim disiplini nedeniyle bir énceki
ceyrege gore net karda toparlanma olsa da yillik bazda zayif bir seyir
olustu.  Piyasa beklentisi net karin 212.1 milyon TL gelmesi
yonindeydi. Net kar marji yillik bazda 9.5 puan azalis gostererek
%4.9 seviyesinde gerceklesti. Yillik bazda %71 gerileyen net karda
cirodaki dusis 6nemli rol oynarken, maliyetlerdeki disisin satisa
oranla sinirll kalmasi, operasyonel verimliligin saglanamamasi,
finansman gider baskisinin yillik bazda azalmasina karsin vergi geliri
ile yatirnm faaliyetlerinden gelirlerin sinirl kalmasi net kari baskilamig
gOrunlyor.

Satis gelirleri yillik bazda %15.7 azaldi

2G25 doneminde satis gelirleri, yillik %15.7 azalis gOstererek 5.307
milyon TL'ye geriledi. Bu dususte yurtici satiglardaki %25’lik
daralmanin belirleyici oldugu goériliiyor. i¢ talepteki yavaglama ve
fiyatlama glctindeki zayiflik baski yaratirken, ihracat oraninin %28’e
cilkmig olmasi bu baskiyr kismen telafi etti. Ozellikle gimento ve
tlrevlerinde satis hacminde gecen yila gore %7'lik artis ve ilk geyrege
gore %25'lik toparlanma dikkat gekti. Satis gelirleri bir 6nceki ceyrege
gore satis gelirleri %17 artti. Piyasada olusan ortalama beklenti satis
gelirlerinin 5.262 milyon TL olmasi yénindeydi. Brut kar yillik %49
azaligsla 657.8 milyon TL olurken, brat kar marji yillik -8 puan
gerileyerek %12.4 seviyesinde gergeklesti. Enflasyona bagh iscilik
maliyetlerindeki artis ve yurtigi fiyatlamadaki duraganlik, maliyetleri
yukari ¢cekerken karliligi baskiladi. Buna karsin enerji maliyetlerindeki
stabilite, brat marji sinirli da olsa destekledi.

Sirketin ikinci geyrek performansinda bolgesel bazda i¢ pazar ayrissa
da ozellikle ihracat odakli hacim artisi 6n plana c¢ikti. Klinker
ihracatindaki %49'luk biylime ve gimento ihracatindaki %6’lik artis,
Bati Afrika ve Italya gibi pazarlardan gelen talep sayesinde ivme
kazand!. Ic pazarda ise hazir beton tarafindaki daralma devam etse
de, onceki ceyrege goére %17’lik hacim artigi, ilerleyen dénemde
kademeli toparlanma sinyali veriyor.

FAVOK 708.2 milyon TL oldu

FAVOK yillik bazda %49 azalis gosterirken, geyreksel bazda %258.6
artis gésterdi ve 708.2 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillik 8.6 puan
azalisla %13.3 seviyesinde gerceklesti. FAVOK igin piyasa beklentisi
727 milyon TL idi. Bir énceki geyrekte %4.3 FAVOK marji elde
edilmigti.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 142.40
Piyasa Degeri (mn TL) 27,262.1
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 5,179.8
Buglinki Sermaye (bin TL) 191,447
Halka Acik Sermaye 36,375
Halka Agiklik Orani %19
Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Aylik 0.8
3 Ayhk -0.8
Yilbasina gore -18.0
Son 1Yl 3.2

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

1 Aylik -5.0
3 Aylik -16.8
Yilbasina gore -26.1
Son 1Yl -6.4

Piyasa Carpanlari

F/K 25.5
PD/DD 1.2
FD/NS 1.3
Aktifler 30,738,795
Net Borg 936,276
Net Déviz Pozisyonu 16,969
Net Satislar 9,862,878
FAVOK 905,631
Net Kar/Zarar 69,491

6A25 6A24

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

. (%) 1G25

Deg. (%) Deg. (%)

Net Satiglar 5,307,620 6,297,466 -15.7 4,555,247 16.5 9,862,878 12,650,224 -22.0
Brut Faaliyet Kar 657,757 1,285,930 -48.8 188,264 2494 846,020 1,921,485 -56.0
Faaliyet Giderleri 330,779 274,963 20.3 369,186 -10.4 699,967 586,082 19.4
Finansman Gelir/Gider -26,214 -134,246 a.d. 146,406 a.d. 120,193 -109,044 a.d.
Esas Faaliyet Kari 326,978 1,010,967 -67.7 -180,923 a.d. 146,053 1,335,403 -89.1
FAVOK 708,154 1,379,494 -48.7 197,479 258.6 905,631 2,067,065
Ana Ortaklik Net Kar 258,640 906,470 -71.5 -187,500 a.d. 69,491 908,815
Oranlar 2C25 2G24 Fark 1G25 Fark 6A25 6A24
Brut Kari Marji (%) 124 204 -8.0 4.1 8.3 8.6 15.2
Esas Faa.Kari Marji (%) 6.2 16.1 -9.9 -4.0 10.1 1.5 10.6 -9.1
Favok Marji (%) 13.3 21.9 -8.6 43 9.0 9.2 16.3 -7.2
Net Kar Marji (%) 4.9 14.4 -9.5 -4.1 9.0 0.7 7.2 -6.5
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6 Aylik Sonuglar

2025 yihnin ilk 6 ayina baktigimizda, sirketin satis gelirleri yillik bazda %22.0 azaligla 9.9 milyar TL'ye geriledi. Brit kar marji -6.6 puan azaligla
%8.6 seviyesinde, FAVOK mariji 7.2 puan azaligla %9.2 seviyesinde gergeklesti. FAVOK yillik bazda %56.2 azalis gosterdi ve 905.6 milyon TL
olarak hesaplandi. Bu sonuglarla birlikte sirketin 6 aylik net ddnem kari %92.4 azaligla 69.5 milyon TL'ye geriledi.

Net bor¢ pozisyonu artiyor

Sirketin net borg pozisyonu 2024 yilinin ayni dénemine gére %57.5 artarken, bir dnceki geyrege gore %177 artarak bu ddnemde 936.3 milyon TL
net borcu gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise 0.3 seviyesinde gerceklesti. Borg seviyesi ve bunu ifade eden rasyolar ideal seviyededir. 30
Haziran 2025 itibariyle sirketin 17 milyon TL déviz fazlasi bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri azaldi

Sirketin nakit degerleri 2024 yil sonuna gére 1.3 milyar TL azalarak 3.2 milyar TL oldu. Isletme faaliyetlerinden 671.6 milyon TL nakit ¢ikis
sagdland.. Yatirim faaliyetlerinden 397.6 milyon TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 259.5 milyon TL nakit ¢ikisi oldu.

Sirdiriilebilirlik

Operasyonel sonuglarin yani sira, Akgansa’nin siirdurulebilirlik ve kurumsal yonetisim tarafindaki adimlari da dikkat ¢ekici. Agustos 2025 itibariyla
LSEG degerlendirmesinde ESG skoru 87’ye ulagan sirket, 130 uluslararasi ingsaat malzemesi sirketi arasinda ilk sirada yer aldi. Ayrica Turkiye'nin
ilk TSRS uyumlu engelsiz entegre faaliyet raporunu yayinlayarak bu alanda da éncii konumunu korudu.

Degerlendirme

Akgansa yilin ikinci geyreginde yillik bazda %16 ciro daralmasi finansal yapisini zedelerken, net finansman gider baskisi kismen azaldi. 2. Ceyrek
finansallarda vergi geliri ve yatinm faaliyetlerden gelir katkisinin 2C24’e kiyasla azalmasi net kar Uzerinde hissedilen etkiler arasinda oldu.
Enflasyon kaynakl iscilik maliyetleri ve i¢ piyasada zayif fiyatlama karlihid1 baskilarken, enerji maliyetlerindeki yatay seyir ve ihracat hacmindeki
artis dengelenmeyi sagladi. Ilk geyrege gére toparlanma dikkat gekse de marjlardaki daralma éniimiizdeki dénem igin temkinli olunmasi
gerektigini gésteriyor.
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Bilango (Bin TL)

2023

2024

2024/06

2025/06  Ded.(%)

Do6nen Varliklar 12,356,068 13,111,634 12,668,241 10,759,809 10,923,676 1.5
Hazir Degerler 3,763,549 4,581,246 5,261,234 2,854,196 3,180,672 1.4
Ticari Alacaklar 5,194,166 4,802,209 3,987,425 4,268,954 3,710,113 -13.1
Diger Alacaklar 326,960 225,188 127,666 46,377 133,958 188.8
Stoklar 2,890,820 2,628,941 2,412,153 2,559,877 2,409,173 -5.9
Diger Dénen Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

Duran Varliklar 18,944,972 19,924,030 20,464,497 19,305,188 19,815,119 26
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatirrm Amach Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 10,684,447 10,994,790 11,060,345 11,079,807 10,891,823 -1.7
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3,744,238 3,484,194 3,502,148 3,462,347 3,496,089 1.0
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 31,301,040 33,035,665 33,132,738 30,064,997 30,738,795 22

Kisa Vadeli Yiukumliiliikler 10,977,941 9,045,821 7,900,441 7,251,183 7,148,080 -1.4
Finansal Borglar 4,378,490 3,018,336 2,940,161 3,111,355 3,729,375 19.9
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 0 a.d.
Ticari Borglar 5,978,043 5,082,049 4,379,171 3,493,380 2,933,337 -16.0
Diger Borglar ve Karsiliklar 621,408.21 945,435.69 581,109.00 646,447.75 485,368.00 -24.9

Uzun Vadeli Yikiimliilkler 1,219,371 747,445 1,250,235 848,338 1,338,457 57.8
Finansal Borglar 455,544 389,966 348,155 337,245 387,573 14.9
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 763,826.64 357,478.42 902,080.00 511,092.36 950,884.00 86.0

Oz Sermaye 19,103,727 23,242,399 23,982,062 21,965,477 22,252,258 1.3

TOPLAM PASIFLER 31,301,040 33,035,665 33,132,738 30,064,997 30,738,795 2.2

Temel Rasyolar 2022 2023 2024 2024/06 2025/06
Cari Oran 1.1 14 1.6 15 15
Likitide Oran 0.9 1.2 1.3 1.1 1.2
Toplam Borg / Toplam Aktif 39.0 29.6 27.6 26.9 27.6
T. Finansal borg / Aktif 15.4 10.3 9.9 115 134
Toplam Borg / Ozsermaye 63.8 421 38.2 36.9 38.1
Gelir Tablosu (Bin TL) y{oyZ] 2C25 Deg. (%) 6A24 6A25 Deg. (%)
Satig Gelirleri 6,297,466 5,307,620 -15.7 12,650,224 9,862,878 -22.0
Satiglarin Maliyeti 5,011,536 4,649,863 -7.2 10,728,739 9,016,858 -16.0
Brit Kar/Zarar 1,285,930 657,757 -48.8 1,921,485 846,020 -56.0
Faaliyet Giderleri 274,963 330,779 20.3 586,082 699,967 19.4
Net Esas Faaliyet Kari/Zarar 1,010,967 326,978 -67.7 1,335,403 146,053 -89.1
Esas Faaliyet Kari 1,026,005 281,201 -72.6 1,214,871 52,314 -95.7
FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi 6ncesi kar ) 1,379,494 708,154 -48.7 2,067,065 905,631 -56.2
Ana Ortaklik Net Kar 906,470 258,640 -71.5 908,815 69,491 -92.4
Karlilik Oranlari yioyZ} 2G25 6A24 6A25
Brit Kar Marji 20.4 12.4 15.2 8.6
Favok Mariji 21.9 13.3 16.3 9.2
Net Kar Marji 14.4 4.9 7.2 0.7

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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