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Sirket, 2C25 ddoneminde 541.7 milyon TL zarar agikladi. Gegen yilin
ayni geyreginde 757.14 milyon TL zarar agiklamisti. Net kar marji
yillik bazda 1.2 puan artis gostererek %-3.1 seviyesinde gergeklesti.
Cirodaki sinirh  reel blUyumeye ek olarak, maliyet kontrold,
operasyonel denge ve net finansman gider kontroli sirket
finansallarinda hissedilse de heniiz net kar Uzerindeki baski tam
olarak kalkmis degil. Ancak marjlardaki toparlanma, esas faaliyet kari
ve FAVOK’lin bir énceki yilin ayni geyregine kiyasla artis gdstermesi
olumlu.

Satis gelirleri yillik bazda %0.3 artti 1 Aylik

2G25 doneminde satis gelirleri, yillik %0.3 artig géstererek 17.7 3 Aylik .
milyar TL'ye yiikseldi. Satis gelirleri sinirli artis gosterdi. Bir énceki Yilbagina gore
ceyrege gore satig gelirleri %1 artti. Brit kar yillik %17.2 artigla 2.5 Son 1 Yil

milyar TL olurken, brit kar marji yillik 2.1 puan artisla %14.4
seviyesinde gerceklesti.

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL)

Piyasa Degeri (mn TL)
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL)
Buglinki Sermaye (bin TL)
Halka Acik Sermaye

Halka Agiklik Orani

Hisse Performansi (TL)

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

FAVOK 895.6 milyon TL oldu 1 Aylik 0.7
FAVOK yillik bazda %93 artis gosterirken, geyreksel bazda %105.3 3 Aylik . -12.9
artig gésterdi ve 895.6 milyon TL oldu. FAVOK marji da yillk 2.4 puan ~ Y!lbasina gore -44.6
artisla %5.1 seviyesinde gerceklesti. Bir onceki geyrekte %2.5 Son 1Yl -25.4

FAVOK marji elde edilmisti.

Piyasa Carpanlari

6 Aylik Sonuglar F/K -
. o N . PD/DD 3.0

2025 yil k 6 bakt da, sirket t lirl ik
yilinin i ayina baktigimizda, sirketin satig gelirleri yill ED/INS 0.1

bazda %9.9 azaligla 35.2 milyar TL'ye geriledi. Brut kar marji 1.8
puan artigla %13.5 seviyesinde, FAVOK marji 1.3 puan artisla %3.8

seviyesinde gergeklesti. FAVOK yillik bazda %34.8 artig gésterdi ve Bilango Ozeti (Bin TL) 2025/06
1.3 milyar TL olarak hesaplandi. Bu sonuglarla birlikte sirketin alti Aktifler 19,309,004
aylik net dénem zarari 980.5 milyon TL olarak gergeklesti. Net Borg 1,961,118
Net borc pozisvonu azalivor Net Déviz Pozisyonu -867,895

¢ pozisyonu azally Net Satiglar 35,163,477
Sirketin net borg pozisyonu 2024 yilinin ayni dénemine gére %1.0 FAVOK 1,331,881
azalirken, bir 6nceki ¢eyrege gore %1.2 azalarak bu dénemde 2.0 Net Kar/Zarar -980,546

milyar TL net borcu gerceklesti. Net bor¢/FAVOK rasyosu ise 0.5
seviyesinde gerceklesti. 30 Haziran 2025 itibariyle sirketin 867.9
milyon TL déviz acigi bulunmaktadir.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Deg. (%)

1625  Deg. (%) 6A25 6A24  Deg. (%)

Net Satislar 17,667,197 17,612,688 0.3 17,496,279 1.0 35,163,477 39,007,618 -9.9
Brit Faaliyet Kari 2,545,349 2,171,612 17.2 2,218,640 14.7 4,763,990 4,580,365 4.0
Faaliyet Giderleri 2,044,897 2,100,866 -2.7 2,232,018 -8.4 4,276,915 4,369,276 -2.1
Finansman Gelir/Gider -1,084,863 -1,267,301 a.d. -977,111 ad. -2,061,973 -2,539,951 a.d.
Esas Faaliyet Kari 500,452 70,746 607.4 -13,378 a.d. 487,075 211,089 130.7
FAVOK 895,585 463,396 93.3 436,295 105.3 1,331,881 988,187 34.8
Ana Ortakhk Net Kar -541,650 -757,143 a.d. -438,898 a.d. -980,546 -895,813 a.d.
Oranlar 2G25 2C24 Fark 1C25 Fark 6A25 6A24 Fark
Briut Kari Marji (%) 144 12.3 2.1 12.7 1.7 13.5 1.7 1.8
Esas Faa.Kari Mariji (%) 2.8 0.4 2.4 -0.1 29 14 0.5 0.8
Favok Marji (%) 51 2.6 2.4 25 2.6 3.8 25 1.3
Net Kar Marji (%) -3.1 -4.3 1.2 -2.5 -0.6 -2.8 -2.3 -0.5
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Sirketin nakit degerleri azaldi

Sirketin nakit degerleri 2024 yil sonuna gére 1.2 milyar TL azalarak 1.3 milyar TL oldu. isletme faaliyetlerinden 1.4 milyar TL nakit cikisi sagland.
Yatirim faaliyetlerinden 201.8 milyon TL nakit ¢ikisi olurken finansman faaliyetlerinden 275.3 milyon TL nakit girigi oldu.

Onemli Geligsmeler:

* Net Satislar %0,3 oraninda biyime ile 17.667 milyon TL gergeklesti

* Pazaryeri platformu ~1.300 saticiya ve 215 bin SKU’ya (43 kat artis) ulasti

» E-ticaretin toplam net satislara orani yaklasik %11 oraninda kaydedildi

» Magaza sayisI 153; ortalama net perakende satis alani 633 metrekare olarak gerceklesti

+ FAVOK 929 milyon TL seviyesine ulagirken; FAVOK marji %5,3 olarak kaydedildi.

Degerlendirme

Teknosa, 2025 yilinin 2. geyreginde sinirli ciro biiyiimesine ragmen operasyonel tarafta belirgin iyilesmeler kaydetmistir. Bunda FAVOK marjindaki
artis, disiplinli gider yonetimi ve trlin miksinin optimize edilmesi etkili olmus goriinldyor. Net zarar halen devam etse de gegen yila kiyasla azalis
gosterdi. Ancak net kar Uzerindeki baski heniiz kalkmis degil. Fakat finansal yapida iyilesmeler var. Dijitallesme, kanal gesitliligi ve surdurulebilirlik
odakl stratejiler sirketin ileriye dénik yapisal glicinu desteklemektedir.
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Bilango (Bin TL) 2023 2024 2024/06 2025/06 Deg.(%)

Do6nen Varliklar 15,564,598 20,933,260 17,038,873 17,217,694 14,596,051 -15.2
Hazir Degerler 4,452,623 4,613,656 2,982,886 2,301,498 1,326,038 -42.4
Ticari Alacaklar 1,224,174 1,569,093 1,409,603 1,105,491 1,934,458 75.0
Diger Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Stoklar 9,632,958 14,087,194 12,466,676 13,294,017 11,021,192 -171
Diger Dénen Varliklar 130,584 583,701 115,302 384,886 95,514 -75.2

Duran Varliklar 2,932,940 3,812,822 4,167,831 4,202,201 4,712,953 12.2
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 253,999 309,692 313,398 309,692 313,398 1.2
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 753,450 1,267,017 1,532,054 1,396,772 1,090,683 -21.9
Maddi Olmayan Duran Varliklar 359,730 414,400 615,433 425,568 1,038,875 1441
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 18,497,538 24,746,082 21,206,704 21,419,895 19,309,004 -9.9

Kisa Vadeli Yiukumliiliikler 14,444,600 19,447,036 17,902,371 17,192,138 16,651,124 -3.1
Finansal Borglar 561,398 913,635 456,032 3,069,657 1,949,222 -36.5
Eﬁs.l:rr:\g?:jell Finansal Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 427,829 491,004 443134 542,574 540,990 03
Ticari Borglar 12,658,961 16,699,796 15,964,614 12,415,611 12,979,437 4.5
Diger Borglar ve Kargiliklar 796,412.57 1,341,700.03 1,038,591.00 1,164,296.34 1,181,475.00 1.5

Uzun Vadeli Yiikiimliilkler 950,331 974,403 650,550 803,766 998,256 24.2
Finansal Borglar 731,567 734,023 525,297 669,456 796,944 19.0
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 a.d.
Diger Borglar ve Kargiliklar 218,764.06 240,380.97 125,253.00 134,309.94 201,312.00 49.9

Oz Sermaye 3,102,607 4,324,643 2,653,783 3,423,990 1,659,624 -51.5

TOPLAM PASIFLER 18,497,538 24,746,082 21,206,704 21,419,895 19,309,004 -9.9

Temel Rasyolar 2022 2023 2024 2024/06 2025/06

Cari Oran 1.1 1.1 1.0 1.0 0.9

Likitide Oran 0.4 0.3 0.2 0.2 0.2

Toplam Borg / Toplam Aktif 83.2 82.5 87.5 84.0 91.4

T. Finansal borg / Aktif 9.3 8.6 6.7 20.0 17.0

Toplam Borg / Ozsermaye 496.2 472.2 699.1 525.6 1,063.5

Gelir Tablosu (Bin TL) y{oyZ] 2C25 Deg. (%) 6A24 6A25 Deg. (%)

Satis Gelirleri 17,612,688 17,667,197 0.3 39,007,618 35,163,477 -9.9

Satiglarin Maliyeti 15,441,076 15,121,848 -2.1 34,427,253 30,399,487 -11.7

Briit Kar/Zarar 2,171,612 2,545,349 17.2 4,580,365 4,763,990 4.0

Faaliyet Giderleri 2,100,866 2,044,897 -2.7 4,369,276 4,276,915 -2.1

Net Esas Faaliyet Kari/Zarari 70,746 500,452 607.4 211,089 487,075 130.7

Esas Faaliyet Kari -890,021 -378,916 ad. -1,785890 -1,227,021 a.d.

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi éncesi kar ) 463,396 895,585 93.3 988,187 1,331,881 34.8

Ana Ortaklik Net Kar -757,143 -541,650 a.d. -895,813 -980,546 a.d.

Karlilik Oranlari 2C24 2G25 6A24 6A25

Briit Kar Marji 12.3 14.4 1.7 13.5

Favok Marij 2.6 5.1 25 3.8

Net Kar Marj -4.3 -3.1 -2.3 -2.8

Kaynak : integral Yatinm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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