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EBEBK / Ebebek Magazacilik

Ebebek (EBEBK), 2C25 doneminde 18.4 mn TL zarar agikladi.
Gegen yilin ayni geyreginde 48.8 milyon TL net kar agiklayan sirket
bu geyrek 18.4 milyon TL zarar agikladi. Net kar marji yillik bazda 1.2
puan azalis gostererek %-0.3 seviyesinde gergeklesti. Sirket
operasyonel taraftaki iyilesmeyi finansman maliyetlerindeki artis
nedeniyle net kara tagstyamamis gorinuyor.

Satis gelirleri yillik bazda %15.9 artti

2C25 doéneminde satig gelirleri, yilik %15.9 artis goéstererek 6.1
milyar TL'ye yiUkseldi. Bir dnceki ceyrede gore satis gelirleri %10 artti.
Brat kar yilhk %27.7 artigla 2.4 milyar TL olurken, brat kar marji yillik
3.6 puan artisla %39.0 seviyesinde gerceklesti.

FAVOK vyillik bazda %72 artis gésterirken, ceyreksel bazda %343.6
artis gosterdi ve 1.1 milyar TL oldu. FAVOK marji da yillik 5.9 puan
artisla %18.2 seviyesinde gergeklesti. Bir dnceki ¢eyrekte %4.5
FAVOK marji elde edilmisti.

6 Aylik Sonuglar

2025 yiinin ilk 6 ayina baktigimizda, sirketin satig gelirleri yilhk
bazda %10.8 artisla 11.6 milyar TL'ye yukseldi. Brit kar marji 2.7
puan artigla %35.3 seviyesinde, FAVOK marji 3.7 puan artisla %11.7
seviyesinde gergeklesti. FAVOK yillik bazda %62.9 artis gésterdi ve
1.4 milyar TL olarak hesaplandi. Bu sonuglarla birlikte sirketin alti
aylik net donem zarari 67.0 milyon TL olarak gerceklesti.

Borglanma rasyolari ideal seviyelerde!

Sirketin net borg pozisyonu 2024 yilinin ayni ddnemine gore %195.0
artarken, bir 6nceki ceyrege gore %38.1 artarak bu dénemde 966.9
milyon TL net borcu gergeklesti. Net borg/FAVOK rasyosu ise 0.3
seviyesi ile ideal yerlerde. 30 Haziran 2025 itibariyle sirketin 17.2
milyon TL déviz a¢igi bulunmaktadir.

Sirketin nakit degerleri artti

Sirketin nakit degerleri 2024 yil sonuna goére 676.3 milyon TL artarak
2.2 milyar TL oldu. igletme faaliyetlerinden 460.3 milyon TL nakit
girisi saglandi. Yatirim faaliyetlerinden 642.7 milyon TL nakit ¢ikisi
olurken finansman faaliyetlerinden 1.0 milyar TL nakit girisi oldu.

Ozet Gelir Tablosu (bin TL)

Piyasa Bilgileri

Kapanis (TL) 49.70
Piyasa Degeri (mn TL) 7,952.0
Halka Acik Piy. Deg. (mn TL) 1,988.0
Buglinki Sermaye (bin TL) 160,000
Halka Acik Sermaye 40,000
Halka Agiklik Orani %25

Hisse Performansi (TL) Deg. (%)
1 Ayhk 10.8
3 Aylik 14.7
Yilbasina gore -20.0
Son 1Yil 17.7

Relatif Performans (TL)

(Bist 100'e Gore)

Deg. (%)

1 Ayhk 22
3 Aylik -5.0
Yilbagina gore -28.2
Son 1Yl 7.7

Piyasa Carpanlari

F/K 621.5
PD/DD 1.9
FD/NS 0.3
Aktifler 12,773,591
Net Borg 966,948
Net Déviz Pozisyonu -17,151
Net Satislar 11,551,598
FAVOK 1,350,775
Net Kar/Zarar -67,042

1625  Deg. (%) 6A25 6A24  Deg. (%)

Net Satiglar 6,046,226 5,218,530 15.9 5,505,372 9.8 11,551,598 10,425,296 10.8
Brut Faaliyet Kari 2,359,773 1,847,632 27.7 1,713,643 37.7 4,073,416 3,395,010 20.0
Faaliyet Giderleri 1,546,718 1,335,021 15.9 1,713,565 -9.7 3,260,283 2,865,068 13.8
Finansman Gelir/Gider -303,112 -187,230 a.d. -223,920 ad. -527,032 -349,938 ad.
Esas Faaliyet Kari 813,055 512,611 58.6 78 1,045,635.4 813,133 529,942 53.4
FAVOK 1,102,266 641,779 71.8 248,509 343.6 1,350,775 829,174 62.9
Ana Ortaklik Net Kar -18,383 48,816 a.d. -48,659 ad. -67,042 125,174 ad.
Oranlar 2G25 2G24 Fark 1C25 Fark 6A25 6A24 Fark
Brit Kari Marji (%) 39.0 354 3.6 311 7.9 35.3 32.6 2.7
Esas Faa.Kari Marji (%) 13.4 9.8 3.6 0.0 13.4 7.0 51 2.0
Favok Marji (%) 18.2 12.3 5.9 4.5 13.7 1.7 8.0 3.7
Net Kar Marji (%) -0.3 0.9 -1.2 -0.9 0.6 -0.6 1.2 -1.8
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Operasyonel Veriler

Operasyonel tarafta magaza sayisi Turkiye'de 264’G geleneksel, 16’si mini olmak lzere 280’e ¢iktl. 2. geyrekte yurt icinde 7 yeni magaza
acilirken kapanis olmadi. Birlesik Krallik’'ta ise Londra’da agilan yeni magaza ile toplam magaza sayisi 3’e ulastl. Magaza ziyaretgci sayisi ikinci
ceyrekte %2,1 artigla 13,1 milyon, ilk yarida %4,6 artisla 26,2 milyon oldu. Ebebek.com ziyaretgi sayisi 2. gceyrekte %10,3 artisla 30,6 milyon, ilk
yarida %8,9 artigla 71,04 milyon olarak gergeklesti. Toplam satis adedi ikinci ceyrekte %14,3 artisla 26,29 milyon, ilk yarida %11,9 artigla 50,12
milyon oldu. Magaza satis adedi ikinci ¢eyrekte %12,3 artigla 23,2 milyon, ilk yarida %13 artigla 43,6 milyon olarak kaydedildi. Ebebek.com
Uzerinden satiglar ikinci ceyrekte %29 artisla 2,04 milyon, ilk yarida %11 artisla 4,49 milyon adede ulasti. Pazaryeri satiglari ikinci geyrekte %42,5
artigla 0,96 milyon olurken, ilk yarida %10 dislsle 1,99 milyon adet gercgeklesti. Toplam e-ticaret satis adedi ikinci ¢eyrekte %33 artigla 3,0
milyon, ilk yarida %3,6 artigla 6,48 milyon adede ¢ikti.

Stratejik Gelismeler

Birlesik Krallik’ta 3. magaza agildi.

Mothercare ile Turkiye pazari igin 10 yillik lisans anlagsmasi imzalandi.

Kuzey Irak pazari igin fizibilite calismalari tamamlanma asamasinda.

Kasa sistem gegis projesi baslatildi, madaza igi deneyimi iyilestirme hedefi var.

Yenilikgi magaza konsepti, dijital bliylime stratejisi ve sirdirilebilir deger anlayisi ile yilin kalaninda da biyime hedefleniyor.
Degerlendirme

Ebebek'in 2025 yili ikinci ¢eyrek igin agikladigi finansal sonuglari olumlu bulduk. 2. ceyrekte agikladigi %15'lik reel ciro biyumesine ek olarak kar
marjlarindaki glclu seyir korundu. Net finansman giderindeki artis sirketin net karini baskilamig gériintyor. Bagka bir deyisle, artan magazalasma
yatirrmlari ve borglanma ihtiyaci nedeniyle finansman giderleri ciddi bigimde ylkselmis, bu da gligli operasyonel performansa ragmen zarar
aciklanmasina neden oldu. Marjlardaki 3,6 puanlik iyilesme, fiyatlama stratejileri, Griin karmasi optimizasyonu ve enflasyon muhasebesinin pozitif
katkisiyla saglandi. Ebebek 2025'in ikinci ¢eyreginde brut karlilikta belirgin bir giglenme yasamis, ancak finansman giderleri net kara gegisi
sinirlamigtir. Oniimiizdeki dénemde finansman yiikiiniin azaltiimasi, operasyonel ivmenin net kar tarafina daha glicli yansimasini sadlayabilir.
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Bilango (Bin TL) 2022 2023 2024 2024/06 2025/06 Deg.(%)

Donen Varliklar 5,049,025 7,459,817 7,587,296 7,309,075 8,245,101 12.8
Hazir Degerler 149,068 1,458,991 1,485,375 1,535,818 2,161,715 40.8
Ticari Alacaklar 98,826 72,713 85,333 79,683 131,391 64.9
Diger Alacaklar 13,702 5,236 3,094 6,820 7,109 4.2
Stoklar 4,147,296 4,600,399 5,050,472 4,451,677 5,220,228 17.3
Diger Dénen Varliklar 402,886 449,036 303,557 305,120 211,392 -30.7

Duran Varliklar 2,421,693 3,086,172 4,143,275 3,718,207 4,528,490 21.8
Ticari Alacaklar 0 0 0 0 0 a.d.
Yatirrm Amacl Gayrimenkuller 0 0 0 0 0 a.d.
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0 0 0 0 a.d.
Maddi Duran Varliklar 1,218,883 1,520,316 1,979,966 1,652,771 2,232,103 35.1
Maddi Olmayan Duran Varliklar 317,866 403,431 589,681 464,229 752,756 62.2
Diger Duran Varliklar 0 0 0 0 0 a.d.

TOPLAM AKTIFLER 7,470,718 10,545,989 11,730,571 11,027,282 12,773,591 15.8

Kisa Vadeli Yukumliiliikler 4,871,361 5,213,362 6,312,126 5,518,304 7,315,963 32.6
Finansal Borglar 990,368 960,247 900,948 1,352,324 2,307,937 70.7
Uzun Vadeli Finansal Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 0 0 0 0 97,522 a.d.
Ticari Borglar 3,740,348 3,996,439 5,078,765 3,993,499 4,553,939 14.0
Diger Borglar ve Karsiliklar 140,645.59 256,675.73 332,413.28 172,481.33 356,564.86 106.7

Uzun Vadeli Yiikiimliilkler 904,273 1,066,809 1,189,945 1,128,618 1,299,228 15.1
Finansal Borglar 563,833 708,812 675,637 703,646 803,205 14.1
Ticari Borglar 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 a.d.
Diger Borglar ve Karsiliklar 340,439.96 357,996.42 514,307.81 424,972.23 496,023.70 16.7

0z Sermaye 1,693,471 4,263,708 4,263,004 4,384,160 4,217,551 -3.8

TOPLAM PASIFLER 7,470,718 10,545,989 11,730,571 11,027,282 12,773,591 15.8

Temel Rasyolar 2023 2024 2024/06 2025/06

Cari Oran 1.0 14 1.2 1.3 1.1

Likitide Oran 0.1 0.5 0.4 0.5 0.4

Toplam Borg / Toplam Aktif 77.3 59.6 64.0 60.3 67.4

T. Finansal borg / Aktif 20.8 15.8 13.4 18.6 25.1

Toplam Borg / Ozsermaye 3411 147.3 176.0 151.6 204.3

Gelir Tablosu (Bin TL) 2C24 2C25 Deg. (%) 6A24 6A25 Deg. (%)

Satis Gelirleri 5,218,530 6,046,226 159 10,425,296 11,551,598 10.8

Satiglarin Maliyeti 3,370,898 3,686,453 94 7,030,286 7,478,183 6.4

Brit Kar/Zarar 1,847,632 2,359,773 27.7 3,395,010 4,073,416 20.0

Faaliyet Giderleri 1,335,021 1,546,718 159 2,865,068 3,260,283 13.8

Net Esas Faaliyet Kari/Zarari 512,611 813,055 58.6 529,942 813,133 534

Esas Faaliyet Kari 65,863 283,080 329.8 -208,167 6,730 a.d.

FAVOK (Faiz, amortisman ,vergi dncesi kar ) 641,779 1,102,266 71.8 829,174 1,350,775 62.9

Ana Ortaklik Net Kar 48,816 -18,383 a.d. 125,174 -67,042 a.d.

Karlilhk Oranlan 2G24 2G25 6A24 6A25

Brit Kar Marji 354 39.0 32.6 35.3

Favok Mariji 12.3 18.2 8.0 11.7

Net Kar Marji 0.9 -0.3 1.2 -0.6

Kaynak : integral Yatirm Menkul Degerler, Finnet




Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri:V, No:55 Yatinm Danismanhg Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’i Uyarinca Yayimlanan Uyar Notu:

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhg: kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Cekince: Bu bilgiler ve gériisler énceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirnm Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen
gorislerin dogru, eksiksiz ve giincellestiriimis olduguna dair (agikga ifade edilmis veya ima edilmig) hicbir beyan ve taahhiitte bulunmaz. Herhangi
bir yatirnm konulu karar almadan énce bir uzmandan goéris alinmalidir.

Sorumlulugun Sinirlandirilmasi: integral Yatinm Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu
olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak Uzere her tirli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez. Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve
guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi
hedeflemekte ve herhangi bir yatirrm aracini alma veya satma yoniinde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirm kararlari ile bu raporda bulunan goérls, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan kurum galisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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